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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.04.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2014 2,88 3,757548 4 401 335 417
2013 9,44 3,652471 4280 576 294
2012 20,05 3,337395 2767719918
2011 2,98 2,779977 2262216968
2010 5,08 2,699429 2 951 243 499
2009 9,36 2,547088 1617 517 071
2008 0,30 2,329136 1794 413 419
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060
2006 4,53 2,238502 2117 365 675
2005 6,96 2,141579 4203 933 045
2004 10,93 2,002142 2 398 104 665

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti

3,62

10,03
21,90
1,64

6,40

14,14
2,59

6,08

6,73

8,75

13,44

[ (2 ][ s Il 5 [ 6 I[ 7]
Ajanlott minimalis befektetési idotav

[1hét [[1he [ he |[ 1ev | IEERM[ 3év |[ 5év |

10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 25,80
2018/A Magyar Allamkatvény 21,41

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
név ardny (%)

93,98

Magyar Allam

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A nemzetkdzi hirek kdzil érdemes kiemelni, hogy a FED bejelentette, hogy folytatia a ,tapering”-nek nevezett |épéssorozatot, és mar csak 45 milliard dollar
értékben fog eszkdzoket vdsdrolni. A hir a vérakozésoknak megfelelt. A likviditasbéséget okozé QE3 program kivezetése vélhetden az eredeti terveknek
megfelelé torténik majd. A plusz likviditds megsziinése idével nyomds ald helyezheti a feltdrekvé orszdgok kdtvénypiacait (kdzte a magyarét is), viszont az
EKB mennyiségi lazitdsdval kapcsolatos varakozds kompenzalhatia a negativ hatdst. Az Eurépai Kézponti Bank ekdzben nem véltoztatott az irdnyadé rétdn és
egyéb monetdris stimulusrél sem dontdtt. A kinai gazdasdggal kapcsolatos negativ hirek és bizonytalansdg, valamint az orosz-ukrén konfliktus elmélyiilése
negativan hatottak a globdlis kockdzatvéllalésra. A magyar finanszirozdst befolydsolé hazai események kdzil érdemes megemliteni Magyar Nemzeti Bank 0j
programiat, amelynek lényege, hogy a jegybank egyik legfontosabb monetdris eszkdzét dtalakitigk. Az MNB augusztus 146l a kéthetes kdtvénye helyett
betétet fog kindlni, és ezt a betétet etté| az id8ponttél kezdve csak a hazai székhellyel rendelkezé pénzintézetek haszndlhatigk majd, a kiilfsldivel rendelkezk
nem. Az MNB vezetése azt vdrja ettdl, hogy a véltozds miatt a piac a felesleges likviditasanak helyéil majd a magyar dllampapirokat fogja inkabb vélasztani,
hiszen azok tovébbra is likvidek maradnak (mig egy betét nem az). A ndvekvé kereslettel az orszdg kiilsé sérilékenységét kivanjak csokkenteni (névelni a forint
forrast, mig a devizat csdkkenteni). Az MNB rdadésul a kamatesere igyletekkel (swap) is segitené az atterelést, hogy a leendd befektetének a hosszabb
allampapirokndl keletkezé kamatkockdzatat mérsékelie. Az Allamadéssag Kezeld Kdzpont, vélhetden a bejelentés hatéséra, igen sikeres dllampapir aukcidkat
tudott tartani. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem fejezte be a kamatvégé ciklusat, és 2,60%-rél 2,50%-ra csdkkentette az iranyadé ratét.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
6,01%
N\ Szdrmaztatott igylet

Magyar dllampapir
gy pap 0,00%

93,98%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 6,56%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi kéliségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdciéjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelsséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szikséges torvényi eléirasokat, igy a hozama EHO-mentes lett a datumot kévetéen.



