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Fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentés

A Concorde Alapkezel6 zrt. részére

Elvégeztem a Concorde-VM Euro Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves jelentés 1.-VIL. pontjaiban taldlhato
szamviteli adatainak a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

Az Concorde Alapkezeld zrt. ligyvezetése ( tovabbiakban ,,vezetés” ) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési
alapkezelokrsl és a kollektiv befektetési formdkrol szél6 2011. évi CXCIII torvénnyel osszhangban torténd
elkészitéséért, kiillonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott éri¢kelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibés allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgald feleldssége

Az én felelosségem ennek az éves jelentésnek, kiilonos tekintette]l az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kitelezettségek iddszak végi leltdrdnak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési koltségeknek a
véleményezése konyvvizsgalatom alapjan. Konyvvizsgilatomat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon €rvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal osszhangban
hajtottam végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljek az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot tigy tervezzem meg és hajtsam végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezzek amdl, hogy az éves
jelentés mentes-¢ a lényeges hibds dllitasoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves jelentésben szerepld dsszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok - beleértve az éves
jelentés akar csalasbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibds allitasai kockézatainak felmérését is, a konyvvizsgalo
megitélésétdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé az éves jelentés vezetés altali elkészitése
és valés bemutatésa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott korlilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsd
kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének
az értékelését

Meggybsz6désem hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaloi
véleményem megadédsahoz.

Vélemény

Véleményem szerint a Concorde-VM Euro Alapok Alapja 2013. dec. 31-ével végzddd évre vonatkozd éves
jelentése minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezeldkrdl €s a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011.
évi CXCIII torvénnyel dsszhangban készilt. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés
alapjan keriiltek elszdmolésra.

Egyéb kérdések:

Konyvvizsgalatom kizarélag a fent felsorolt szdmviteli adatokra vonatkozott.

Kelt: Urom, 2014. aprilis 14.
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A Concorde-VM Euro Alapok Alapja Eves jelentése a 2011. Evi CXCIII. térvény 6. szamu melléklete

CONCORDE-VM EURO ALAPOK ALAPJA

Eves jelentés (2013)

alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

A targynapi nett6 eszkozérték

meghatdrozdsa:
De
viz
an
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | em (%)
1/1. Hiteldllomany (0sszes): OfFt
Egyéb kitelezettségek
/2. (Osszes): 351,343 | Ft 48.64%
Alapkezel6i dij miatt 0| Ft
Letétkezeldi dij miatt 123,533 | Ft 17.10%
Bizomanyosi dij miatt 0| Ft
Forgalmazoi koltség miatt 0| Ft
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Reklam koltség miatt 0| Ft
Tranzakcios dij miatt 10,810 | Ft 1.50%
Sikerdij miatt O|Ft
Koltségként elszamolt egyéb
tétel (PSZAF dij) 217,000 | Ft 30.04%
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség ol Ft
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0| Ft
Marketing 0| Ft
Passziv idSbeli elhatdroldsok
/4. (6sszes): 370,994 | Ft 51.36%
Konyvvizsgalat 2012 222,250 | Ft 30.77%
Kényvelés 2012 148,744 | Ft 20.59%
Hirdetési dij 0fFt
Bankkoltség 2012.1V név 0| Ft
Transzfer érkeztetett ép
bek.ért. elhatdroldsa 0| Ft
Kotelezettségek Gsszesen: 722,337 | Ft 100.00%
De
viz
an
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték em (%)
Folydszdmla, készpénz
/1. (Gsszes): 2,884,795 | Ft 0.08%
Elszamolasi betétszamla
HUF 157,844 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-USD 0| Ft
Devizabetétszamla - EUR 2,726,951 | Ft 0.08%
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Valuta, deviza betétek

Eves jelentés (2013)

értékelési kiilonbozete 44,653 | Ft 0.00%
USD bank értékkilonbozete OfFt
EUR bank értékkiilonbdzete 44 653 | Ft 0.00%
11/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 6,987 | Ft 0.00%
Concorde Rt Ggyfélszdmla 6,986 | Ft 0.00%
Kiilféldi pénztértékre sz6l6
kovetelések értékelési
killonbozete 0| Ft
Hatdridds igyletek valtozd letét 0 Ft
Szédrmaztatott Ugyletek
/2.1, | értékelési kiilonb 57,360,981 | Ft 1.58%
Lekdtott bankbetétek
11/3. (Gsszes): O Ft
1I/3.1. | Max. 3 ho lekotési (Osszes): 0| Ft
Lekotott betétszamla O|Ft
Lekdtétt betét USD 0| Ft
Lekotott betét EUR O|Ft
3 hénapnél hosszabb
11/3.2. | lekotésd (Osszes): 0| Ft
De
viz
an
Darabszam Osszeg/Erték | em (%)
11/4. Ertékpapfrok (6sszes): 1,768,365,515 3,569,313,043 | Ft 98.34%
Ii/a.1. | Allampapirok (&sszes): 10,067 99,813,801 | Ft 2.75%
I/4.1.1. | Kotvények (6sszes): 0 0| Ft
0 O Ft
11/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): 10,067 99,813,801 | Ft 2.75%
D130116 4,011 40,015,221 | Ft 1.10%
D130327 6,056 59,798,580 | Ft 1.65%
Egyéb jegybankképes ép.
11/4.1.3. | (O6sszes): 0 0| Ft
Ft
Ft
Kiilfoldi llampapirok
1I/4.1.4. | (6sszes): 0 0| Ft
Gazddlkoddi és egyéb
11/4.2. | hitelviszonyt megtestesitd 0 0| Ft
1/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.2.2. | Kilfoldi kétvények (6sszes): 0 0| Ft
11/4.2.3. | T&zsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.3. Részvények (Osszes): 0 0| Ft
11/4.3.1. | T6zsdére bevezetett (Bsszes): 0 0| Ft
[1/4.3.2. | Kulfoldi részvények (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.3.3. | TOzsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
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lI/4.4. | lelzéloglevelek (Gsszes): 0 0| Ft
1I/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 OfFt
1I/4.4.2. | T8zsdén kiviili (6sszes): 0 OfFt
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 1,768,355,448 3,469,499,242 | Ft 95.59%
1I/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0| Ft
Alapkezelési
11/4.5.2. | T6zsdén kiviili (Gsszes): Kibocsaté | dij 1,768,355,448 3,469,499,242 | Ft 95.59%
Concorde Max 2,25%
Alapkezels (Forgalmazési
CONCORDE-VM ot dijjal egyttt) 1,768,355,448 3,469,499,242 | Ft 95.59%
li/4.6. Karpatlasi jegy (Osszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
Aktiv id6beli elhatdroldsok
/5. (Gsszes): 0 0| Ft
AlEH O|Ft
AIEH értékvesztése 0| Ft
1,768,365,51
ESZKOZOK OSSZESEN: 5| 3,629,610,460| Ft 100.00%
De
viz
an
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | em (%)
I/1. Hiteldllomény (6sszes): 0| Ft
Egyéb kotelezettségek
1/2. (Gsszes): 44,714,116 | Ft 99.01%
Alapkezel6i dij miatt 0| Ft
Letétkezelsi dij miatt 83,533 | Ft 0.18%
Bizomanyosi dij miatt OfFt
Forgalmazdi koltség miatt 0| Ft
Kézzétételi koltség miatt 0| Ft
Reklam koltség miatt O|Ft
Tranzakcios dij miatt 9,584 | Ft 0.02%
Sikerdij miatt O|Ft
Koltségként elszamolt egyéb
tétel (PSZAF dij) 146,000 | Ft 0.32%
Egyéb - nem kéltség alapu -
kotelezettség 44,474,999 | Ft 98.48%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0| Ft
Marketing OfFt
Passziv id6beli elhatdroldsok
1/4. (Osszes): 447,599 | Ft 0.99%
Konyvvizsgdlat 2013 228,917 | Ft 0.51%
Kényvelés 2013 157,222 | Ft 0.35%
Hirdetési dij 0| Ft
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Bankkoltség 2012.1V név 0| Ft
Transzfer érkeztetett ép
bek.ért. elhatarolasa 0| Ft
Arfolyamveszteség 61,460 | Ft 0.14%
Kotelezettségek Gsszesen: 45,161,715 | Ft 100.00%
De
viz
an
11, ESZKOZOK Osszeg/Frték em (%)
Folydszédmla, készpénz
/1. (Gsszes): 11,782,575 | Ft 0.46%
Elszdmolasi betétszamla
HUF 505,566 | Ft 0.02%
Devizabetétszamla-USD O|Ft
Devizabetétszamla - EUR 11,277,009 | Ft 0.44%
Valuta, deviza betétek
értékelési kilonhozete -18,775 | Ft 0.00%
USD bank értékkulanbozete 0| Ft
EUR bank értékkillonbozete -18,775 | Ft 0.00%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 5,118 | Ft 0.00%
Concorde Rt ligyfélszamla 5,118 | Ft 0.00%
Kiilfoldi pénztértékre sz616
kivetelések értékelési
kilonbozete OfFt
Hataridbs gyletek valtozd letét 0| Ft
Szarmaztatott Ggyletek
1I/2.1. | értékelési kiilonb -43,107,267 | Ft -1.68%
Lekotott bankbetétek
I1/3. (Osszes): 0| Ft
[1/3.1. | Max. 3 hé lekotés( (6sszes): O|Ft
Lekotatt betétszdmla 0| Ft
Lekotott betét USD O|Ft
Lekatott betét EUR 0| Ft
3 hénapnal hosszabb
1I/3.2. | lekotés( (Bsszes): OfFt
De
viz
an
Darabszam Osszeg/Erték | em (%)
/4. Ertékpapl'rok(dsszes): 1,193,853,298 2,597,475,101 | Ft 101.22%
I/4.1. | Allampapirok (6sszes): 2,298 22,863,789 | Ft 0.89%
II/4.1.1. | Kotvények (6sszes): 0 0| Ft
0 0| Ft
I/4.1.2. | Kincstarjegyek (Osszes): 2,298 22,863,789 | Ft 0.85%
D140108 1 9,994 | Ft 0.00%
D1403205 2,297 22,853,795 | Ft 0.89%
Egyéb jegybankképes ép.
[1/4.1.3. | (Osszes): 0 0| Ft
Ft
Ft
Kulfsldi allampapirok 0] OfFt
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11/4.1.4, | (Gsszes):
Gazdélkoddi és egyéb
II/4.2. | hitelviszonyt megtestesitd 0 OfFt
T&zsdére bevezeteit
11/4.2.1. | (6sszes): 0 0| Ft
11/4.2.2. | Kulféldi kotvények (Osszes): 0 O Ft
11/4.2.3. | T&zsdén kivili (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0| Ft
T&zsdére bevezetett
[1/4.3.1. | (Gsszes): 0 O|Ft
11/4.3.2. | Kilfoldi részvények (Osszes): 0 OfFt
1I/4.3.3. | T6zsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
I1/4.4, lelzaloglevelek (Gsszes): 0 0| Ft
Tézsdére bevezetett
II/4.4.1. | (Osszes): 0 0| Ft
11/4.4.2. | Td&zsdén kivili (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 1,193,851,000 2,574,611,312 | Ft 100.33%
Tézsdére bevezetett
[1/4.5.1. | (6sszes): 0 0| Ft
Alapkezelési
11/4.5.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): Kibocsdtd | dij 1,193,851,000 2,574,611,312 | Ft 100.33%
Concorde Max 2,25%
Alapkezelds (Forgalmazasi
CONCORDE-VM 2t dijjal egyatt) 1,193,851,000 2,574,611,312 | Ft 100.33%
11/4.6. Karpotlasi jegy (Gsszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
Aktiv id6beli elhataroldsok
11/5. (Gsszes): 0 0| Ft
AIEH 0| Ft
AIEH értékvesztése OfFt
1,193,853,29
ESZKOZOK OSSZESEN: 8| 2,566,136,752|Ft | 100.00%
732.842 db

[,

11,585959
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Befektetési Alap Osszetétele

: Ryito allomany.| v 2416 llomény HAY
Megnevezés (Edro) szdzalékdban (EtiFo) szazalékdban

(%) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értekpapirok 342,661 2.75% 77,006 0.91%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 11,910,808 95.61% 8,671,353 102.13%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke 196,920 1.58% -145,187 -1.71%
Nettod eszkozérték 12,457,945 100.00% 8,490,678 100.00%

Az Alap befektetési politikjaban, eszkozeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas nem tortént,

\ 1 Eotacidal Xl : L 5 pp— -
) befekietesbdl szarmazo jovedelem

A Jelentés 1. szdmu melléklet, Eves beszamolo kiegészité mellékletében

A lelentés 1. szému melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

|ési kaltsé

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

d) Letétke

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészitd mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmolo kiegészité mellékletében

|

A lelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold Eredménykimutatds Tdrgyévi eredménye részében.

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfelelden hozamot nem fizet, igy az

Alap dsszes realizdlt jévedelme ujra befektetésre kertil.
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Az Alap sajét t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének véltozdsa

Hdénap Sajat téke (EUR) Ez:sg:gijét&te;;é Jegyek szdma
2012.12.31 12,457,947 £ 11.054863 1,126,920
2013.01.31 11,352,447 £ 11.096788 1,023,039
2013.02.29 10,961,591 € 11.08016 989,299
2013.03.30 10,599,633 € 11.152202 950,452
2013.04.30 10,498,557 € 11.179524 939,088
2013.05.31 10,369,926 € 11.268793 920,234
2013.06.29 10,301,679 € 11.178425 921,568
2013.07.31 9,856,646 € 11.231864 877,561
2013.08.31 7,116,392 € 11.150252 638,227
2013.09.28 7,264,564 € 11.158690 651,023
2013.10.31 7,473,514 € 11.278972 662,606
2013.11.30 8,128,635 € 11.466369 708,911
2013.12.31 8,490,677 € 11.585959 732,842

i)
]

r . 2 .

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Mérleg és Kiegészité melléklet részében.

telazattcdooire

Egyéb befolyasold véltozas nem volt.

Az Alap elmdlt hdrom (zleti évének Gsszehasonlitasa
: A Egy jegyre jutd nettd
Hon
gaap SRR, eszkozérték (EUR)
2010.12.31 2,876,798 £ 10.392305
2011.12.31 3,876,023 £ 10.709435
2012.12.31 12,457,947 € 11.054863
2013.12.31 8,490,677 € 11.585959
Déatum Instrumenturn Instrumentum tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyamn
2013.01.31 EURHUFF30207€292.17 DEVIZA FORWARD 50000 -88.49| -51.74614121
2013.01.31 EURHUFF30207E285.2 DEVIZA FORWARD 32000 818.67| -748.0583395
2013.01.31 EURHUFF31219V256.85 DEVIZA FORWARD 4293800 114661.46 | 780.8237527
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2013.01.31 EURHUFF30207E287.28 DEVIZA FORWARD 140000 -2586.76 | -540.2635945
2013.01.31 EURHUFF130321V230.75 DEVIZA FORWARD 400000 5182.28 378.8243429
2013.01.31 EURHUFF30807E303.8 DEVIZA FORWARD 463000 5428.36 342.8190583
2013.01.31 EURHUFF30207V285.1 DEVIZA FORWARD 3275100 84907.13 758.0484715
2013.01.31 EURHUFF30207E292.6 DEVIZA FORWARD 25000 =151 -8.78857374
2013.01.31 EURHUFF30207v287.2 DEVIZA FORWARD 4293800 80509.59 548.2557001
2013.01.31 EURHUFF30207€293.55 DEVIZA FORWARD 35000 103.08 86.11767997
2013.01.31 EURHUFF30321V291.7 DEVIZA FORWARD 200000 1946.17 284.530239
2013.01.31 EURHUFF30207E2592.5 DEVIZA FORWARD 20000 -12.84| -18.77870571
2013.01.31 EURHUFF30207E£288.2 DEVIZA FORWARD 4293800 -65839.4 | -448.3543804
2013.01.31 EURHUFF30207V297.9 DEVIZA FORWARD 250000 -4451.85| -520.6884207
2013.01.31 EURHUFF30207E282.65 DEVIZA FORWARD 25000 -3.24 -3.79350775
2013.01.31 EURHUFF30207V285.8 DEVIZA FORWARD 75000 1765.01 688.1175477
2013.01.31 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 529000 3449.84 190.6867702
2013.01.31 EURHUFF30207E297.8 DEVIZA FORWARD 330000 5763.69 510.6982887
2013.01.31 EURHUFF30711V293 DEVIZA FORWARD 4184300 85846.3 599.896246
2013.02.28 EURHUFF30321Vv291.7 DEVIZA FORWARD 200000 3666.48 543.0976704
2013.02.28 EURHUFF30408E293.05 DEVIZA FORWARD 75000 -1225.17 | -483.9417655
2013.02.28 EURHUFF30321E293.48 DEVIZA FORWARD 80000 -987.39 | -365.6411311
2013.02.28 EURHUFF30408E296.6 DEVIZA FORWARD 50000 -221.01 | -130.9494095
2013.02.28 EURHUFF30807E303.8 DEVIZA FORWARD 463000 1700.08 108.779363
2013.02.28 EURHUFF30408Vv295.72 DEVIZA FORWARD 3000000 221217 218.45174
2013.02.28 EURHUFF31219V296.85 DEVIZA FORWARD 4293800 144523.95 §97.1407921
2013.02.28 EURHUFF130321V290.75 DEVIZA FORWARD 400000 8611.75 637.8076212
2013.02.28 EURHUFF30418E292.1 DEVIZA FORWARD 140000 -2929.97 | -620.0026067
2013.02.28 EURHUFF31218E307.03 DEVIZA FORWARD 525000 -340.67| -19.07834215
2013.02.28 EURHUFF30711V293 DEVIZA FORWARD 4184300 122046.86 864.0963383
2013.02.28 EURHUFF30321E291.5 DEVIZA FORWARD 20000 -380.11| -563.0366075
2013.04.30 EURHUFF31212€E307.03 DEVIZA FORWARD 529000 -2265.14 | -128.4708567
2013.04.30 EURHUF30620E300.15 DEVIZA FORWARD 20000 -123.78 | -185.6864741
2013.04.30 EURHUFF30711V293 DEVIZA FORWARD 4184300 134185 962.1567535
2013.04.30 EURHUFF30620V310.58 DEVIZA FORWARD 500000 -14171.19 -850.3564973
2013.04.30 EURHUFF30708V305.28 DEVIZA FORWARD 2263000 -20050.86 | -265.8355534
2013.04.30 EURHUFF30807E303.8 DEVIZA FORWARD 463000 130.28 8.44202349
2013.04.30 EURHUFF31219V296.85 DEVIZA FORWARD 4293800 159951.06 1117.660702
2013.04.30 EURHUFF30620V308.4 DEVIZA FORWARD 150000 -3168.74 -633.810603
2013.04.30 EURHUFF30620E296.7 DEVIZA FORWARD 150000 -2641.66 | -528.3852518
2013.04.30 EURHUFF30708E297.05 DEVIZA FORWARD 40000 -733.24 | -549.9872455
2013.05.31 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 523000 6260.98 351.0763332
2013.05.31 EURHUFF30711V293 DEVIZA FORWARD 4184300 71957.04 510.1119897
2013.05.31 EURHUF30620E300.15 DEVIZA FORWARD 20000 187.62 278.2690162
2013.05.31 EURHUFF30620v310.58 DEVIZA FORWARD 500000 -22227.59| -1318.673734
2013.05.31 EURHUFF30708V305.28 DEVIZA FORWARD 2263000 -55143.28 | -722.8082761
2013.05.31 EURHUF30620£293.96 DEVIZA FORWARD 55000 -628.91| -339.1507647
2013.05.31 EURHUF130620V291.57 DEVIZA FORWARD 100000 1947.19 577.5960759
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2013.05.31 EURHUFF30807E303.8 DEVIZA FORWARD 463000 7401.02 474.1605855
2013.05.31 EURHUFF30708E295.2 DEVIZA FORWARD 30000 -283.62| -280.4368992
2013.05.31 EURHUFF30620V308.4 DEVIZA FORWARD 150000 -5568.64 -1101.21622
2013.05.31 EURHUFF31219V296.85 DEVIZA FORWARD 4293800 93075.24 642.9947197
2013.05.31 EURHUFF30620E295.46 DEVIZA FORWARD 60000 -383.44 [ -189.5640003
2013.05.31 EURHUFF30708E297.05 DEVIZA FORWARD 40000 -129.87| -96.30856044
2013.05.31 EURHUF30620E294.48 DEVIZA FORWARD 150000 -1452.92 -287.320153
2013.05.31 EURHUFF30620E296.7 DEVIZA FORWARD 150000 -333.1| -65.87254177
2013.06.28 EURHUFF30708V251.43 DEVIZA FORWARD 315000 4271.93 400.2869478
2013.06.28 EURHUFF30807E303.8 DEVIZA FORWARD 463000 11349.25 723.5086704
2013.06.28 EURHUFF30708E297.05 DEVIZA FORWARD 40000 218.41 161.167194
2013.06.28 EURHUFF30708E295.2 DEVIZA FORWARD 30000 -24.04 -23.6531196
2013.06.28 EURHUFF31219V296.85 DEVIZA FORWARD 4293800 55358.03 380.5364728
2013.06.28 EURHUFF30708V305.28 DEVIZA FORWARD 2263000 -75395.09 | -983.3678323
2013.06.28 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 525000 11064.46 617.3511031
2013.06.28 EURHUFF30711V293 DEVIZA FORWARD 4184300 35676.35 251.6605069
2013.07.31 EURHUFF30909E297.32 DEVIZA FORWARD 110000 -1473.35| -401.8506481
2013.07.31 EURHUFF30909V297 DEVIZA FORWARD 60500 874.58 433.7490552
2013.07.31 EURHUFF31219V296.85 DEVIZA FORWARD 4293800 106227.7 742.3173333
2013.07.31 EURHUFF30909E297 DEVIZA FORWARD 50000 -722.79| -433.7490552
2013.07.31 EURHUFF30909V298.99 DEVIZA FORWARD 95000 746.04 235.6295861
2013.07.31 EURHUFF30S09E294.9 DEVIZA FORWARD 2300 -49.27| -642.8198516
2013.07.31 EURHUFF30909V296.73 DEVIZA FORWARD 6692300 102738.59 460.6295861
2013.07.31 EURHUFF30809V297.55 DEVIZA FORWARD 104500 1319.94 378.932418
2013.07.31 EURHUFF30807E£303.8 DEVIZA FORWARD 463000 5496.53 356.2060188
2013.07.31 EURHUFF30909E£296.25 DEVIZA FORWARD 155000 -2626.38 | -508.4171967
2013.07.31 EURHUFF30909E296.1 DEVIZA FORWARD 60000 -1046.53 | -523.3508251
2013.07.31 EURHUFF303909E297.52 DEVIZA FORWARD 277000 -3526.35| -381.9791436
2013.07.31 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 525000 4586.96 260.1733012
2013.07.31 EURHUF30809E297.21 DEVIZA FORWARD 30000 -412.77 | -412.8419755
2013.07.31 EURHUFF30909E300.62 DEVIZA FORWARD 260000 -635.6| -73.35082506
2013.07.31 EURHUFF30909E297.9 DEVIZA FORWARD 35000 -401.44 | -344.1472852
2013.08.30 EURHUFF30909Vv298.99 DEVIZA FORWARD 95000 573.5 181.4418331
2013.08.30 EURHUFF30909E297 DEVIZA FORWARD 50000 -632.61 | -380.2761378
2013.08.30 EURHUF30909V300.86 DEVIZA FORWARD 50000 -8.99 -5.40246333
2013.08.30 EURHUFF30909E294.9 DEVIZA FORWARD 2300 -45.16 | -590.1012835
2013.08.30 EURHUFF30909E297.32 DEVIZA FORWARD 110000 -1274.73 | -348.3027823
2013.08.30 EURHUFF30909V297 DEVIZA FORWARD 60500 765.46 380.2761378
2013.08.30 EURHUFF31219V296.85 DEVIZA FORWARD 4293800 99570.42 696.9789958
2013.08.30 EURHUF303809V300.49 DEVIZA FORWARD 75000 78.77 31.566729
2013.08.30 EURHUFF30909V296.73 DEVIZA FORWARD 6692300 90679.52 407.2536566
2013.08.30 EURHUFF309038V297.55 DEVIZA FORWARD 104500 1131.0% 325.321933
2013.08.30 EURHUFF30809E296.25 DEVIZA FORWARD 155000 -2347.56| -455.2136899
2013.08.30 EURHUFF30909E296.1 DEVIZA FORWARD 60000 -938.65| -470.2012003
2013.08.30 EURHUFF31106E301.55 DEVIZA FORWARD 463000 -1616.57 | -104.9411566
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2013.08.30 EURHUFF130S09E299.55 DEVIZA FORWARD 150000 -626.27| -125.4884609
2013.08.30 EURHUFF30909E297.52 DEVIZA FORWARD 277000 -3025.83| -328.3194351
2013.08.30 EURHUFF30309E298.91 DEVIZA FORWARD 2150000 -13550.89 -189.435172
2013.08.30 EURHUF30909E297.21 DEVIZA FORWARD 30000 -358.62 | -359.2936233
2013.08.30 EURHUFF309038E300.62 DEVIZA FORWARD 260000 -160.71 | -18.57755332
2013.08.30 EURHUFF30909E301.3 DEVIZA FORWARD 250000 410.62 493658272
2013.08.30 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 529000 5444.78 309.3542474
2013.08.30 EURHUFF30809E297.9 DEVIZA FORWARD 35000 -338.11| -290.3510754
2013.08.30 EURHUFF30809Vv299.93 DEVIZA FORWARD 40000 116.48 87.52010119
2013.08.30 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 523000 1106%.4 624.5734313
2013.02.30 EURHUFF31219V296.85 DEVIZA FORWARD 4293800 55447.14 385.4362697
2013.08.30 EURHUFF131209V300.86 DEVIZA FORWARD 80000 -108.31| -40.41172229
2013.09.30 EURHUFF31209E300 DEVIZA FORWARD 40000 -60.3 | -44.99705914
2013.058.30 EURHUFF31209V303.96 DEVIZA FORWARD 3628000 -42333.22 | -348.2805856
2013.09.30 EURHUFF31106E301.55 DEVIZA FORWARD 463000 3078.6 198.4669037
2013.10.31 EURHUFF31209V303.96 DEVIZA FORWARD 3628000 -103176.68 | -837.5284649
2013.10.31 EURHUFF31106E301.55 DEVIZA FORWARD 463000 10879.04 691.9822374
2013.10.31 EURHUFF31219V296.85 DEVIZA FORWARD 4253800 -14889.37 | -102.1220943
2013.10.31 EURHUFF131209V300.86 DEVIZA FORWARD 80000 -1436.1( -528.6661079
2013.10.31 EURHUFF31209E300 DEVIZA FORWARD 40000 601.67 4429817121
2013.10.31 EURHUFF31209V233.5 DEVIZA FORWARD 70000 486.39 204.6329074
2013.10.31 EURHUFF31106V294.05 DEVIZA FORWARD 150000 372.1 57.67541898
2013.10.31 EURHUFF31209V295.81 DEVIZA FORWARD 80000 -69.32 -25.5193651
2013.10.31 EURHUFF31209€E298.9 DEVIZA FORWARD 60000 679.22 333.3853919
2013.10.31 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 528000 20036.13 1115.432718
2013.11.29 EURHUFF31209V297.6 DEVIZA FORWARD 80000 937.3 352.5906375
2013.11.29 EURHUFF31209V303.96 DEVIZA FORWARD 3628000 -34114.23 ( -282.9750593
2013.11.29 EURHUFF131209V300.86 DEVIZA FORWARD 80000 71.28 26.81325207
2013.11.29 EURHUFF31209E300 DEVIZA FORWARD 40000 -149.87 | -112.7545255
2013.11.29 EURHUFF31219V236.85 DEVIZA FORWARD 4293800 65558.78 459.4824774
2013.11.29 EURHUFF31208Vv2397.97 DEVIZA FORWARD 170000 17829 315.6159036
2013.11.29 EURHUFF31209V293.95 DEVIZA FORWARD 90000 35215 117.7511112
2013.11.29 EURHUFF31209E296.15 DEVIZA FORWARD 273000 -4513.03 | -497.4916219
2013.11.29 EURHUFF31209Vv298 DEVIZA FORWARD 23000 301.25 312.6179522
2013.11.29 EURHUFF31209E297.65 DEVIZA FORWARD 55000 -635.27 | -347.5940519
2013.11.29 EURHUFF31209V298.52 DEVIZA FORWARD 100000 866.13 260.6534613
2013.11.2% EURHUFF31209V295.81 DEVIZA FORWARD 80000 1412.82 531.4684044
2013.11.29 EURHUFF31209E298.9 DEVIZA FORWARD 60000 -443.97 | -222.6794102
2013.11.29 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 525000 9786.01 556.7109565
2013.11.29 EURHUFF31209E298.8 DEVIZA FORWARD 20000 -154.63| -232.6725815
2013.11.29 EURHUFF31209V283.5 DEVIZA FORWARD 70000 1773.17 762.3106622
2013.12.31 EURHUFF40310V300.6 DEVIZA FORWARD 90000 -645.12 -212.82603
2013.12.31 EURHUFF40310V303.8 DEVIZA FORWARD 150000 -2682.64 -531.002613
2013.12.31 EURHUFF40310E304.55 DEVIZA FORWARD 20000 407.92 605.5752497
2013.12.31 EURHUFF40310E302.9 DEVIZA FORWARD 40000 594.81 441.515449
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2013.12.31 EURHUFF40310V304.22 DEVIZA FORWARD 480000 -9259.59 | -572.7632895
2013.12.31 EURHUFF40310V297.75 DEVIZA FORWARD 150000 356.42 70.54998928
2013.12.31 EURHUFF40310V303.92 DEVIZA FORWARD 3629201 -66364.13 | -542.9342349
2013.12.31 EURHUFF40310V304.07 DEVIZA FORWARD 600000 -11273.09| -557.8487622
2013.12.31 EURHUFF40310V300.2 DEVIZA FORWARD 60000 -349.71| -173.0539571
2013.12.31 EURHUFF40219V299.9 DEVIZA FORWARD 529000 -3258.07 | -182.8643124
2013.12.31 EURHUFF40310v303.2 DEVIZA FORWARD 60000 -952.5| -471.3445037
2013.12.31 EURHUFF40310V300.25 DEVIZA FORWARD 70000 -419.72 | -178.0254662
2013.12.31 EURHUFF40310V303.87 DEVIZA FORWARD 2885599 -52283.34| -537.9627258
2013.12.31 EURHUFF40310E303.15 DEVIZA FORWARD 60000 942.45 466.3729946

Alapkezel6 miikddésében bekovetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezel$ Felligyelébizottsdgaban és vezet§ tisztségviseliben két kisebb mértékd
véltozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében Fellgyel6bizottsagi tagga valt, igy immar 4 tagu az
Alapkezels felugyelSbizottsaga;

- Az Alapkezelé megfelelési vezetsjének személyében valtozas tértént, az Uj megfelelesi vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezelé 2013-ban négy Uj nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizets Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szdrmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovébba a 2012-ben elkezdett mdltai alapok létrehozasa is
befejezédott, és négy maltai bejegyzésii alap kezelését is megkezdte az Alapkezel§ (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel6 az év sordn az MNB engedélyével dtadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikdra haté tényez6k

2013 nem akérmilyen év volt a részvénypiacokon. A globalis részvénypiaci kapitalizacio 18 szazalékkal,
a magyar GDP kozel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer millidrd dollaros érteket elérve megkozelitette a
2008/2009-es dsszeomlas elStti csticsat. A globdlis részvénypiaci expanzié mogott szamos ok hldzodott
meg. Hogy csak péarat emlitsiink: gézerével dolgozd pénznyomda (laza monetaris politika), javulod
redlgazdasagi konjunktira, alacsony inflacié és a kétvénypiacon véltozatlanul negativ realkamatokkal
szembesiilé befektetdk folytatédd , hozamvadaszata”. Ezek eredSjeként az év sordn 6ridsi mennyiség(
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kétvényalapokbol, bankbetétekbdl.



CONCORDE-VM EURO ALAPOK ALAPJA
Eves jelentés (2013)

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régids
részvénypiacra, s6t... Az év sordn tovabb folytatddott a 2010 oktébere éta tartd fejlett és fejlédd
piacok kozotti divergencia. El6bbiek rendiletlentl meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tébb fejlett piac is U], abszolit cstcsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szarnyaldsa biztositott rekordszintli zard értéket. A japan
Nikkei bdar Gj csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagl
pénznyomtatdsnak koszénhetden japédn jenben 57, mig dolldrban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetdk ltal utalt eurdpai részvénypiac is magdara taldlt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szézalékkal keriilt felijebb. J&I teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szamottevé problémakkal
kiiszkéds, azonban jelentds dllamhéztartdsi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitason
atesett mediterrdn orszagok is. A madridi index 21, a mildndi 17, mig az athéni kozel 28 szazalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gyonyorkodtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltérekvé orszagok hivei. A fejlédé orszagok részvénypiaci
teljesitményét tikréz6 MSCI Emerging index értéke dolldrban 6 szézalékkal csokkent. Negativ
tartomdanyban zart a kinai (-8 szazalék), a brazil (—15 szazalék), az orosz (-6 szadzalék) borze és kozel 14
szazalékos esést produkdlt a torok részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozd belpolitikai
valsagnak koszonhetéen. Sajnélatos médon hazank és a kdzép-kelet-eurdpai régio is meglehetdsen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti Ertéktézsde indexe, a BUX 2 szazalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szdzalékkal értékel6dott le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgélva az egyes kiilféldi piacokat, kiemelve 2013 zadré negyedévének
torténéseit, a kovetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratdk kozti egyet nem értés miatt részlegesen leall6 dllamhdztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledlldst kovetéen végul oktober 17-én sikerilt megdllapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektet6k és gazdasagi szakemberek fokusza a redlgazdasdgi
folyamatokra és a jegybank monetéris politikdjara terel6dott. A makrogazdasagi adatok folytatodo
fellendulésrdl drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szdzalékkal bévilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartdsok fogyasztoi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat ldtva mar-mar tapinthatévéd vélt a kiszobon allé monetéris szigoritas.
Oktéber 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét viltja
2014 januarjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerdépiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végll,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritdst, decemberi Ulésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjanak minimdlis csokkentésérdl dontott, a havi vasarlasi keretét 85-r6l 75 millidrd dollarra
redukalva. Az S&P 500 index kozel 10 szdzalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szdzalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a véllalatok fokozddd mértékl részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szdzalékos profitbéviilés is. Utdbbi azonban ravildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is joval magasabb volt az drfolyam-emelkedés, mint a
profitbéviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac arazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (4rfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kiszott fel, ami 56 szazalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Furépaban is részvénypiaci emelkedéssel dijazték a befekteték a laza monetéris politika és a javulod
redlgazdasag kombindcidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szdzalékra
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csokkentette az iranyado alapkamatot, hivatkozva a recessziobol vald kildbalas térékenységére és a
periférian fellelhetd deflacios kockazatokra. Mindezek mellett alighanem az is dsztdondzte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erdsddése csokkenti az eurdzona orszédgainak globalis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztasokon gy&ztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszovetség koalicids
megallapodast kotott a szocidldemokrata pérttal |étrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoaliciés korményat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben dontéttek a jovében el&forduld
banki feltGkésitések forgatokonyvérdl. Megallapodtak, hogy az allamok (addfizetk) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kdtvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet tdmorité Eurostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kinaban Xi Jinping, a Kinai Népkoztérsasdg marciushan megvélasztott elndke, egy minden elképzelést
felulmuls, vélhetéen a torténelemkonyvekbe is bekeriilé reformprogramot jelentett be. A széles kord
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasag fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az allami arszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizélasa, a
magéntulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a féldtulajdon
reformja, illetve a migraciohoz kapcsolodd regisztracids rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolddd  térsadalombiztositasi reform, melyet részben az allami véllalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznénak. A kinai GDP 7,8 szdzalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktdberi ipari termelés, a vart felett, kozel 10 szdzalékkal bévilt és a kozeljové gazdasagi folyamatait
j6l indikald beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globalis GDP-novekedeés
motorjardl, a kinai gazdasagrdl elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az
tartok egyel6re pozitivan csalédhattak. Az arnyék-bankrendszeren

|n

dsszeomlastdl, ,hard landingtd
keresztl gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hitelallomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szdzalékot veszitett értékébdl az év utolsd
negyedévében.

Nem tartogatott sok érémoét az elmdlt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szamdara. A mezdgazdasagi termények dra oridsit zuhant. A buza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vilagpiaci &ra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdabb a terméshozamok
normalizalédasaval magyardzhaté a kedvezdtlen 2012-es termésatlagokat kovetéen. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszagaiban |évé tarsadalmi, geopolitikai
fesziltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltorekvd orszdgok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturdlis beruhdzdsok
novekedési titeme. Ugyanakkor a nyersanyagok kinalata bovilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kovetkeztében novekvd kapacitaskiépitéseknek kdszdonhetéen. A réz arfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szdzalékot csokkent.

Az arany és az ezlst hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globélis féelelmek eldl
nemesfémekbe menekild téke dramlasa megfordult. Az alacsony inflacid mellett megélénkils globélis
gazdasagi noévekedés, a monetaris szigoritas kezdetébe vetett ndvekvd hit és a vilagvége-
forgatokonyvek asztalrdl vald lesdprése mellett jelentds eladdi nyomds ald kerdlt az arany és az ezlist
is. EIGbbi unciankénti ara 27, utébbié 35 szazalekot veszitett értékébdl. Az arany drénak esése komoly
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nyomds ald helyezte az aranybanya-tarsasagokat is, melyek vérhatéan banyabezarasokkal reagdlnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A fébb nyersanyagok kozl az olaj tudott némileg emelkedni, kozel 7 szdzalékkal felértékelddve az év
sordn. Az Egyesillt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre toré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyel6re nem tudta megingatni az olaj ardt. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcsaval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szazalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kéolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
drfolyama igy 111 dolldros szinten zérta az évet, mely kelléen magas az olajkitermelé orszagok
allamhaztartdsanak megfelel6 finanszirozdsdhoz.

Budapest, 2014. dprilis 14.

\

/—\\ ’ L 3 S | ‘
Hrehovszki Hedvig Mérész Andras
back-office vezetd folyamatszervezd

Concorde Alapkezeld zrt. Concorde Alapkezel§ zrt.




Concorde VM Euro Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES B]ESZAMOL()
MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feltigyeleti eng.: EN-III/TTE-218/2010.

adatok E Ft-ban

sor-

El6z6 év(ek)

i A tétel megnevezése El5z6 év médositasai Targyév
a b [ d e

A. Befekteteit eszkozok 0 0

I. | Ertékpapirok 0
| 1] Edekpapirok Y
2.| Ertékpapirok énékkalénbozete 0 0

0 a) kamalokbol, osztalékokbol 0
b) egyéb 0

B. | Forgdeszkdzok 3572249 0 2609 244

I Kovetelések 7 0 5
1] Kovetetések 7 5
[ 2| Kovetelések értekvesztése () 0 0]
3.| Kulfoldi pénztértékre szolo kovetelések ériékelési killdnbozete 0 0

| 4| Forint kovetelések értékelési killonbdzete 0 0
Il. | Ertékpapirok ' 3569 313 0 2 597 475

) 1.| Ertékpapirok 3411472 2 365 339
2.| Erékpapirok értékelési kildnbozete 157 841 0 232136

a) kamatokbdl, oszlalékokbol 0 0

[ b) egyéb 157 841 232 136
Il | Pénzeszkozdk 2929 0 11764

~ 1| Pénzeszkozok N 2 884 11782
2.| Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 45 -19

C. | Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0 0

a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0

b) aktiv idobeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0

D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 57 361 0 -43 107
ESZKOZOK OSSZESEN 3629 610 0 2 566 137

Kelt: Budapest, 2014.aprilis 14.

A

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde VM Euro Alapok Alapja Feliigyeleti eng.: EN-IIITTE-218/2010.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
fordulénapja: 2013. december 31.
adatok E Ft-ban
ss;;rr;l A tétel megnevezése El5z6 év Fnlg;i:igzg Targyév
a b c d e
Sajat toke 3628 888 0 2 520 975
L Indulé téke 3223952 0 2 053 294
1. Kibocsatott befc;ktetési jegyek névériéke 4204 434 4488 777
2% Visszavasarolt befekletési jegyek névértéke (-) 7 -980 482 -2 435 483
7II. Tékevéaltozas (t6kendvekmény) 404 936 0 467 6871
1| Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilanbozete 224 971 84132
[ Z Ertékelési killdnbozet tartaléka 215 246 7 189 010
3. El5z6 év(ek) eredménye 12650 -35 281
4.  Ozleti év eredménye -22 631 229 821
F. Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 351 0 44 714
I, Hossza lejarat( kotelezettségek 0
II. | Révid lejarata kételezettségek 351 44714
. | Kaifsidi penzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilsnbbzete ’ 0
H. | Passziv id8beli elhatarolasok 37 0 448
FORRASOK OSSZESEN 3629 610 0 2 566 137

Kelt: Budapest, 2014.4prilis 14.




Concorde VM Euro Alapok Alapja Felugyeleti eng.: EN-III/TTE-218/2010.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS
Beszamolasi idGszak: 2013. év
adatok E Ft-ban
o A tétel megnevezése El626 év ?2;‘2;‘:;‘;‘;)' Targyév
a b C d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 173 197 0 333315
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébdl 46 754 193 322
N Erlekpapirok utan kapott kamat, osztalék 0 0]
* Bankoklol kapott kamat 104 i 8
Ertékpapir kélcsénzési dij 0 0
Adolt 6vadék kamata 0 0
B Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 28313 112 63T
Kiilféldi pénzért. eszk6zok, kﬁvetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 3738 3 7327
Lezart és lejart hataridds tgyletek arfolyamnyeresége 94 288 23 622
Opcios dijbevétel 0 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0 0
Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 192 993 0 100 402
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébél 14 3
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0 0
Banki kamat 98 1
B Ertékpapir kolcsénzési dij 0 0]
[ Short hitel kamat 0 o]
Devizakészletek alvaltasénak arfolyamveszlesége 46 855 39973
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kételelezellség arfolyamveszlesége 4 689 7 569
Lezart és lejart hataridds tgyletek arfolyamvesztesége 141 337 52 856
B Fizetelt opcios dij 0 ' o]
Eriékpapirok utan kapott osztalék kamata 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye -19 796 0 232913
ll. | Egyéb bevételek 0 0 0
V. | Miik&dési koltségek 2216 0 2383
V. | Egyéb raforditasok 619 709
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VII. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIll. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
1X. | TARGYEVI EREDMENY -22 631 0 229 821

Kelt: Budapest, 2014.4prilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde VM Euro Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2013. év

Feliigyeleti eng.: EN-III/TTE-218/2010.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El5z6 év Emlgziséi\t’é(tzg Targyév
a b c d e
I Szokasos tevékenységhbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -2 508 621 1246 100
1. Targyévi eredmény -22 631 229821
" 2. | Céltartalék képzés és felhasznalas kalonbozete 0 0
73._ Forgalasi céli értékpapirok allomanyvaltozasa -2 498 482 971 837
4, Rovid lejarala kotelezettség valtozasa A 223 44 363
5. | Passzividabeli elhatarolasok valtozasa 133 77
6. Forgdeszktzok (értékpapir és pénzeszkdz nélkil) valtozasa ‘E‘Z 393 2
7. Akliv idébeli elhatarolasok valtozasa 9 0
8. Fizetelt ad6 (nyereség utan) 0 0
9. - Fizetett osztalék, részesedés 0 T
L. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkédz-véltozas 0 0
10. Befektetelt eszkdzdk beszerzése 0 0
it i |2 Befektetelt eszkdzok eladasa 0 0
12. | Kapott oszlalek 0 0
NI | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmaz6 pénzeszkoz-valtozas 2 509 260 -1 237 265
13. Befektetési jegyek allomanynévekedése (t6kebevonas) 3165483 1264 825
- 14. Tékendvekmeény értékelési kilonbozetbd! 50719 -26 236
15. Hitelfelvétel 0 0
_16. Véglegesen kapolt pénzeszkodz 0 o 0
17. Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tokeleszallitas) -770 616 -2 576 32-5
18, Toékecsokkenés értékelési kilonbozetbd! 63674 100 468
19. Hiteltérlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadolt pénzeszkoz - 0 0
IV. | Pénzeszkézbk valtozasa dsszesen 639 8 835

Kelt: Budapest, 2014.4prilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2013. évi Kves Beszamoléhoz

I. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde-VM Euro Alapok Alapja

Feliigyeleti engedély szdma: EN-III/TTE-218/2010

Lajstromozdsi szdma: 1111-383

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulédsa: 2010. janius 04.

Alapkezeld: Concorde Alapkezel6 zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezels: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fobb elvei a hatilyos 2000 évi C.
torvény a szamvitelrél (tovabbiakban: szamviteli tv) ¢és a Befektetési alapok
beszamold készitési és kinyvvezetési kitelezettségének sajatossagairél sz616 215/2000
(XIL.11.) sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az iizleti évet kévetd év februdr 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet 1. szamt melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatasbol és Kiegészitdé Mellékletbdl all, melynek része a
Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. évi CXCIIL, a befektetési
alapkezelékrdl és a kollektiv befektetési formakrél szolo torvény 6. mellékletében eldirt
Lves jelentésében talalhato.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolési elbirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idétartama €s a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli,



mig az év végén meglévd allomanyt — a Rendelet elirasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbdzetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések tsszege évente a fordulonapon fennallo kévetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulénapig elszdmolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditdsok
alapjdn az elszdmolt Gsszegben, ennek hidnydban szerzédés szerinti Osszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltérral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a kdnyv
szerinti értéken keriilnek bedllitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszdmolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrdsokra jellemzd sajatos csoportositdsat az analitikus nyilvantartisok
tartalmazzdk. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szalliték folyoszdmlai,
értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomdnya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentds Osszegli hibdnak a mérlegféosszeg 2%-anal nagyobb ¢s 1 millio Ft-ot
meghalad6 hibat tekinti.

IL. Specialis rész

Az Alapnal szarmazékos iigyletek vannak év végén, a nettd eszkozértéken belilli
aranyuk: 1,68 %

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsét a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2010. junius 04-én keriilt bejegyzésre 1.000.000 EUR indul6 tokével. Az
Alap befektetési jegyei 2013. oktdber 18-an bevezetésre keriiliek a Budapesti
Ertéktozsdére. A 2013.12.31-én kimutatott tékendvekmény (467.681 eFt) az indulo téke
és a tovabbi tdkebevondas névértéken szamitott értékének (2.053.294 eFt) 22,78 %-a.



A Concorde-VM Euro Alapok Alapja 2013. december 31-i 2.5320975 ¢ Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkoz éricke):

Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkozértéke: 11,585997 EUR
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott netté eszkozértéke: 8.490.677 EUR
=2.520.967 e Ft

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési 11,585959 EUR
jegyre jutd nettd eszkozértéke:

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszdmold szerint kimutatott netté eszkozérték
kiilonbség 8 eFt.

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezel altal becsiilt dsszegekkel szemben a
fokényvben a mérlegkészitésig ismertté vélt ténylegesen elszamolt tsszegekkel kertiltek
kimutatisra. A konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhatdrolasdval szemben
szerzddés szerinti osszeggel keriiltek elszamoldsra.

A Concorde Alapkezeld zrt. 1részérél az Alap éves beszamold alairdsdra
kotelezett tisztségviselo:

Mérész Andrds, folyamatszervezd, alland6 lakcime: 1112 Budapest, Kérd utca 14.
/11,

Hrehovszki Hedvig Andrea, back-office vezet6, allandé lakcime: 1043 Budapest,
Erzsébet utca 25. I11/18.

Szamviteli szolgaltatast végz felelés személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kényvviteli szolgaltatds korébe
tartozo feladatok iranyitdsaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva
Bedta (2330 Dunaharaszti, Felsé-Duna utca 28.) szdmviteli szolgéltatdst ny(jto egyéni
véllalkozdt bizta meg. A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitasacrt,
vezetéséért felelds személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes kinyveldi eng szam: 146464)



Konyvvizsgalatot véezd felelds személy:

Az Alapkezelé dltal kijelolt kényvvizsgalo az ECOCOMPLEX Konyvvizsgdlo és
Tanacsadd Kft. (2096 Urém, Kert u. 49.; MKVK nyilvantartasi szam: 000608). A
konyvvizsgélati feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: Szabé Katalin kamarai
tag konyvvizsgald, (MKK tagsagi igazolvany szama: 001350). Az éves konyvvizsgalati
munkaért felszamitott dij: 457.835 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan, a Feliigyelet altal tizemeltetett
honlapon illetve a Budapesti Ertékt6zsde honlapjan teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

www.bet.hu

Budapest, 2014. aprilis 14.

Mérész Andras Hrehovszki Hedvig Andrea
folyamatszervezd back-office vezetd
Concorde Alapkezel6 zit. Concorde Alapkezel6 zrt.



Alapadatok

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Adap neve, lajstromszama: Concorde VM Euro Alapok Alapja 1111-383
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezeld zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.
MEE szamitis tipusa: Szamviteli
Térgynap (T): 2013.12.31
Sajat toke: 2520975206
Egy Jegyre juté NEE (EUR): 11,585997
Egy Jegyre juté NEE (Ft): 3 439,998261
Darabszém: 732842
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
3 KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
1. Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (9sszes): 44714 116 Ft
Alapkezeldi dij miatt 0 Ft
Letétkezeldi dij miatt 83533 At
Bizomanyosi dj miatt 0Ft
Forgalmazdi kéltség miatt OFt
Kozzététel koliség mialt 0Ft
Reklam koltség miatt 0Ft
Tranzakcids dij miatt 9584 Ft
Sikerdi] miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 146 000 Ft
Egytb - nem kditség alapd - kolelezeltség 44474 999 Ft
3. Céltartalékok (Gsszes): 0 Ft
Markeling 0Ft
4. Passziv idébeli elhatarolasok (osszes): 447 599 Ft
Kénywvizsgalat 2013 228917 Ft
Konyvelés 2013 157222 Ft
Hirdetési dij 0Ft
Bankkoliség 2012.1V név 0OFt
Transzfer érkezietelt ép bek ért. elhatéroldsa 0Ft
Arfolyamveszteség 61460 Ft
Kotelezeltségek Gsszesen: 45161 715 Ft
1. ESZKOZOK OsszeglErték
. Folydszamla, készpénz (Gsszes): 11782575 Ft
Elszamolasi betéiszdm'a HUF 505 566 Ft
Devizabetélszdmla-USD 0Ft
Devizabetétszamta - EUR 11277 008 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kilénbdzete 18775 Ft
USD bank éntékkaldnbozele 0Ft
EUR bank értékkilonbozete -18775 Ft
2. Egyéb kdvetelés (6sszes): 5118 Ft
Concorde Rl Ogyfélszamia 5118 Rt
Kalfaldi pénztértékre sz6l6 kovetelisek értékelésl kilonbdzete 0 Ft
Hataridds gyletek valtozd letét 0FtL
/2.1, Szérmaztatott igyletek értékelési kildonb 43107267 Ft
3. Lek&tatt bankbetétek (3sszes): 0 Ft
1/3.4. Max. 3 ho lekatésd (Gsszes): 0 Ft
Leka!alt betétszadmia 0Ft
Lekotstt betét USD 0 Ft
Lekotott belét EUR 0Ft
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtésd (sszes): 0Ft
Darabszim OsszeglErték

4. Ertékpapirok (sszes):

1193853298

2597475101 Ft

4.1, Allampapirok (8sszes): 2298 22863789 Ft
/4.1.1. K&tvények (6sszes): 0 0 Ft
0 0 Ft

1/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes): 2298 22863789 Ft
D140108 1 9994 Ft
D140305 2297 22853795 Ft
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): (1] 0Ft
Ft

Ft

I4.1.4. Kulfldi allampapirok {(8sszes): 1] 0 Ft
IW4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megteste 0 0Ft
/4.2.1. Tézsdére bevezelett (Gsszes): 0 0Ft
I4.2.2. Kalfgldi kotvények (Gsszes): 0 0Ft
14.2.3. Tézsdén kivlli (Gsszes): 0 0Ft
I/4.3. Részvények (Ssszes): 0 0 Ft
1/4.3.1. Tdzsdére bevezetelt (Gsszes): 0 0 Ft
114.3.2. Kalfsldi részvények (osszes): 0 0 Ft
1/4.3.3. Tézsdén kivili {dsszes): 0 0 Ft
W44, Jelzdloglevelek (Bsszes): 0 0Ft
I4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): Q Q0 Ft
/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0 Ft
1/4.5. Befekletési jegyek (sszes): 1193 851 000 2574611312 Ft
1/4.5.1. TSzsdére bevezetett (osszes): 0 0Ft
1/4.5.2. Tdozsdén kivili (6sszes): 1193 851 000 2574611 312 Ft
CONCORDE-VM 1193 851 000 2574611312 Ft

/4.6, Karpétiasijegy (0sszes): 0 0 Ft
Ft

5. Aktiv idbeli elhatarolasok (Gsszes): L] 0 Ft
AIEH 0Ft

AIEH értékvesztése 0Ft

ESZKOZOK OSSZESEN:

1193853 298

2566136 752 Ft

Devizanem (%)
99,01%

0,18%

0,02%

0.32%
08,48%

0,99%
0,51%
0,35%

0,14%
100.00%

Devizanem (%)
0,46%
0,02%

0,44%
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%

-1,68%

Devizanem (%)
101,22%
0,80%

0,89%
0,00%
0,89%

100,33%

100,33%
100,33%

100,00%

Hitelezé Futamidd

Bank

Futamidd



1. Pénziigyi miveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevételek  Pénzigyi raforditasok  Pénzigyi eredmény
Arfolyamnyereség érékpapir értékesitésbal 193 321 701
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstéregyek 620 902
Gazdalkaddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd érékpapirok 0
Részvények 0
Jelzé'oglevelek 0
Befekletési jegyek 192 630 799
Ertékpapirok utan kapott kamat, oszlalék 0
Bankoktol kapott kamat 7882
Entékpapir kolcsonzési dij 0
Adott 6vadék kamala 0
Devizakészletek atvaltdsanak arfolyamnyeresége 112630 875
Kiio'di pénzén. eszkozk, kovete'és - kotetelezellség arfolyamnyeresége 3732224
Lezért és lejart hataridas Ugyletek érfolyamnyeresége 23622 155
Opci6s dijpevétel 0
Forgalmazasi juta'ék, binteld julalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbal 2572
ebbdl: Avamkotvények, diszkont kincstafegyek 2572
Gazd4lkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd érlékpapirok 0
Részvények 1]
Jelzd'oglevelek 0
Befekielésijegyek [i]
Ertékpapirok vélelaraban fizetell kamat, oszlalék 1]
Banki kamat 889
Erlékpapir kdlcsonzési dij 1]
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvattasinak drfolyamveszlesége 39973 130
Kool pénzént. eszkozok, kovelelés - kitelelezettség drfolyamveszlesége 7 569 183
Lezar és lejart hatdridds Ogyletek &rfolyamvesztesége 52 855 930
Fizetell opcids dij 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0
Osszesen 333314 837 100 401 703 232913133
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egysh bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznd'ds
Egyéb bevéteVEgyeb réforditas Q 709000
Ertékvesztések (AlH) Q 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 709 000 -709 000
3 Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivioi bevételek  Rendkivii raforditasok
Renduhii bevEtel Rendkivii rafordias 0 0
Osszesen 0 Q 0
4. Makadési kéltségek bsszetétele
Ft-ban
Alapkeze!di dij 0 0
Letétkezeldi dij 1138572 1055039
Bizoméanyosi dij 67 907 58 323
Forgalmazdi koitség o 0
Kozzétéleli koltség 0 0
Reklam koltség 0 0
Konyvelésidij 628 888 471666
Konyvvizsgaldi dij 457 835 228918
Bankkd'tség 90 039 90 039
Hataridés kaltség o 0
Sikerdij 0 0
Osszesen 2383 240 1903 984




5 Ertékpapir-allomény dsszetétele és értékkiildnbozete

Ft-ban
£ " b i elszamolt érlék- mérieg fordul6napi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék KiBnbazet ek
- 1] 0 0 0
Magyar allamkdtvény 0sszesen 0 0 (1] 0
Fi-ban
= 5 S elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Hegnevezés darabszam beszerzési érték KilGnbazel ek
D140108 1 9987 7 9994
D140305 2297 22793994 59 801 22853795
Diszkont kincstarjegy Gsszesen 2298 22803981 59 808 22 863 789
; S elszamolt &rlék- mérieg fordu'dnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék KiBnbazel arték
2 0 0 0 0
Jelzdloglevél osszesen 1] 0 0 0
Ft-ban
Teieey elszamoit ériék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érek [ — Eddk
2 0 0 0 0
Gazdilkoddi és egyéb hitelviszonyt meglestesitd ép. sszesen 0 0 0 0
A Sy elszamolt ériék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszém beszerzési érlék Kilenbazel &rtek
- 0 Q 0 1]
Kilfoldi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
5 2 o5 elszamolt érték- mérieg forduténapi
Megnevezés darabszam beszerzési énték Kitonbozet etk
= 0 0 0 0
Belfoldi részvény dsszesen 0 1] 0 0
. Y elszamolt ériék- mérleg fordu'énapi
Megnevezés darabszdm beszerzési érték LtGabozel ek
- 0 0 0 0
Kiilfldi részvény 6sszesen 0 0 0 0
5 T elszamolt ériék- mérieg fordu'dnapi
Megnevezés darabszém beszerzési érték KiGnbazel Sriek
CONCORDE-VM 1193 851 000 2342535 509 232 075 803 2574 611 312
Befektetési jegy Gsszesen 1193 851 000 2342 535509 232 075 803 2 574 611 312
MINDOSSZESEN 1193 853 298 2365339490 232 135611 2 597 475 101




6. Szarmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkiildnbbzete

Megnevezés kontraktus katési &r piaci érték
EURHUFF40219V299.9 529 000,00 -1,8286 -867 354
EURHUFF40310E302.9 40 000,00 44152 176 605
EURHUFF40310E303.15 60 000,00 4,6637 2719823
EURHUFF40310E304.55 20 000,00 6,0558 121 116
EURHUFF40310V297.75 150 000,00 0,7055 105 825
EURHUFF40310V300.2 60 000,00 -1,7305 -103 832,
EURHUFF40310V300.25 70 000,00 -1,7803 -124 619,
EURHUFF40310V300.6 90 000,00 -2,1283 -191 543
EURHUFF40310V303.2 60 000,00 -4,7134 -282 807
EURHUFF40310V303.8 150 000,00 -5.3100 -796 503
EURHUFF40310V303.87 2 885 599,00 -5,3796 -15 523 446
EURHUFF40310V303.92 3629201,00 -5,4293 -19704 174
EURHUFF40310V304.07 600 000,00 -5,5785 -3 347 093
EURHUFF40310V304.22 480 000,00 -5,7276 -2 749 265
Nyitott pozicidk értéke (forward) 6sszesen 0 0 0 -43 107 267

7 : targyévben realizalt tényleges

Megnevezés EN konlraktus  kdlési arfolyam = 5 varhatd pénzaramlas o e
Szarmaztatott iigyletek (hataridos) 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott iigyletek 0 0 0 -43 107 267
7. Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok ésszetétele és értékkiilonbdzete

Megnevezés Seerebdés szerli g oo resi enek Piaci éék

ériék

Kolcsonbe adott értékpapirok 0 o 0 0
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Befektetési Alap Osszetétele
Megnevezés Nyitc{&fil!rc;r}nény széz;\:g:éban & ré( :gfgéw széz;éA!:‘;ban
(%) (%)

T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhat értékpapirok 342,661 2.75% 77,006 0.91%
A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhazhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 11,910,808 95.61% 8,671,353 102.13%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szdrmaztatott pozicidk értéke 196,920 1.58% -145,187 -1.71%
Nettd eszkozérték 12,457,945 100.00% 8,490,678 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében jelentds véltozds nem tértént.

Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

A Concorde Alapkezel6 Fellgyel6bizottsdgaban és vezet§ tisztségviselSiben két kisebb mértékd

valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében Fellgyel6bizottsagi tagga valt, igy immar 4 tagl az
Alapkezels felugyelébizottséga;

- Az Alapkezeld megfelelési vezet&jének személyében valtozas tortént, az Uj megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezeld 2013-ban négy Uj nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizeté Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szdrmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovabba a 2012-ben elkezdett maéltai alapok létrehozédsa is
befejezédott, és négy maltai bejegyzésl alap kezelését is megkezdte az Alapkezeld (Concorde VM
{Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE PI (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel6 az év sordn az MNB engedélyével atadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikdra haté tényezék

2013 nem akdrmilyen év volt a részvénypiacokon. A globalis részvénypiaci kapitalizacio 18 szazalékkal,
a magyar GDP kozel 300-szorosaval bdviilt és 62 ezer millidrd dollaros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es dsszeomlds elétti cstcsat. A globalis részvénypiaci expanzid mogott szamos ok hizddott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: g6zerével dolgozé pénznyomda (laza monetaris politika), javuld
realgazdasagi konjunktdra, alacsony inflacid és a kétvénypiacon véltozatlanul negativ redlkamatokkal
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szembesiil6 befektetSk folytatddo ,hozamvadaszata”. Ezek eredéjeként az év sordn 6ridsi mennyiségi
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve aramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régids
részvénypiacra, sét... Az év soran tovabb folytatddott a 2010 oktdbere 6ta tartd fejlett és fejl6dd
piacok kozotti divergencia. El6bbiek rendlletlentl meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végeére tobb fejlett piac is U], abszolit csucsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szarnyaldsa biztositott rekordszintl zaré értéket. A japan
Nikkei bdr (j csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatdsnak koszonhetden japan jenben 57, mig dolldrban 28 szdzalékot szdguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetdk altal utalt eurdpai részvénypiac is magara taldlt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szazalékkal kerilt feljebb. 16l teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szdmottevd problémakkal
kiiszkédd, azonban jelent8s allamhdztartdsi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitason
atesett mediterran orszagok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kozel 28 szazalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gyonyérkodtetd teljesitmények mellett csalédast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltorekvsé orszdgok hivei. A fejl6dé orszdgok részvénypiaci
teljesitményét tiikr6z6 MSCI Emerging index értéke dolldrban 6 szdzalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (~8 szazalék), a brazil (—15 szdzalék), az orosz (—6 szdzalék) borze és kdzel 14
szazalékos esést produkalt a térok részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozd belpolitikai
vélsagnak koszénhetden. Sajndlatos mddon hazank és a kozép-kelet-eurdpai régid is meglehetésen
szarnyaszegett évet tudhat maga mégétt. A Budapesti Ertéktdzsde indexe, a BUX 2 szazalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szdzalékkal értékelGdott le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgdlva az egyes kilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zard negyedévének
torténéseit, a kdvetkezdket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesiilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen ledlld dllamhdaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledllast kévetden végil oktdber 17-én sikeriilt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befekteték és gazdasdgi szakemberek fékusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetéris politikdjéra terelédétt. A makrogazdasdgi adatok folytatodd
fellenddlésrél drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szazalékkal béviilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a hdztartdsok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat ldtva mar-mar tapinthatévd vélt a kiiszébén 4llé6 monetéris szigoritas.
Oktober 9-én Obama elnék hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 janudrjatol. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerd&piac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végll,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritast, decemberi Ulésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjanak minimaélis csékkentésérdl dontott, a havi vasarlasi keretét 85-rél 75 millidrd dollarra
redukdlva. Az S&P 500 index kozel 10 szazalékot emelkedett a zdrd negyedévben, 30 szazalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a villalatok fokozddd mértékl részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbéviilés is. Utdbbi azonban ravildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is jéval magasabb volt az drfolyam-emelkedés, mint a
profitbdviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitiintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hinyados 25,8-ra kdszott fel, ami 56 szazalékkal
magasabb a historikus atlagnal.
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Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztdk a befektet6k a laza monetdris politika és a javuld
redlgazdasag kombinacidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bézisponttal 0,25 szazalékra
csokkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recesszidbdl valé kildbalds torékenységére és a
periférian fellelheté deflaciés kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is észténdzte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erésddése csokkenti az eurdzéna orszagainak globdlis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztadsokon gydztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszovetség koalicids
megallapodast kotott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoaliciés kormanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntéttek a jovSben el6forduld
banki feltékésitések forgatokonyvérdl. Megdllapodtak, hogy az allamok (addfizeték) helyett a
részvényesek, az alarendelt kétvényesek, majd a szenior kotvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet tomorité Eurostoxx 7, mig a gorég részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmdlt negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkdztarsasdg marciusban megvalasztott elndke, egy minden elképzelést
felilmuld, vélhetéen a torténelemkdnyvekbe is bekerilé reformprogramot jelentett be. A széles kori
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremiése. A
reformcsomagban szerepel az allami arszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizdldsa, a
magantulajdon szerepének erésitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a féldtulajdon
reformja, illetve a migrécidhoz kapcsolddéd regisztracids rendszer (hukou) lazitisa és az ehhez
kapcsolodd tdrsadalombiztositasi reform, melyet részben az dllami  vallalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finanszirozndnak. A kinai GDP 7,8 szdzalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktdberi ipari termelés, a vart felett, kdzel 10 szazalékkal bévilt és a kdzeljovd gazdasagi folyamatait
jol indikdlé beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globdlis GDP-névekedés
motorjarol, a kinai gazdasadgrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a névekedés, de az

IH

6sszeomlastdl, ,hard landingtdl” tartok egyelére pozitivan csalddhattak. Az drnyék-bankrendszeren
keresztiil gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hiteldlloméany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szazalékot veszitett értékébdl az év utolsd

negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémdt az elmdllt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szdmdra. A mez@gazdasagi termények dra oridsit zuhant. A baza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizéléddsaval magyardzhatd a kedvezGtlen 2012-es termésatlagokat kovetéen. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazondltal csillapitotta a vildg szegényebb orszagaiban 1évé tarsadalmi, geopolitikai
fesziiltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltdrekvd orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturdlis beruhdzasok
novekedési iteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata bévilt az elmdlt évek nyersanyag-boomjanak
kiévetkeztében novekvé kapacitdskiépitéseknek kdszonhetSen. A réz arfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csdkkent.

Az arany és az ezlst hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globdlis félelmek eldl
nemesfémekbe menekiilé téke dramlasa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkils globdlis
gazdasagi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett noévekvé hit és a vildgvége-
forgatdkdnyvek asztalrdl vald lesoprése mellett jelentds eladdi nyomas ald ker(ilt az arany és az ezist
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is. EI6bbi unciankénti dra 27, utdbbié 35 szazalékot veszitett értékébél. Az arany drénak esése komoly
nyomds ala helyezte az aranybanya-tarsasdgokat is, melyek vérhatdan banyabezarasokkal reagdlnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A f6bb nyersanyagok kozil az olaj tudott némileg emelkedni, kdzel 7 szazalékkal felértékelédve az év
sordn. Az Egyesilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcson kitermelhetd
palaolaj egyel6re nem tudta megingatni az olaj drat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megéllapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcséval, vallalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szézalékra dusitott készleteket. Cserébe
csOkkentették az orszdg kdolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zérta az évet, mely kelléen magas az olajkitermel8 orszagok
allamhaztartasanak megfelelé finanszirozasahoz.

Budapest, 2014. dprilis 14.
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