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fordulénapra készitett éves jelentésérol

a Concorde Alapkezeld zit. részére

Elvégeztiik a Concorde Hold Euro Alapok Alapja befektetési alap (PSZAF eng.: H-KE-III-
297/2013; Istr.sz.: 1111-521) mellékelt 2013. évi éves jelentésében — a 2011. évi CXCIIL
trvény alapjan — bemutatott tartalmi elemek, szamviteli informaciok konyvvizsgalatat. Az
éves jelentésben az Osszes eszkozérték 1.749.505 e I't, a nettd eszkozérték 1.690.096 ¢ Ft
(5.692.285 EUR).

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Concorde Alapkezeld zrt. vezetése (tovabbiakban»vezetés”) feleldés ennck az éves
jelentésnek a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési forméakrol sz6l6 2011. évi
CXCIIL torvénnyel Ssszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kitelezettségek leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje
4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akér
csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés 4llitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentésnek, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott id6szakban
elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.

Kényvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények €s egyéb jogszabalyokkal osszhangban
hajtottuk  végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre,
hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-¢ a lényeges hibas
allitasoktol.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szerepl6é osszegekrél es
kozzétételekrsl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar
hibabél eredd, lényeges hibas dllitasai kockdzatainak felmérését is — a mi megitélésiinktol
fiiggnek.
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A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése €s
valés bemutatdsa szempontjabol relevéns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyck az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdéalkodd egység bels6 kontrolljanak hatékonyséagara
vonatkozoéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének az értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd ¢&s megfeleld
alapot nytjt kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a Concorde Hold Euro Alapok Alapja (PSZAF eng.: H-KE-III-
297/2013) 2013. december 31-ével végzdds evre vonatkozé éves jelentése minden lényeges
szempontbol a befektetési alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi
CXCIIL torvénnyel Osszhangban készillt. Az éves jelentésben szerepld eszkozok €s
kotelezettségek a leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek
az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések
Jelen konyvvizsgaléi vélemény kizérélag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2014. prilis 14.
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HOLD EURO ALAPOK ALAPJA
Eves jelentés (2013)
A Hold Euro Alapok Alapja Eves jelentése a 2011. Evi CXCIL. térvény 6. szamu melléklete alapjdn
késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

Devizan
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték em (%)
/1. Hitelallomany (Gsszes): 0fFt
Egyéb kotelezettségek
1/2. (Gsszes): 87,212,638 | Ft 99.31%
Alapkezeldi dij miatt 0] Ft
LetétkezelSi dij miatt 149,435 | Ft 0.17%
Bizomanyosi dij miatt 16,131 | Ft 0.02%
Forgalmazdi koltség miatt 0| Ft
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Reklam koltség miatt OfFt
Tranzakcios dij miatt 0| Ft
Sikerdij miatt 0| Ft
Kéltségként elszdmolt egyéb
tétel (PSZAF dij) 237,000 | Ft 0.27%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 86,810,072 | Ft 98.85%
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0| Ft
Marketing 0| Ft
Passziv id&beli elhataroldsok
I/4. (Gsszes): 609,039 | Ft 0.69%
Konyvvizsgalat 2013 228,917 | Ft 0.26%
Konyvelés 2013 157,222 | Ft 0.18%
Forgalomban tartasi dij 124,028 | Ft 0.14%
Bankkoltség 2013.1V név 0| Ft
Transzfer érkeztetett ép
bek.ért. elhatadroldsa OfFt
Devizavéltas 98,871 | Ft 0.11%
Kotelezettségek Gsszesen: 87,821,676 | Ft 100.00%
Devizan
I, ESZKOZOK Osszeg/Erték em (%)
Foly6szdmla, készpénz
/1. (6ss2e5): 119,840,994 | Ft 2.50%
Elszdmolasi betétszamla HUF 510,207 | Ft 0.01%
Devizabetétszamla-USD 0| Ft
Devizabetétszamla - EUR 119,330,787 | Ft 2.49%
Valuta, deviza betétek
értékelési kllonbozete -813,650 | Ft -0.02%
USD bank értékkilonbozete OfFt
EUR bank értékkiilonbozete -813,650 | Ft -0.02%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 1,357 | Ft 0.00%
Concorde Rt igyfélszdmla 0fFt
Devizapénzszamla-USD 1,355 | Ft 0.00%
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Devizapénzszamla-EUR 1|Ft 0.00%
Kilfoldi pénztériékre szdld
kovetelések értékelési
kiilénbozete 7| Ft 0.00%
USD Concorde
értékkilonbdzete -7 | Ft 0.00%
EUR Concorde
értékkilénbozete 0] Ft
Kovetelések értékpapir
eladasbdl 0| Ft
Hataridos tgyletek valtozd
letét 0| Ft
Szarmaztatott gyletek
I/2.1. értékelési killonbozete -48,760,416 | Ft -1.02%
11/3. Lek&tott bankbetétek (Gsszes): 0| Ft
11/3.1. Max. 3 ho lekotés( (Osszes): 0| Ft
Lekotott betétszamla OfFt
Lekotott betét USD 0] Ft
Lek&tott betét EUR 0| Ft
3 honapndl hosszabb lekotés(
11/3.2. (6sszes): O Ft
Devizan
Darabszadm Osszeg/Erték em (%)
I1/4. Ertékpapirok (8sszes): 1,865,646,716 |  4,715,128,210 | Ft 98.53%
/4.1, Allampapirok (6sszes): 39,540 392,036,333 | Ft 8.19%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): 8,600 85,897,660 | Ft 1.79%
MNB140115 8,600 85,897,660 | Ft 1.79%
0 OfFt
1/4.1.2. Kincstérjegyek (Osszes): 30,940 306,138,672 | Ft 6.40%
0140102 1,263 12,627,992 | Ft 0.26%
D140305 7,925 78,849,073 | Ft 1.65%
D140402 1,272 12,628,455 | Ft 0.26%
0140625 20,480 202,033,152 | Ft 4.22%
Ft
Egyéb jegybankképes ép.
11/4.1.3. (Bsszes): 0 0| Ft
Ft
1/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (&sszes): 0 0| Ft
Ft
Gazdalkodai és egyéb
1/4.2. hitelviszonyt megtestesitd 791 267,607,038 | Ft 5.59%
/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.2.2, Kulfoldi kotvények (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.2.3. T6zsdén kivili (Gsszes): 791 267,607,038 | Ft 5.59%
BANK OF AMERICA 5.45%
09/17/2014 100 21,133,570 | Ft 0.44%
MAGNOLIA FIN 3 84,642,687 | Ft 1.77%
OTP - OPUS 525 121,894,999 | Ft 2.55%
OTPHB FLOAT 11/07/49 163 39,935,782 | Ft 0.83%
Ft
11/4.3, Részvények (Gsszes): 0 0| Ft
Tézsdére bevezetett
11/4.3.1. | (Osszes): 0 0| Ft
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Ft
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (Bsszes): 0 OfFt
Ft
1/4.3.3. T&zsdén kiviili (Osszes): 0 0| Ft
1/4.4. lelzéloglevelek (Gsszes): 0 O|Ft
1I/4.4.1. T8zsdére bevezetett {Osszes): 0 O|Ft
Ft
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): Kibocsaté | Alapkezelésidij | 1,865,606,385 4,055,484,839 | Ft 84.75%
1I/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 35,594,004 211,670,913 | Ft 4.42%
Concorde
CONCORDE RUBICON Alapkezel§ | Maximum
SZARM.ALAP zrt. 2,25% 35,559,164 98,350,461 | Ft 2.06%
Concorde
CONCORDE HOZAMFIZETG Alapkezel6 | Maximum
SZARM.ALAP zrt. 2,25% 34,840 113,320,452 | Ft 2.37%
Ft
11/4.5.2. Tézsdén kivili (Gsszes): 1,830,012,381 3,843,813,926 | Ft 80.32%
Concorde
CONCORDE COLUMBUS Alapkezel6 | Maximumn
BEF.ALAP zrt. 2,25% 842,472,985 1,309,527,371 | Ft 27.37%
Concorde
CONCORDE KONVERGENCIA Alapkezel6
RV.ALAP zrt. Maximum 1,5% 145,945,545 158,536,122 | Ft 3.31%
Concorde
CONCORDE KOZEP-EUROPAI | Alapkezeld | Maximum
RV.ALAP Zrt. 2,25% 65,712,944 65,937,419 | Ft 1.38%
Concorde
CONCORDE NK. RV. ALAPOK Alapkezelé | Maximum
ALAPJA 2rt. 2,25% 225,742,720 386,393,656 | Ft 8.07%
Concorde
Alapkezelé | Maximum
CONCORDE RESZVENY Zrt. 2,25% 84,173,654 453,556,771 | Ft 9.48%
Concorde
CONCORDE USD PENZPIACI Alapkezelé | Maximum
ALAP 2rt. 2,25% 28,320,425 60,028,109 | Ft 1.25%
Concorde
PELSO QUANT Alapkezelé | Maximum
SZARM.BEF.ALAP zrt. 2,25% 16,231,112 17,886,702 | Ft 0.37%
Maximum 2%
Concorde | (A és B sorozat
Alapkezeld | egylttes
PLATINA P SZARM.ALAP A zrt. aranya) 421,412,996 1,391,947,776 | Ft 29.09%
Ft
11/4.6. Kérpdtlasi jegy (Osszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
Aktiv id6beli elhatdroldsok
/5. (Bsszes): 0 0| Ft
AIEH ol Ft
AIEH ériékvesztése 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 1,865,646,716 4,785,396,487 | Ft 100.00%
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5.511.490 db

1,032803

Befektetési Alap Osszetétele

= NAV = NAV
Megnevezés NV’“(’E’;J';’)“"V sz8zalékaban z‘l’“f’(é’t’j'f;‘a“y szézalékéban

(%) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd értékpapirok 0 0.00% 59,935 1.05%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 5,902,527 103.69%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% -83,245 -1.46%
Nettd eszkdzérték 750,000 100.00% 5,692,282 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai 6sszetételében jelentds véltozas nem tortént.

PUCICKLELESDOUL S£dllllc } JUVEUTICTIHH

A Jelentés 1. szamti melléklet, Eves beszamolo kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmolo kiegészité mellékletében

A lelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészitd mellékletében

) Letétkezeld dija

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

2) avéh diiak. és

A Jelentés 1. szama melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében
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A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold Eredménykimutatds Tdrgyévi eredménye részében.

Az Alap a kezelési szabdlyzataban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az
Alap &sszes realizdlt jovedelme ujra befektetésre keriil,

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd netté eszkdzértékének valtozasa
Hénap Sajat téke (EUR) Egy jegyte j}‘ 1o hetly Jegyek szdma
eszkozérték (EUR)

2012.12.31 - - -
2013.01.31 - -
2013.02.29 2 i
2013.03.30 2
2013.04.30 - -
2013.05.31 680,040 € 1.008243 674,480
2013.06.29 2,026,807 € 1.000334 2,026,129
2013.07.31 2,965,623 € 1.001702 2,960,584
2013.08.31 3,942,107 € 1.001257 3,937,158
2013.09.28 3,511,257 € 1.009193 3,479,273
2013.10.31 4,075,097 £ 1.012398 4,025,194
2013.11.30 4,931,353 € 1.02762 4,798,808
2013.12.31 5,692,285 € 1.032803 5,511,490

illet

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Mérleg és Kiegészité melléklet részében.

Egyéb befolydsold valtozds nem volt.

Az Alap elmdilt hdrom (zleti évének dsszehasonlitdsa
Hénap Sajat téke (EUR) Egegigzg?: I:{(SEE:)CO
2010.12.31 - -
2011.12.31 5 -
2012.12.31
2013.12.31 5,692,285 € 1.032803
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Ddtum Instrumentum Instrumentum tlpusa Mennyiseg Eszkozérték Arfolyam
2013.05.31 EURHUF30708V297.62 DEVIZA FORWARD 20000 26.69 39.57843446
2013.05.31 EURHUF30708V289.66 DEVIZA FORWARD 80000 2243.4 831.8236324
2013.05.31 EURHUF30708Vv290.50 DEVIZA FORWARD 200000 5044.8 748.2198678
2013.05.31 EURHUF30708Vv290.55 DEVIZA FORWARD 36000 902.02 743.2434532
2013.05.31 EURHUFF140523v299.59 DEVIZA FORWARD 400000 10507.32 779.1962536
2013.06.28 EURHUF30708V299.55 DEVIZA FORWARD 70000 -974.55 -410.9243745
2013.06.28 EURHUFF30708V300.28 DEVIZA FORWARD 38000 -622.93 -483.8534712
2013.06.28 EURHUF30708v294.52 DEVIZA FORWARD 60000 186.18 891.58707271
2013.06.28 EURHUFF30708V254.48 DEVIZA FORWARD 270000 874.35 95.58318759
2013.06.28 EURHUF30708V257.62 DEVIZA FORWARD 20000 -147.79 -218.1118311
2013.06.28 EURHUF30708V289.66 DEVIZA FORWARD 80000 1564.21 577.1150316
2013.06.28 EURHUF30708V295.70 DEVIZA FORWARD 20000 -80.19 -26.2983165
2013.06.28 EURHUF30708v292.82 DEVIZA FORWARD 93000 823.7 261.4219555
2013.06.28 EURHUFF30708v295.93 DEVIZA FORWARD S0000 -150.25 -49.27597711
2013.06.28 EURHUF30708V298.60 DEVIZA FORWARD 100000 -1070.66 -316.0166459
2013.06.28 EURHUFF30708v298 DEVIZA FORWARD 22500 -195.21 -256.0749226
2013.06.28 EURHUF30708V297.30 DEVIZA FORWARD 130000 -819.85 -186.142912
2013.06.28 EURHUFF30708v291.54 DEVIZA FORWARD 110000 1450.83 389.2976319
2013.06.28 EURHUF30708v292.49 DEVIZA FORWARD 220000 2194.26 294.3899033
2013.06.28 EURHUFF30708V296.26 DEVIZA FORWARD 96000 -267.5 -82.24392494
2013.06.28 EURHUF30708Y290.50 DEVIZA FORWARD 200000 3341.89 493.19661°
2013.06.28 EURHUF30708Vv230.55 DEVIZA FORWARD 36000 595.45 488.2014754
2013.06.28 EURHUFF140523V299.58 DEVIZA FORWARD 400000 6917.11 510.413702
2013.07.31 EURHUFF30909V297 DEVIZA FORWARD 20000 1156.47 433.7490552
2013.07.31 EURHUFF30909Vv296.1 DEVIZA FORWARD 70000 1220.95 523.3508251
2013.07.31 EURHUFF30909V286.55 DEVIZA FORWARD 58900 939.4 478.5499401
2013.07.31 EURHUFF30909V298.99 DEVIZA FORWARD 25000 196.33 235.6295861
2013.07.31 EURHUF30908V296.6 DEVIZA FORWARD 60000 946.99 473.572064
2013.07.31 EURHUFF30909V296.73 DEVIZA FORWARD 1725500 26489.46 460.6295861
2013.07.31 EURHUFF30909V295.11 DEVIZA FORWARD 125000 2590.87 621.912772
2013.07.31 EURHUFF30909V300.62 DEVIZA FORWARD 50000 122.23 73.35082506
2013.07.31 EURHUFF30909V293.95 DEVIZA FORWARD 78000 1916.92 737.3994976
2013.07.31 EURHUF30909V299.92 DEVIZA FORWARD 120000 572.07 143.0410906
2013.07.31 EURHUF30908V295.99 DEVIZA FORWARD 280000 4985.99 534.3021525
2013.07.31 EURHUFF30909v297.9 DEVIZA FORWARD 60000 688.18 344.1472852
2013.07.31 EURHUFF140523V299.59 DEVIZA FORWARD 400000 11339.93 850.63654
2013.08.20 EURHUFF30909V283.95 DEVIZA FORWARD 78000 1777.74 685.0221828
2013.08.30 EURHUFF30909V300.62 DEVIZA FORWARD 50000 30.9 18.57755332
2013.08.30 EURHUFF30909V296.73 DEVIZA FORWARD 1725500 23380.23 407.2536566
2013.08.30 EURHUF30509v300.49 DEVIZA FORWARD 200000 210.05 31.566729
2013.08.30 EURHUFF30209V295.11 DEVIZA FORWARD 125000 2366.91 569.118769
2013.08.30 EURHUFF30909V301.3 DEVIZA FORWARD 150000 -246.37 -49.3658272
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2013.08.30 EURHUF30909V299.20 DEVIZA FORWARD 180000 960.96 160.4593185
2013.08.30 EURHUFF30809V297 DEVIZA FORWARD 80000 1012.18 380.2761378
2013.08.30 EURHUFF30809V256.1 DEVIZA FORWARD 70000 1095.09 470.2012003
2013.08.30 EURHUFF30909V236.55 DEVIZA FORWARD 58900 833.33 425.2386691
2013.08.30 EURHUFF30809V298.99 DEVIZA FORWARD 25000 150.92 181.4418331
2013.08.30 EURHUF30509V300.86 DEVIZA FORWARD 120000 -21.57 -5.40246333
2013.08.30 EURHUF30909v296.6 DEVIZA FORWARD 60000 838.92 420.2428323
2013.08.30 EURHUFF30909V299.23 DEVIZA FORWARD 100000 523.89 157.4618164
2013.08.30 EURHUFF140523V299.59 DEVIZA FORWARD 400000 11242.13 844.7336389
2013.08.30 EURHUFF30909V257.9 DEVIZA FORWARD 60000 579.62 290.3510754
2013.08.30 EURHUF30909V295.99 DEVIZA FORWARD 280000 4482.76 481.1520412
2013.08.30 EURHUFF30909V259.93 DEVIZA FORWARD 165000 480.46 87.52010119
2013.08.30 EURHUF30209v299.92 DEVIZA FORWARD 120000 353.42 88.51926856
2013.09.30 FURHUFF131209V304.64 DEVIZA FORWARD 1244500 -17342.73 -415.8131105
2013.09.30 EURHUFF31209V301.56 DEVIZA FORWARD 95000 -349.89 -109.9304979
2013.09.30 EURHUFF31205V303.96 DEVIZA FORWARD 2135500 -24918.02 -348.2805856
2013.09.30 EURHUFF131209E297.25 DEVIZA FORWARD 236000 -2515.18 -318.1065347
2013.09.30 EURHUFF131209V301.15 DEVIZA FORWARD 55000 -127.54 -69.21235789
2013.09.30 EURHUFF131209E301.65 DEVIZA FORWARD 50000 199.12 118.8686262
2013.09.30 EURHUFF31209V300 DEVIZA FORWARD 35000 52.76 4499705914
2013.09.30 FURHUFF140523V299.59 DEVIZA FORWARD 400000 6924.2 516.6835969
2013.09.30 FURHUFF131209E300.9 DEVIZA FORWARD 62000 5215 4438422376
2013.10.31 EURHUFF131209V304.64 DEVIZA FORWARD 12443500 -38267.63 -905.2789174
2013.10.31 EURHUFF131209V297.15 DEVIZA FORWARD 100000 -539.99 -159.0276057
2013.10.31 EURHUFF131209V298.34 DEVIZA FORWARD 65000 -612.68 -277.5908016
2013.10.31 EURHUFF31209V301.56 DEVIZA FORWARD 95000 -1930.35 -598.4092208
2013.10.31 EURHUFF31209V303.96 DEVIZA FORWARD 2135500 -60731.48 -837.5284649
2013.10.31 EURHUFF131209€297.25 DEVIZA FORWARD 236000 1354.22 168.9909116
2013.10.31 EURHUFF31209Vv298.5 DEVIZA FORWARD 50000 -498.36 -293.5321846
2013.10.31 FURHUFF131209V301.15 DEVIZA FORWARD 55000 -1041.28 -557.5596833
2013.10.31 FURHUFF131209V296.75 DEVIZA FORWARD 100000 -404.67 -119.1744024
2013.10.31 EURHUFF131209E301.65 DEVIZA FORWARD 50000 1031.2 607.3761925
2013.10.31 EURHUFF31209V300 DEVIZA FORWARD 35000 -526.46 -442.9817121
2013.10.31 EURHUFF31209E293.88 DEVIZA FORWARD 400000 -2265.16 -166.7723604
2013.10.31 EURHUFF31209E293.5 DEVIZA FORWARD 45000 -312.68 -204.6329074
2013.10.31 EURHUFF31209v295.81 DEVIZA FORWARD 50000 -43.33 -25.5193651
2013.10.31 EURHUFF131209V296.77 DEVIZA FORWARD 80000 -329.15 -121.1670628
2013.10.31 FURHUFF131209E300.9 DEVIZA FORWARD 62000 1121.37 532.6514287
2013.10.31 EURHUFF31209V293.75 DEVIZA FORWARD 50000 305.14 179.7246528
2013.10.31 EURHUFF140523V293.59 DEVIZA FORWARD 400000 -4.75 -0.34955895
2013.10.31 EURHUFF41027V300.1 DEVIZA FORWARD 400000 3471.95 255.6224522
2013.11.29 EURHUFF31209E293.88 DEVIZA FORWARD 400000 -9627.65 -724.3366111
2013.11.2¢ EURHUFF31209E293.5 DEVIZA FORWARD 45000 -1139.89 -762.3106622
2013.11.29 EURHUFF131209V296.77 DEVIZA FORWARD 80000 1157.8 435.5339596
2013.11.28 EURHUFF31209V295.81 DEVIZA FORWARD 50000 883.01 531.4684044
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2013.11.29 EURHUFF31209V299.4 DEVIZA FORWARD 90000 516.52 172.7135535
2013.11.29 EURHUFF31209V297.65 DEVIZA FORWARD 90000 1039.52 347.5940519
2013.11.29 EURHUFF31209V297.57 DEVIZA FORWARD 130000 1536.07 355.5885889
2013.11.29 EURHUFF131209E300.9 DEVIZA FORWARD 62000 -47.01 -22.81598354
20133129 EURHUFF31209V298.15 DEVIZA FORWARD 290000 2868.09 297.6281952
2013.11.29 EURHUFF31209V299.21 DEVIZA FORWARD 110000 700.71 191.7005791
2013.11.29 EURHUFF31209V293.75 DEVIZA FORWARD 50000 1225.04 737.3277339
2013.11.29 EURHUFF140523V299.59 DEVIZA FORWARD 400000 7274.25 547.2783677
2013.11.29 EURHUFF41027V300.1 DEVIZA FORWARD 400000 10472.66 787.910722
2013.11.29 EURHUFF31205V303.96 DEVIZA FORWARD 2135500 -20080.19 -282.9750593
2013.11.29 EURHUFF31209V299.61 DEVIZA FORWARD 30700 154.78 151.7278937
2013.11.29 EURHUFF1312089E297.25 DEVIZA FORWARD 236000 -3039.34 -387.5667372
2013.11.29 EURHUFF131209V304.64 DEVIZA FORWARD 1244900 -14516.88 -350.9286243
2013.11.29 EURHUFF131209V297.15 DEVIZA FORWARD 100000 1321.06 397.5599085
2013.11.2¢ EURHUFF131209V298.34 DEVIZA FORWARD 65000 601.84 278.6411697
2013.11.29 EURHUFF31209V301.56 DEVIZA FORWARD 95000 -136.18 -43.13894726
2013.11.29 EURHUFF131209V301.15 DEVIZA FORWARD 55000 -3.96 -2.16694479
2013.11.29 EURHUFF131209V296.75 DEVIZA FORWARD 100000 1453.89 437.5325939
2013.11.29 EURHUFF31209V298.5 DEVIZA FORWARD 50000 436.39 262.6520955
2013.11.29 EURHUFF31203V298.52 DEVIZA FORWARD 75000 649.6 260.6534613
2013.11.29 EURHUFF131209E301.65 DEVIZA FORWARD 50000 86.62 52.13280146
2013.11.29 EURHUFF31209V300 DEVIZA FORWARD 35000 131.14 112.7545255
2013.12.31 EURHUFF40310V302.9 DEVIZA FORWARD 80000 -1189.63 -441.515449
2013.12.31 EURHUFF40310V300.6 DEVIZA FORWARD 100000 -716.8 -212.82603
2013.12.31 EURHUFF41027V300.1 DEVIZA FORWARD 400000 3488.17 258.9179253
2013.12.31 EURHUFF140523V299.59 DEVIZA FORWARD 400000 504.36 37.43732356
2013.12.31 EURHUFF40310V304.55 DEVIZA FORWARD 200000 -4078.18 -605.5752497
2013.12.31 EURHUFF40310V304.22 DEVIZA FORWARD 48000 -925.96 -572.7632895
2013.12.31 EURHUFF40310V298 DEVIZA FORWARD 200000 307.79 45.69244373
2013.12.31 EURHUFF40310V303.15 DEVIZA FORWARD 100000 -1570.76 -466.3729946
2013.12.31 EURHUFF40310V303.92 DEVIZA FORWARD 2246200 -41074.36 -542.9342349
2013.12.31 EURHUFF40310V300.25 DEVIZA FORWARD 20000 -119.92 -178.0254662
2013.12.31 EURHUFF40310V303.2 DEVIZA FORWARD 60000 952.5 -471.3445037
2013.12.31 EURHUFF40310V304.07 DEVIZA FORWARD 1936900 -36391.41 -557.8487622
2013.12.31 EURHUFF40310Vv300.2 DEVIZA FORWARD 90000 -524.56 -173.0539571

ato t

Alapkezel& miikodésében bekovetkezett valtozésok

A Concorde Alapkezel& FelligyelSbizottsdgdban és vezetd tisztségviselGiben két kisebb mértékd

valtozas tortént;
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- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévéhen Feliigyelébizottsagi tagga valt, igy immar 4 tagl az
Alapkezeld felligyel&bizottsaga;

- Az Alapkezel6 megfelelési vezetjének személyében véltozds tértént, az Uj megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezelé 2013-ban négy (j nyilvanos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizetd Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szérmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovdbba a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozasa is
befejez8dGtt, és négy maéltai bejegyzési alap kezelését is megkezdte az Alapkezel6 (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezeld az év sordn az MNB engedélyével atadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikara haté tényezdk

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globdlis részvénypiaci kapitalizacid 18 szazalékkal,
a magyar GDP kézel 300-szorosédval bévilt és 62 ezer milliard dollaros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es tsszeomldas elbtti csucsat. A globalis részvénypiaci expanzid mégott szamos ok hizddott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: gézerével dolgozd pénznyomda (laza monetaris politika), javuld
redlgazdasagi konjunktira, alacsony inflacié és a kotvénypiacon véltozatlanul negativ realkamatokkal
szembesiild befekteték folytatddd ,hozamvadaszata”. Ezek eredéjeként az év soran dridsi mennyiségl
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektet6i hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régios
részvénypiacra, sét... Az év soran tovabb folytatddott a 2010 oktdbere éta tartd fejlett és fejlédd
piacok kozotti divergencia. Elébbiek rendiletlentil meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Uj, abszolit cstucsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szarnyaldsa biztositott rekordszint(i zard értéket. A japan
Nikkei bar Uj csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagl
pénznyomtatasnak kdszonhetden japan jenben 57, mig dollarban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetdk altal utalt eurdpai részvénypiac is magara talalt. Az Eurostoxx 50 kdzel
19 szazalékkal kerllt feljebb. Jol teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szdmottevd problémakkal
kiiszkéidd, azonban jelentés allamhaztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
atesett mediterran orszagok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kozel 28 szazalekos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnydrkodtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltorekvd orszagok hivei. A fejl6d6é orszagok részvénypiaci
teljesitményét tikrozéd MSCI Emerging index értéke dolldrban 6 szdzalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zért a kinai (-8 szazalék), a brazil (-15 szézalék), az orosz (-6 szazalék) borze és kozel 14
szdzalékos esést produkdlt a torok részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozd belpolitikai
valsdgnak koszonheten. Sajnalatos mddon hazdnk és a kdzép-kelet-eurdpai régid is meglehetdsen
szarnyaszegett évet tudhat maga moégott. A Budapesti Ertéktdzsde indexe, a BUX 2 szdzalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékel6dott le.
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Kicsit kozelebbrsl megvizsgdlva az egyes kilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zaré negyedévének
torténéseit, a kovetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen leallé dllamhaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledllast kivetSen végil oktdber 17-én sikeriilt megdllapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektet6k és gazdasdgi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetdris politikdjéra terel6dott. A makrogazdasagi adatok folytatodo
fellendiilésrdl arulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szézalékkal bévilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartdsok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktdraadatokat latva mdar-mdr tapinthatéva vélt a kiiszébdn allé monetdris szigoritas.
Oktéber 9-én Obama elnék hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernanket valtja
2014 janudrjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerdpiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végiil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritast, decemberi (ilésén ugyanis az eszkozvasdrlasi
programjanak minimdlis csokkentésérdl dontott, a havi vasarlasi keretét 85-rél 75 milliard dollarra
redukalva. Az S&P 500 index kézel 10 szazalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szdzalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tamogatta a vallalatok fokozdédd mértékld részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbéviilés is. Utébbi azonban ravilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is joval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbéviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazdsi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kuszott fel, ami 56 szdzalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijazték a befektetSk a laza monetdris politika és a javuld
redlgazdasdg kombinacidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szdzalékra
csdkkentette az iranyadd alapkamatot, hivatkozva a recessziobdl vald kildbalds torékenységére és a
periférian fellelhetd deflaciés kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is észténdzte az EKB-t,
hogy az eurd tilzott erésodése csokkenti az eurdzdéna orszégainak globalis versenyképességet.
Németorszagban a valasztidsokon gy6ztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszovetség koalicios
megallapodast kotott a szocidldemokrata parttal |étrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoaliciés kormanyat. Az Eurépai Unié politikusai decemberben déntéttek a jovében elfordulo
banki felt6késitések forgatokonyvérdl. Megéllapodtak, hogy az allamok (addfizeték) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kétvényesek, majd a szenior kotvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet tomarité Eurostoxx 7, mig a gorog részvenyindex
14 szazalékot emelkedett az elmdlt negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkoéztarsasdg mérciusban megvalasztott elndke, egy minden elképzelést
felilmulo, vélhetéen a torténelemkényvekbe is bekerild reformprogramot jelentett be. A széles kér(
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az allami arszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizilasa, a
magantulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztraciés rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolédd  tarsadalombiztositasi  reform, melyet részben az dllami  vallalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
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oktéberi ipari termelés, a vart felett, kozel 10 szdzalékkal bévilt és a kdzeljovo gazdasagi folyamatait
jol indikdlo beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globélis GDP-novekedés
motorjardl, a kinai gazdasdgrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az
tsszeomlastdl, ,hard landingtél” tartdk egyel6re pozitivan csalddhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztiil gigantikusra hizlalt kinai véllalati és lakosségi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szézalékot veszitett értékébdl az év utolsd
negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémot az elmilt év a nyersanyagpiaci, agrérpiaci és nemesfémek befektetdi
szdmara. A mezégazdasdgi termények dra oridsit zuhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci 4ra 18 szazalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizaléddsdval magyardzhatd a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kovetSen. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vilag szegényebb orszagaiban 1évé tarsadalmi, geopolitikai
fesziltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltérekvd orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhazasok
novekedési (iteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata bévilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kovetkeztében ndvekvd kapacitdskiépitéseknek kdszonhetGen. A réz adrfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csokkent.

Az arany és az eziist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globalis félelmek elél
nemesfémekbe menekiils téke dramlasa megfordult. Az alacsony inflacio mellett megélénkilé globalis
gazdasagi novekedés, a monetaris szigoritds kezdetébe vetett novekvsé hit és a vilagvége-
forgatokonyvek asztalrél vald lesoprése mellett jelentds eladodi nyomas ala kerdilt az arany és az ezist
is. EI6bbi unciankénti dra 27, utdbbié 35 szdzalékot veszitett értékébdl. Az arany aranak esése komoly
nyomas ald helyezte az aranybdnya-tarsasagokat is, melyek varhatéan banyabezdrasokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A fébb nyersanyagok koziil az olaj tudott némileg emelkedni, kozel 7 szazalékkal felértékelSdve az év
soran. Az Egyestlt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcson kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november vegen
ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonsdagi Tanacsaval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kdolajexportjara vonatkozd szankciokat. A Brent tipust fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zarta az évet, mely kell6en magas az olajkitermel6 orszagok
dllamhaztartadsdnak megfeleld finanszirozdsahoz.

Budapest, 2014. aprilis 14.
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Hrehovszki Hedvig Mérész Andrés

back-office vezetd folyamatszervezd

Concorde Alapkezel6 zrt. Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Hold Euro Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES B]ESZAMOLC')
MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feluigyeleti eng.:

H-KE-11-297/2013

adatok E Ft-ban

sszgrr; A tétel megnevezése El56z6 év E:g;g:}g:g Targyév
a b c d e

A. Befekletett eszkozok 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 (]
1.| Ertékpapirok 0

| 2| Edexpapirok értekkulsnbozete 0 0
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0

b) egyéb 0

B. | Forgdeszkdzdk 0 0 1774 221
I Kovetelések 0 0 8

1.| Kovetelések 0 8

2.| Kovetelések értékvesztése (-) 0 0

3.| Kuilfoldi pénztértékre szolo kovetelések értékelési killonbozete 0 0

4.] Forint kdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0

[ 1. | Ertekpapirok 0 0 1770315
1.| Ertékpapirok 0 1712 005

2| Enekpapirok értékelssi kilsnbozete 0 0 58310

a) kamatokbdl, oszlalékokbol o 0

b) egyéb 0 58 310
. | Pénzeszkozok 0 0 3898 |
1.| Pénzeszkozok ) 0 3916

2.| Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 -18

C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0

b) akliv iddbeli elhatarolds értékvesztése (-) 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbbzete 0 -24 716
ESZKOZOK OSSZESEN 0 1749 505

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zr.



Concorde Hold Euro Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feliigyeleti eng.: H-KE-II-297/2013

adatok E Ft-ban

5522:1 A tétel megnevezése El6z6 év ?g;ﬁ;‘t’ézg Targyeév
a b c d e
E Sajat toke 0 0 1690 104
. Indulé téke 0 0 1633 258
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 2193 342
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0- -560 084
|11 | Tokevaltozas (tékendvekmény) 0 0 56 846
1 Visszavasaroll befektetési jegyek bevonasi értékk'u!éjnbijzete 0 16 379
2| Enékelési killonbszet tartaléka 0 33576 |
3|  El6z6 év(ek) eredménye o| 0
4. Uzleti év eredménye 0 6 891
F. Céltartalékok 0 0
G. Koételezetiségek 0 0 59 078
I Hosszi lejarat(i kételezettségek 0
Il. | Rovid lejarata kotelezettségek 0 59 078
M. | Kiilfoldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési killénbbzete 0 o
H. Passziv id6beli elhatarolasok 0 323
FORRASOK OSSZESEN 0 1749 505

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Hold Euro Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi id8szak: 2013. év

Feliigyeleti eng.: H-KE-111-297/2013

adatok E Ft-ban

ssz(;rr;'l A tétel megnevezése El6z6 év ng:iggiz)i Targyév
a b c d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 0 0 29913
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébdl 0 2504
Ertékpapirok utan kapolt kamat, osztalék 0 0
Bankoktél kapott kamat 0 6
Ertékpapir kolcsonzési dij 0 0
[ Adott dvadék kamata 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 0 15 475
B Kiilféldi pénzért, eszkozok, kdvetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége } 0 631
rLezéﬂ és lejart hataridos tigyletek arfolyamnyeresége 0 11 297
B Opcios dijbevétel 0 0]
Forgalmazasi jutalék bevétele 0 0
. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0 19 113
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 0 183
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0 0
| Banki kamat ] 0 T)
Ertékpapir kélcsénzési dij 0 0
Short hitel kamat 0 0
Devizakészletek dtvaltdsanak arfolyamveszlesége 0 | 11 168
Kiilfsldi pénzért. eszkdzok, kivetelés - kotetelezetiség arfolyamvesztesége 0 N 40
| Lezart és lejart hataridos iigyletek arfolyamvesztesége 0 7 ?2?
Fizetett opcios dij 0 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 0 0 10 800
Ill. | Egyéb bevételek 0 0
Iv. | Mikddési kéltségek 0 3752
V. | Egyéb réforditasok 0 157
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VII. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 0 0 6 891

Kell: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Hold Euro Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idGszak: 2013. év

Feliigyeleti eng.: H-KE-111-297/2013

adatok E Ft-ban

:';;:1 A tétel megnevezése El6z4 év ﬁ:g;i;gz:; Targyév
a b c d e

. Szokasos tevékenységhdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 0 -1 704 031

1. Targyévi eredmény 0 6 891
72. Céltartalék képzés és felnasznalas kildnbozete 0 0_
3. Forgatasi céli értékpapirok allomanyvéltozasa 0 -1 770 315
[ 4. | Rovid lejaratu kételezettség valtozasa 0 59 078 |
B Passziv iddbeli elhatarolasok véltozasa 0 323

N 6. Forgbeszkozok (értékpapir és pénzeszkdz nélkill) valtozasa 0 - o g
7. Aktiv idébeli elhatarolasok vallozdsa 0 0
_8. Fizetett add (nyereség utan) 0 ) o
9. Fizetelt osztalék, részesedés 0 0

L. Befektetési tevékenységhdl szdrmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkdzok beszerzése 0 0
11. Befektetelt eszkdz6k eladasa 0 0
[ 12, | Kapott osztalék 0 o
. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas 0 1707 929
13 Befektetési jegyek allomanynovekedése (tbkebevonas) 0 2193 342
[ 14. | Tékenovekmeny értékelési kilonbozetbal 0 33576 |
| 15. | Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkéz 0 0
17. Befektetési jegyek dlloméanycsdkkenése (tokeleszallitas) 0 -543 705
18. | Tékecstkkenés értékelési kilonbozelod! ' 0 24 716 |

i 19. Hiteltdrlesztés, -visszafizelés 0 0
_20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 70
IV. | Pénzeszkdzok valtozdsa dsszesen 0 3898

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Mellé¢klet
a 2013. évi Klves Beszamoléhoz

1. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Hold Euro Alapok Alapja

Feliigveleti engedély szama: H-KE-111-297/2013

Lajstromozasi szama: 1111-521

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2013. méjus 16.

Alapkezeld: Concorde Alapkezel6 zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zit. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatilyos 2000 évi C.
torvény a szamvitelrél (tovabbiakban: szidmviteli tv) és a Befektetési alapok
beszamolé készitési és konyvvezetési kistelezettségének sajatossagairol sz616 215/2000
(XIL.11.) sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az tizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamu melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli mérlegbél, a Rendelet 2. szamG melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatasbdl és Kiegészité Mellékletbdl all, melynek része a
Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. évi CXCIIL, a befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrél sz6lo térvény 6. mellékletében eldirt
Lves jelentésében talalhato.

Az Alap kettés kényvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi el6irasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés id6tartama ¢s a megszerzett
részesedés aranya alapjdn egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekerilési érteken értékeli,
mig az év végén meglév dlloméanyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.



Az értékvesztések dsszege évente a forduldnapon fennéllé kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatarolasok értéke a fordulénapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti &sszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett 6sszegben a konyv
szerinti értéken kertiilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrdsokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzdk. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvéantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek alloméanyvaltozasa.

Az Alap jelentds dsszegli hibanak az adott tizleti év mérlegfoosszegének 2 %o-at
meghalado hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millio Ft-nél, akkor az 1 milli6 Ft-ot.

I1. Specialis rész

Az Alapnal szdrmazékos iigyletek vannak év végén, a nettd eszkozértéken beliili
aranyuk: 1,41%

Az alap vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2013. majus 16-an keriilt bejegyzésre 750.000 EUR induld tokével. A
2013.12.31-én kimutatott tokendvekmény (56.846 eFt) az induld toke és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott értékének (1.633.258 el't) 3,48 %-a.

A Concorde Hold Euro Alapok Alapja 2013. december 31-1  sajat 1.690.104 e Ft
tokéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,034805 EUR
Az Alap Letétkezelo altal kimutatott nettd eszkozértéke: 5.692.285 EUR

=1.690.096 e Ft

Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési 1,032803 EUR
jegyre jutod nettd eszkozértéke:

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilsnbség 8 eFt, melynek oka a kovetkezo:



A koltségek a Letétkezels altal becsiilt dsszegekkel szemben a fékdnyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel keriiltek kimutatdsra. A
Letétkezeld tranzakcios dijat nem hatarolt el, mig a fékonyvben a kiszdmldzott Gsszeg
keriilt elszamolasra. A kdnyvvizsgalati és a konyvelési dijak a Letétkezeld elhataroldsaval
szemben szerzodés szerinti dsszeggel kertliltek elszamoldsra.

A Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszamold alairdsara
kotelezett tisztséoviseld:

Mérész Andrés, folyamatszervezd, allandé lakcime: 1112 Budapest, Kérd utca 14.
I/11.

Hrehovszki Hedvig Andrea, back-office vezetd, 4lland6 lakecime: 1043 Budapest,
Erzsébet utca 25. I11/18.

Szamviteli szolgaltatast vépzd felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgéltatés korébe
tartozé feladatok irdnyitdsaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével Zagyva
Beata (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgéltatast nyujtd egyéni
vallalkozot bizta meg. A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok iranyitasacrt,
vezetéséért felelds személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Konyvvizsgdlatot végzo felelds személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgalo a Konyv-Profit Konyvvizsgalé Kit. (1067
Bp., Teréz kit. 33., MKVK nyilvantartasi szam: 000199; pénziigyi intézményi mindsités
nyilvantartasi szam: T000199). A konyvvizsgalati feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért
felelés személy: dr. Csaki Bertalan kamarai tag konyvvizsgaldé (MKVK kamarai tagsagi
szam: 003083; pénziigyi intézményi mindsités nyilvantartasi szam: MKK 3333/95). Az
éves  konyvvizsgalati  munkaért felszamitott dij: 287.245 Ft. A konyvvizsgal6 a
konyvvizsgalaton kiviil més szolgaltatast nem nytjt az Alapkezeld szdmara.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan illetve a Feliigyelet altal
tizemeltetett honlapon teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu
www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2014. aprilis 14.

nrsesliates i e A Eb e E R e RN . sararsssrtesy ittt n s TR s e

Mérész Andras Hrehovszki Hedvig Andrea
folyamatszervezo back-office vezetd
Concorde Alapkezeld zrt. Concorde Alapkezeld zrt.
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Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

Alapadalok
Alap neve, lajstromszama: Concorde Hold Euro Alapok Alapja 1111-521
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezeld zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Szamviteli
Targynap (T): 2013.12.31
Sajat toke: 1680 104 185
Eay Jegyre juté NEE (Ft): 1,034805
Darabszam: 1633258 184
A targynapi netté eszkdzérték meghatirozasa:
KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
Hitelallomany (6sszes): 0 Ft
Egyéb kotelezeltségek (6sszes): 59078 439 Fi
Alapkeze!di dij miatt 167 050 Ft
Lelétkezeldi dij miatt 53 856 Ft
Tranzakcids dij miatt 5196 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 86 000 Ft
Céltartalékok (0sszes): 0Ft
Passziv idGbeli elhatarolasok (Gsszes): 322958 Ft
Konyvvizsgalat 2013 143735 Ft
Konyvelés 2013 167 222 Ft
Hirdetési dij OFt
Bankkdltség 2013.1IV név 0Ft
Transzfer érkezletett ép bek.érl. elhataroldsa OFt
Deviza véltds eredménye 22001 Ft
Kotelezellségek dsszesen: 59401 457 Ft
ESZKOZOK Osszeg/Erték
Folydszamla, készpénz (6sszes): 3916191 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési killonbszete -17 480 Ft
Egyéb kovelelés (sszes): 7530 Ft
Kalfaldi pénztériékre 52616 kivelelések értékelési killonbdzele 0Ft
Szarmaztatott Gayletek értékelésikildnb -24 716 202 Ft
Lekatott bankbetétek (Gsszes): 0Ft
Max. 3 ho lekdtésd (Gsszes): OFt
3 hénapnil hosszabb lek6lési (Gsszes): 0Ft
Darabszédm Osszeg/Erték

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (6sszes):
Kétvények (Gsszes):
KMNB140115

Kincstarjegyek (Gsszes):
D140102
D140205
D140108
D140305

Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):
Kulfsldi dllampapirok (0sszes):
Gazdilkoddi és egyéb hitelviszonyt megteste
Tozsdére bevezetelt (6sszes):
Kilfoldi katvények (6sszes):
Tézsdén kiviili (8sszes):
Részvények (Ssszes):
Tozsdére bevezetett (Gsszes):
Kalf1di részvények (6sszes):
Tozsdén kivili (0sszes):
Jelzaloglevelek {Gsszes):
Tozsdére bevezeltett (3sszes):
Tozsdén kivili (3sszes):
Befekletésijegyek (Gsszes):
Tézsdére bevezelelt (5sszes):
Tdzsdén kiviili (0sszes):
PLATINA Pl SZARMALAP B
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP
CONCORDE-VM
CITADELLA SZARM.BEF ALAP
Karpétlasi jegy (6sszes):
Akliv Id6beli elhatéroldsok (osszes):

ESZKOZOK OSSZESEN:

873694 137
1783
1030
1030

753
119
127
166
341

coocococoO0O0O0SOO 0

873692 354
0
873692354
138830498
214 206 180
215114938
305 540738
0
0

873 694 137

1770315201 Ft
17 795627 Ft
10 287 744 Ft
10 287 744 Ft

Ft

7507 883 Ft
1189810 Ft
1266 378 Ft
1658 946 Ft
3352749 Ft
Ft

0 Ft

0Ft

0Ft

0Ft

0 Ft

0 Ft

0OFt

0Ft

0Ft

0Ft

0Ft

0Ft

0Ft

1752519574 Ft

OFtL
1752519574 FL
504 508 085 Ft
332958873 Ft
463908271 Ft
451 144 344 Ft
0Ft

0 Ft

1 749 505 241 Ft

Devizanem (%)

98,46%
0,28%
0,09%
0,01%
0,14%

0,54%
0,24%
0,26%

0,04%
100,00%

Devizanem (%)
0,22%
0,00%
0,00%

4,41%

Devizanem (%)
101,19%
1,02%
0,59%
0,58%

0,43%
0,07%
0,07%
0,09%
0,19%

100,17%

100,17%
28,84%

100,00%

Hitelezé Futamidd

Bank

Futamidé



1. Pénziigyl mivelelek bevételei és raforditasal

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevételek Pénziigyi rafordildsok Pénzigyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir énékesitésbal 2504 210
ebbal: Alamkoivények, diszkont kincstarjegyek 480279
Gazdalkoddi és egyéb hilelviszonyt megtestesitd éntékpapirok 0
Részvények 0
Jelzzloglevelek 0
Befektetési jegyek 2023931
Ertekpapirok utan kapott kamat, osztalék 1]
Bankoktol kapott kamat 6302
Ertékpapir kdlesonzési dif 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek dtvahasanak arfolyamnyeresége 15474 075
Kilo!di panzért eszkozok, kovetelés - kotetelozetiség drfolyamnyeresége 630 998
Lezart és lejant hatéridds Ugyletek &rfolyamnyeresége 11297 365
Opcios dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, bintetd jula!ék bevélele 0
Arfolyamveszieség étékpapir értékesitésbdl 182575
ebbal: Altamkotvények, diszkont kincstarjegyek 2120
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok 0
Részvények 0
Jelzdloglevelek 0
Befektetési jegyek 180 455
Ertékpapirok vételdrdban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat ]
Erékpaplr kolcsanzési dij 0
Shert hitel kamat 0
Devizakészletek Atvaliasanak arfolyamvesziesége 11 168 098
Kili6\di pénzért eszkozak, kovetelés - kotetelezeliség arfolyamvesztesége 40 447
Lezan és lejart hatdridds Ggyletek arfolyamvesziesége 7722 166
Fizelett opcids dij 0
Ertékpapirok utdn kapott osztalék kamata 0
Osszesen 29912951 19113 286 10799 664
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételsk Egyéb réforditdsck
Céhartalék felhasznalas
Eqyéb bevitelEgyéb raforditds 0 157 000
Ertekvesztések (AlH) [1] 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 157 000 -157 000
3. Rendkivili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivilli bevéielek Rendkivil réforditdsok
Rendkiviili bavételRendkiviili raforditds 1] Q
[e] 0 0 0
4. Midkodési kdltségek dsszetétele
Fi-ban
z sravévi mikodési kig. S rovEvi DEnzTavE
Alapkezeldi dij 585 266 418 216
Letétkeze!Si dij 251022 197 166
Bizomanyosi dj 41612 36416
Forgalmazoi koliség 0 o
Kozzététel koltség 0 0
Jegyzésidij 2186 250 2 186 250
Konyvelési dij 384 561 237 339
Kénywvizsgaloi dij 287 245 143 510
Bankkofiség 5940 5940
Sikerdij 0 0
[ 3751894 3224835
5. Ertékpapir-allomany Gsszetétele és értékkllonbozete
Ftban
Megnevezés darabszédm beszerzési énék EIT:‘?: géir:fk' mérieg fordulonapi énék
MNB140115 1030 10287 146 598 10 287 744
Iagyar dllamkotvény Bsszesen 1030 10 287 146 598 10 287 744
Ft-ban
Megnevezés darabszam beszerzési érték e!s;;x;léi;l?k- mérleg forduldnapi érték
D140102 119 1188316 1494 1189810
D140205 127 1260963 5415 1266378
Di40108 166 1657 827 1119 1658 946
D140305 341 3383289 9 460 3392749
Diszkont kincstarjegy 6sszesen 753 7480395 17 488 7 507 883




= 5 P elszdmolt érék- s A
Megnevezés darabszém beszerzési ériék «0lenbozet mérleg fordulénapi érék
- 0 1] 0 0
Jelzdloglevél dsszesen 0 0 Q 0
Ft-ban
5 SARy elszamolt €rek- £ e
Megnevezés darabszam beszerzési ériék Kolenbazel mérieg fordulénapi €rék
- 0 0 0 0
lGazdélkodél és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. Gsszesen 0 Q (1] Q
” R elszamolt érték- A TRy
Megnevezés darabszam beszarzést érték Kilonbozet mérieg fordulénapi rték
2. 0 0 0 0
[Kaita1di allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
£ . Fent elszamoll érlék- i o¥ Ll X Ry
Megnevezés darabszdm beszerzési énék ilanbozet mérieg forduldnapi érték
- 1] 0 0 0
Belfbldi részvény 0sszesen 0 0 0 1]
: R elszémolt &rtek- ¥ Sl
Megnevezés darabszam beszerzési éniék Kulonbozet mérleg forduldnapi rték
B 0 0 0 0
Kilialdi részvény dsszesen 0 0 0 [
i £ F elszamolt ériek- T
Megnevezés darabszadm beszerzési érték Kolenbozet mérleg fordulonapi érték
PLATINA PI SZARM ALAP B 138 830 498 488 239 420 16 268 665 504 508 085
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP 214 206 180 313996 920 16961 954 332958873
CONCORODE-VM 215114 938 446 261 303 17 646 968 463 908 271
CITADELLA SZARMBEF ALAP 305540 738 445730016 5414 328 451 144 344
Befektetési jegy 6sszesen 873692 354 1694 227 659 58 291 915 1752519574
MINDOSSZESEN 873 694 137 1712005200 58 310 001 1770 315 201
6. Szarmaztatott Gigyletek Ssszetétele és értékkiilonbozete
Megnevezés EN Kontrakius totesi arfolyam placi értdk ‘5'9":3; é’(‘fsﬁz‘*” varhalé pénziramids  tényleges pénzaramiss
EURHUFF140523V299.59 400000 037 149 750
EURHUFF40310V293 200 000 046 91386
EURHUFF40310V300.2 90000 -1.73 -155 747
EURKUFF40310V300.25 20000 -1.78 -35605
EURHUFF40310V300.6 100 000 -2.13 -212825
EURHUFF40310V302.8 80 000 -4,42 -353 213
EURHUFF40310V303.15 100 000 -4,66 466 374
EURHUFF40310V303 2 60 000 4.71 -282 807
EURHUFF40310V303.92 2246 200 -5.43 -12 195 388
EURHUFF40310V304.07 1936 900 -5,58 -10 804 974
EURHUFF40310V304.22 48 000 -5,73 -274 927
EURHUFF40310V304.55 200 000 -6,06 -1211 149
EURHUFF41027V300.1 400 000 2,59 1035673
|Myitott poziciék értéke (forward) Osszesen -24 716 202 0 0 0
Megnevezés EV kontrakius kdtési arfolyam piaci énték largw_.-z:::;ér::ﬁzén varhatb pénzdram!as tényleges pénzdramias
|Szar talott figyletek (hataridds) dsszesen 0 0 (1] (1]
MINDOSSZESEHN Szirmaztatott ligyletek -24 716202 0 0 0
7. Kolcsénbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbozete
Megnevezés Szerzddés szerinti eriék Beszerési éniék Piaci énték
Kaélcsonbe adott értékpapirok 0 0 0 (1]
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Befektetési Alap Osszetétele

: . NAV e = NAV

Megnevezés AT szazalékdban Zavellomany szézalékaban
(Euro) (Euro)

(%) (%)
T&zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 59,935 1.05%
A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 5,902,527 103.69%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szdrmaztatott pozicidk értéke 0 0.00% -83,245 -1.46%
Netto eszkozérték 750,000 100.00% 5,692,282 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkbzeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas nem tortént.

Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezel6 Fellgyel6bizottsdgdban és vezetd tisztségviselGiben két kisebb meértéki

valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében FellgyelSbizottsagi taggd valt, igy immar 4 tagl az
Alapkezel§ feligyelSbizottsaga;

- Az Alapkezeld megfelelési vezet&jének személyében valtozas tortént, az (j megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezel§ 2013-ban négy Uj nyilvanos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizetd Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szarmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovabba a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozdsa is
befejezdddtt, és négy maltai bejegyzésii alap kezelését is megkezdte az Alapkezelé (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel§ az év sordn az MNB engedélyével dtadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikdra haté tényezék

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globalis részvénypiaci kapitalizacid 18 szézalékkal,
a magyar GDP kodzel 300-szorosdval béviilt és 62 ezer millidrd dollaros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es tsszeomlds eldtti cstcsat. A globalis részvénypiaci expanzid magott szdmos ok hizédott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: gézerével dolgozd pénznyomda (laza monetéris politika), javuld
realgazdasagi konjunktura, alacsony inflacio és a kdtvénypiacon valtozatlanul negativ redlkamatokkal
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szembesilé befektetok folytatddd , hozamvaddszata”. Ezek ereddjeként az év sordn oridsi mennyiségli
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbél.

Az optimista befektet6i hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régios
részvénypiacra, sét... Az év soran tovabb folytatédott a 2010 oktdbere 6ta tartd fejlett és fejlédd
piacok kozétti divergencia. Elébbiek rendiiletlentl meneteltek, mig utébbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Uj, abszolit csicsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kézel 30
szazalékos (!), a német DAX 26 szazalékos szarnyaldsa biztositott rekordszint(i zaré értéket. A japan
Nikkei bdr Uj csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysdgu
pénznyomtatdsnak készonhetden japan jenben 57, mig dolldrban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetdk ltal utalt eurdpai részvénypiac is magara taldlt. Az Eurostoxx 50 kézel
19 szazalékkal kerilt feljebb. JOI teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szamottevd problémakkal
kiiszk6d6, azonban jelentds allamhdztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
atesett mediterran orszagok is. A madridi index 21, a mildndi 17, mig az athéni kézel 28 szazalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnydrkodtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltérekvé orszigok hivei. A fejl6ds orszagok részvénypiaci
teljesitményét tikr6z6 MSCI Emerging index értéke dolldrban 6 szazalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zdrt a kinai (-8 szdzalék), a brazil (-15 szazalék), az orosz (-6 szézalék) borze és kozel 14
szazalékos esést produkdlt a torok részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozd belpolitikai
valsagnak koszénhetéen. Sajndlatos médon hazénk és a kozép-kelet-eurdpai régid is meglehetésen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti Ertéktézsde indexe, a BUX 2 szazalékot bévilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szdzalékkal, a cseh PX pedig 5 szdzalékkal értékelédott le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgalva az egyes kiilféldi piacokat, kiemelve 2013 zird negyedévének
torténéseit, a kovetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen lellé allamhdaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledlldst kdvetSen végiil oktdber 17-én sikeriilt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektet6k és gazdasagi szakemberek fékusza a realgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetaris politikijéra terelédott. A makrogazdasagi adatok folytatédo
fellendilésrél arulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szézalékkal béviilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartdsok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat ldtva mar-mdr tapinthatéva vélt a kiiszobén 4llé monetaris szigoritas.
Oktdber 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét viltja
2014 januarjatol. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerdpiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végil,
ha kis mértekben is, de megkezdte a szigoritdst, decemberi Glésén ugyanis az eszkézvasarldsi
programjanak minimélis csokkentésérdl déntott, a havi vasarldsi keretét 85-rél 75 milliard dollérra
redukdlva. Az S&P 500 index kdzel 10 szdzalékot emelkedett a z3rd negyedévben, 30 szdzalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a vallalatok fokozédd mértékii részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbdviilés is. Utdbbi azonban ravildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbéviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (4rfolyam/eredmény) hdnyados 25,8-ra kuszott fel, ami 56 szazalékkal
magasabb a historikus dtlagnal.
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Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijazték a befektetsk a laza monetaris politika és a javuld
redlgazdasdg kombinaciéjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szdzalékra
csokkentette az iranyadé alapkamatot, hivatkozva a recessziobdl valé kildbalas térékenységére és a
periférian fellelhetS defldcids kockazatokra. Mindezek mellett alighanem az is dszténdzte az EKB-t,
hogy az eurd tdlzott erdsédése csokkenti az eurdzéna orszagainak globalis versenyképességét.
Németorszaghan a vélasztdsokon gyéztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszévetség koalicids
megidllapoddst kotott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszdg torténetének harmadik
nagykoalicids kormdnyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntéttek a jovében el&forduld
banki felt6késitések forgatdkényvérsl, Megéllapodtak, hogy az allamok (addfizetsk) helyett a
részvényesek, az alarendelt kétvényesek, majd a szenior kotvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
euro feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurépai blue-chipet téméritd Eurostoxx 7, mig a gbrog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmlt negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkdztarsasdg marciusban megvalasztott elndke, egy minden elképzelést
felilmulo, vélhetden a térténelemkonyvekbe is bekeriils reformprogramot jelentett be. A széles kér(
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasag fokozatos megteremtése, A
reformcsomagban szerepel az éllami arszabélyozas, a kamat- és devizapolitika liberalizdldsa, a
magantulajdon szerepének erGsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a féldtulajdon
reformja, illetve a migricidhoz kapcsolddd regisztracids rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolodd  tarsadalombiztositdsi reform, melyet részben az &llami  véllalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szizalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kézel 10 szézalékkal béviilt és a kézeljovs gazdasdgi folyamatait
jol indikdld beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globadlis GDP-névekedés
motorjardl, a kinai gazdasagrél elmondhaté, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az
Osszeomlastol, ,hard landingtél” tarték egyelére pozitivan csalddhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztil gigantikusra hizlalt kinai véllalati és lakosségi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdaség felett 2014-ben is. A sanghaji bérze 4 szazalékot veszitett értékébdl az év utolso
negyedévében.

Nem tartogatott sok drémét az elmult év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szamdra. A mezégazdasagi termények dra dridsit zuhant. A buza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vilagpiaci dra 18 szazalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizaldddsdval magyardzhatd a kedvezdtlen 2012-es termésatlagokat kovetden. Az agrérpiaci
arcsdkkenés mindazonidltal csillapitotta a vildg szegényebb orszagaiban 1évé tarsadalmi, geopolitikai
feszlltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltérekvd orszdgok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhazasok
névekedési lteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kinalata béviilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kdvetkeztében novekvé kapacitaskiépitéseknek kdszénheten. A réz arfolyama kézel 6, mig az
aluminiumé 4 szdzalékot csokkent.

Az arany és az ezlist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globdlis félelmek elsl
nemesfémekbe menekilé téke dramldsa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megelénkild globalis
gazdasagi novekedés, a monetaris szigoritds kezdetébe vetett novekvd hit és a vilagvége-
forgatokényvek asztalrdl vald leséprése mellett jelentds eladéi nyomas ala kerllt az arany és az eziist
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is. EI6bbi unciankénti dra 27, utobbié 35 szazalékot veszitett értékébdl. Az arany dranak esése komoly
nyomds ald helyezte az aranybénya-tarsasagokat is, melyek varhatéan banyabezarasokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A fébb nyersanyagok kozul az olaj tudott némileg emelkedni, kézel 7 szazalékkal felértékelédve az év
sordn. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj rat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megéllapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tanacsdval, vallalva, hogy nem dusitja 5 szdzalékndl
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kdolajexportjdra vonatkozé szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
rfolyama igy 111 dolldros szinten zdrta az évet, mely kelléen magas az olajkitermeld orszagok
allamhaztartasanak megfelelé finanszirozdsahoz.

Budapest, 2014, aprilis 14.

Hrehovszki Hedvig Mérész Andras
back-office vezetd folyamatszervezd

Concorde Alapkezeld zrt. Concorde Alapkezel6 zrt.




