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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Hold Alapkezelé Zrt. részére

Elvégeztem a Concorde Hold Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves jelentése L-VII. pontjaban talalhaté szamviteli
adatainak a konyvvizsgalatét.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Hold Alapkezeld Zit. iigyvezetése ( tovabbiakban ,vezetés” ) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési
alapkezelokrl és a kollektiv befektetési formékrél szélo 2011. évi CXCIII torvénnyel osszhangban torténd
elkészitéséért, killonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald  aldtdmasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értekelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitcse.

A konyvvizsgalo feleldssége

Az én felelosségem ennek az éves jelentésnek, killonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és
kotelezettségek idBszak végi leltdranak, valamint az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése
kényvvizsgalatom alapjan. Konyvvizsgalatomat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvények €s egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottam végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleliek az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a koényvvizsgalatot Ggy
tervezzem meg ¢s hajtsam végre, hogy kello bizonyosségot szerezzek arrol, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni
az éves jelentésben szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarisok - beleértve az éves jelentés akar
csalasbol, akér hibabol ereds, lényeges hibas allitasai kockdzatainak felmérését is, a kinyvvizsgdld megitélésétdl
fiigenek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé az éves jelentés vezetCs altali elkészitése és valos
bemutatasa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezzen
meg, amelyek az adott kérillmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak
hatékonysagdra vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szamviteli becslések ésszerliségének az értékelését.

Meggybzodésem hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt konyvvizsgaloi
véleményem megadésahoz.

Vélemény

Véleményem szerint a Concorde Hold Alapok Alapja 2013. dec. 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves jelentése
minden Iényeges szempontbol a befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formakrol sz616 2011, évi CXCIII
torvénnyel dsszhangban késziilt. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltarral alatdmasztottak.
Az éves jelentésben bemutatott kezelési koliségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmoldsra.

Egyéb kérdések:

Kényvvizsgalatom kizarélag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Kelt: Urom, 2014. 4prilis 14.
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Eves jelentés (2013)

A Concorde Hold Alapok Alapja Eves jelentése a 2011. Evi CXCIII. térvény 6. szamu melléklete alapjdn
késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszdmoldja.

I.  Vagyonkimutatas

Portfdlié jelentés értékpapiralapra (2012)

Deviza
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | nem (%)
1/1. Hiteldllomény (Gsszes): 0| Ft
Egyéb kotelezettségek
1/2. (Gsszes): 662,351 | Ft 65.75%
Alapkezeli dij miatt 0| Ft
Letétkezeldi dij miatt 228,551 [ Ft 22.69%
Bizomanyosi dij miatt 8,800 | Ft 0.87%
Forgalmazoi koltség
miatt O Ft
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Reklam koltség miatt 0] Ft
Sikerdij miatt O] Ft
Kéltségként elszamolt
egyéb tétel (PSZAF dij) 425,000 | Ft 42.19%
Egyéb - nem koltség
alapt - kotelezettség 0| Ft
I/3. Céltartalékok (Osszes): 0| Ft
Marketing 0| Ft
Passziv id&beli
1/4. elhatdroldsok (sszes): 344,959 | Ft 34.25%
Konyvvizsgdlat 2012 196,215 | Ft 19.48%
Kényvelés 2012 148,744 | Ft 14.77%
Kotelezettségek
Bdsszesen: 1,007,310 | Ft 100.00%
Deviza
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték nem (%)
Folydszamla, készpénz
/1. (Osszes): 153,619 | Ft 0.00%
Elszamolasi betétszamla
HUF 153,619 | Ft 0.00%
Valuta, deviza betétek
értékelési kiilonbozete 0| Ft
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0fFt
Kilfoldi pénzértékre szdlé
kovetelések értékelési
kilonbozete 0| Ft
Kovetelések értékpapir
eladdsbol O|Ft
Szarmaztatott Ugyletek
II/2.1. | értékelési kilonb OfFt
Lekotott bankbetétek
/3. (Osszes): 0| Ft
Max. 3 hé lekotés
1I/3.1. | (Bsszes): 0| Ft




3 hénapndl hosszabb
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/3.2, | lekotésti (Gsszes): 0| Ft
Deviza
Darabszam Osszeg/Erték | nem (%)
11/4. Ertékpapirok (0sszes): 3,742,834,340| 6,786,359,263 | Ft 100.00%
II/4.1. | Allampapirok (Gsszes): 18,922 187,393,330 | Ft 2.76%
1/4.1.1. | Kotvények (6sszes): 0 0| Ft
1/4.1.2. | Kincstarjegyek (Osszes): 18,922 187,393,330 | Ft 2.76%
D130116 326 3,250,856 | Ft 0.05%
D130109 454 4,531,946 | Ft 0.07%
D130130 1,013 10,080,748 | Ft 0.15%
D130123 2,226 22,174,633 | Ft 0.33%
D130313 2,406 23,795,773 | Ft 0.35%
D130220 3,562 35,337,462 | Ft 0.52%
D130306 4,352 43,086,236 | Ft 0.63%
D130417 4,583 45,135,676 | Ft 0.67%
Egyéb jegybankképes ép.
11/4.1.3. | (Osszes): 0 0| Ft
Kalfoldi allampapirok
I1/4.1.4. | (Osszes): 0 0| Ft
Gazdéalkoddi és egyéb
1/4.2. | hitelviszonyt megtestesitd 0 0| Ft
Tézsdére bevezetett
11/4.2.1. | (Osszes): 0 0| Ft
Kilfoldi kotvények
11/4.2.2. | (0sszes): 0 O|Ft
11/4.2.3. | Tézsdén kivili (6sszes): 0 OfFt
1/4.3. Részvények (Osszes): 0 0| Ft
T6zsdére bevezetett
11/4.3.1. | (6sszes): 0 0| Ft
Kulféldi részvények
11/4.3.2. | (Osszes): 0 0| Ft
II/4.3.3. | Tézsdén kivili (6sszes): 0 0| Ft
/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0| Ft
Tézsdére bevezetett
II/4.4.1. | (6sszes): 0 0| Ft
I1/4.4.2. | Tézsdén kiviili (8sszes): 0 0| Ft
Befektetési jegyek
1I/4.5. | (Gsszes): 3,742,815,418| 6,598,965,933 | Ft 97.24%
T6zsdére bevezetett
11/4.5.1. | (Osszes): 0 0| Ft
Alapkezelési
11/4.5.2. | T8zsdén kiviili (Bsszes): Kibocsatd | dij 3,742,815,418| 6,598,965,933 | Ft 97.24%
Max 2%
Concorde | (Forgalmaza
Alapkezel si dijjal
PLATINA P{ SZARM.ALAP B | & zrt. egylitt) 620,161,509 | 1,927,628,173 | Ft 28.40%
Concorde | Max 2,25%
Alapkezel | (Forgalmazd
CONCORDE-VM 6 zrt. si dijjal 874,919,066 1,716,584,208 | Ft 25.29%
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egylitt)
Max 2,25%
Concorde | (Forgalmaza
CONCORDE COLUMBUS Alapkezel si dijjal
BEF.ALAP 6 zrt. egylitt) 981,719,647 | 1,278,510,186 | Ft 18.84%
Max 2,25%
Concorde | (Forgalmazd
CITADELLA Alapkezel si dijjal
SZARM.BEF.ALAP 6 zrt. egyiitt) 1,266,015,196 | 1,676,243,366 | Ft 24.70%
Ft
1I/4.6. Karpotldsi jegy (Gsszes): 0 OfFt
KPJ Ft
Aktiv id&beli
1/s. elhataroldsok (Gsszes): 0 0| Ft
AlEH 0| Ft
AIEH értékvesztése OfFt
ESZKOZOK OSSZESEN: 3,742,834,340| 6,786,512,882 | Ft 100.00%
Portfélié jelentés értékpapiralapra (2013)
Deviza
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | nem (%)
I/1. Hitel4llomany (osszes): 0| Ft
Egyéb kitelezettségek
/2. (Bsszes): 755,139,799 | Ft 99.95%
Alapkezel&i dij miatt 0| Ft
Letétkezeldi dij miatt 786,917 | Ft 0.10%
Bizomanyosi dij miatt 5,200 | Ft 0.00%
Forgalmazdi koltség
miatt 0| Ft
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Reklam koltség miatt 0] Ft
Sikerdij miatt 0| Ft
Koltségkent elszdmolt
egyéb tétel (PSZAF dij) 1,304,000 | Ft 0.17%
Egyéb - nem koltség
alapu - kotelezettség 753,043,682 | Ft 99.67%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0| Ft
Marketing OfFt
jogcim2 O|Ft
Passziv idGbeli
I/4. elhatéroldsok (Gsszes): 386,132 | Ft 0.05%
Konyvvizsgalat 2013 228,917 | Ft 0.03%
Kényvelés 2013 157,222 | Ft 0.02%
Kotelezettségek
dsszesen: 755,525,938 | Ft 100.00%
Deviza
11, ESZKOZOK Osszeg/Erték nem (%)
Foly6szamla, készpénz
/1. (6sszes): 504,713 | Ft 0.00%




Elszamolasi betétszamla
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Eves jelentés (2013)

HUF 504,713 | Ft 0.00%
Valuta, deviza betétek
értékelési killonbozete 0| Ft
/2. Egyéb kivetelés (6sszes): 0| Ft
Kiilféldi pénzértékre sz6l6
kovetelések értékelési
kilonbozete 0| Ft
Kovetelések értékpapir
eladasbol 0| Ft
Szdrmaztatott tgyletek
/2.1, | értékelési kilonb 0| Ft
Lekétdtt bankbetétek
/3. (Osszes): OfFt
Max. 3 ho lekotésd
11/3.1. | (Gsszes): 0| Ft
3 hénapndl hosszabb
11/3.2. |lekotési (Osszes): 0| Ft
Deviza
Darabszam Osszeg/Erték | nem (%)
/4. Ertékpapirok (Bsszes): 12,315,594,831| 25,248,006,286 | Ft 100.00%
II/4.1. | Allampapirok (0sszes): 56,119 559,560,463 | Ft 2.22%
11/4.1.1. | Kétvények (0sszes): 0 OfFt
11/4.1.2. | Kincstarjegyek (Gsszes): 56,119 559,560,463 | Ft 2.22%
D140102 14,285 142,827,287 | Ft 0.57%
D140108 11,372 113,647,788 | Ft 0.45%
D140129 264 2,633,931 | Ft 0.01%
D140205 1,763 17,579,719 | Ft 0.07%
D140305 168 1,671,501 | Ft 0.01%
D140326 4,335 43,059,252 | Ft 0.17%
D140402 14,388 142,844,496 | Ft 0.57%
D140625 243 2,397,171 | Ft 0.01%
MNB140115 9,301 92,899,318 | Ft 0.37%
Ft
Ft
Egyéb jegybankképes ép.
11/4.1.3. | (Bsszes): 0 0| Ft
Kilféldi allampapirok
II/4.1.4. | (Osszes): 0 0| Ft
Gazdélkoddi és egyéb
II/4.2. | hitelviszonyt megtestesité 0 0| Ft
Tézsdére bevezetett
11/4.2.1. | (Gsszes): 0 0| Ft
Kulfoldi kotvények
11/4.2.2. | (6sszes): 0 OfFt
11/4.2.3. | Tézsdén kiviili (Osszes): 0 0| Ft
1/4.3. Részvények (Osszes): 0 OfFt
Tézsdére bevezetett
1I/4.3.1. | (Gsszes): 0 OfFt
Kiilféldi részvények
1/4.3.2. | (Osszes): 0 0| Ft
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1I/4.3.3. | T&zsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
I1/4.4. | lelzdloglevelek (Gsszes): 0 O Ft
T8zsdére bevezetett
11/4.4.1. | (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.4.2. | T&zsdén kivili (0sszes): 0 0| Ft
Befektetési jegyek
11/4.5. | (6sszes): 12,315,538,712 | 24,688,445,823 | Ft 97.78%
Tézsdére bevezetett
11/4.5.1. | (Gsszes): 0 0| Ft
Alapkezelési
I/4.5.2. | T&zsdén kiviili (0sszes): Kibocsatd | dij 12,315,538,712 | 24,688,445,823 | Ft 97.78%
Max 2,25%
Concorde | (Forgalmaza
Alapkezel si dijjal
CONCORDE-VIM 6 zrt. egylitt) 3,009,382,936| 6,489,914,864 | Ft 25.70%
Max 2,25%
Concorde | (Forgalmazd
CITADELLA Alapkezel si dijjal
SZARM.BEF.ALAP 6zrt. egyitt) 4,296,022,402 | 6,343,266,102 | Ft 25.12%
Max 2,25%
Concorde | (Forgalmaza
CONCORDE COLUMBUS Alapkezel si dijjal
BEF.ALAP 6 zrt. egyltt) 3,054,186,684 | 4,747,381,969 | Ft 18.80%
Max 2%
Concorde | (Forgalmaza
Alapkezel si dijjal
PLATINA P/ SZARM.ALAP B | & zrt. egylitt) 1,955,946,690| 7,107,882,888 | Ft 28.15%
Ft
1i/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
Aktiv id&beli
/5. elhatdrolasok (6sszes): 0 0| Ft
AlEH 0| Ft
AIEH értékvesztése OfFt
ESZKOZOK OSSZESEN: 12,315,594,831 | 25,248,510,999 | Ft 100.00%

r

Il. Forgalomban lév§ befektetési jegyek szama

18.382.248.810 db

lll. Egy Befektetési jegyre es6 Nett6 eszkozérték

1,332425

IV. Befektetési alap Gsszetétele

Befektetési Alap Osszetétele
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Megnevezés Nyitc')(slllzcz)m any széz::e?lzléban Zéré(il];r}nény szézgg\lngan
(%) (%)

T&zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 187,393,330 2.76% 559,560,463 2.28%
A kbzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 6,598,965,933 97.25% | 24,688,445,823 100.80%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok érteke 0 0.00% 0 0.00%
Netté eszkozérték 6,785,552,267 100.00% | 24,492,969,048 100.00%

Az Alap befektetési politikajdban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében jelent&s véltozas nem tértént.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidszakban

a) befektetésbdl szdrmazé jovedelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

b) egyéb bevétel

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

c) kezelési koltségek

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészitd mellékletében

d) Letétkezeld dija

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

e) egyéb dijak, és addk

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészitd mellékletében

f) Netto jovedelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatds Tdrgyévi eredménye részében.

g) Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Alap ésszes realizdlt jovedelme djra befektetésre keril.




h) Tékeszamla véltozdsai
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Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa

Hénap Sajat téke (Ft) Egz;gg;z rj: ét;) (I;:)t - Jegyek szama
2012.12.31 6,785,552,267 Ft 1.170934 5,794,989,143
2013.01.31 7,231,298,117 Ft 1.205818 5,997,004,725
2013.02.29 7,807,049,893 Ft 1.215402 6,423,429,504
2013.03.30 8,895,317,994 Ft 1.220996 7,285,293,915
2013.04.30 10,106,941,496 Ft 1.257322 8,038,465,024
2013.05.31 11,882,850,871 Ft 1.275246 9,318,082,502
2013.06.29 13,366,286,604 Ft 1.269515 10,528,655,673
2013.07.31 14,898,336,404 Ft 1.27486 11,686,249,199
2013.08.31 16,827,664,908 Ft 1.278761 13,159,347,398
2013.09.28 18,000,481,885 Ft 1.292536 13,926,484,475
2013.10.31 19,640,538,710 Ft 1.300246 15,105,251,888
2013.11.30 21,781,245,660 Ft 1.323709 16,454,705,228
2013.12.31 24,492,969,049 Ft 1.332425 18,382,248,810

i)

A hefektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Mérleg és Kiegészits melléklet részében.

)

Minden olyan egyéb véltozds, amely hatést gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és

kitelezettségeire

Egyéb befolydsold véltozds nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az Alap elmdlt harom Uzleti évérél

Nincs.

Az Alap elmult hdrom tzleti évének dsszehasonlitdsa
Hdénap Sajat téke (Ft) Egz;:s;;: rltl'tétf (T::}t 19
2010.12.31 -
2011.12.31 3,649,497,490 Ft 1.079966
2012.12.31 6,785,552,267 Ft 1.170934
2013.12.31 24,492,969,049 Ft 1.332425

VII. A szarmaztatott Gigyletek részletes leirasa
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VIII. A Befektetési Alapkezeld m(ikddésében bekovetkezett valtozésok, a befektetési politikara
hatd tényez6k

Alapkezel$ miikodésében bekovetkezett valtozdsok
Az Alapkezeld miikédésében szervezeti véltozas nem tortént.

A Hold Alapkezels tovabb bévitette alapjénak, a HOLD Alapnak a forgalmazdi szamat, igy immar het
forgalmazo forgalmazza az alapjat.

Befektetési politikara haté tényezék

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globalis részvénypiaci kapitalizcio 18 szdzalékkal,
a magyar GDP kézel 300-szoroséaval béviilt és 62 ezer millidrd dolldros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es dsszeomlds elétti csticsat. A globalis részvénypiaci expanzid mogott szdmos ok huzédott
meg. Hogy csak parat emlitstink: gézerével dolgozd pénznyomda (laza monetaris politika), javuld
redlgazdasagi konjunktira, alacsony inflacio és a kdtvénypiacon véltozatlanul negativ realkamatokkal
szembesiilé befekteték folytatddd ,hozamvadaszata”. Ezek eredéjeként az év sordn 6ridsi mennyiségl
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kotvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektetsi hangulat és a részvények imddata azonban nem volt jellemz6 minden régios
részvénypiacra, s6t... Az év sordn tovabb folytatédott a 2010 oktébere 6ta tartd fejlett és fejl6dd
piacok kézotti divergencia. ElSbbiek rendiletlenil meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Gj, abszoldt csicsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kézel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szarnyaldsa biztositott rekordszintli zard értéket. A japan
Nikkei bar ¢j csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatasnak koszonheten japan jenben 57, mig dolldrban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetdk altal utdlt eurdpai részvénypiac is magara talalt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szazalékkal keriilt feljebb. J6l teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szdmottevé problémakkal
kiiszk6dd, azonban jelentSs allamhaztartdsi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitason
dtesett mediterran orszagok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kozel 28 szdzalékos
emelkedéssel kényeztette befektetsit. E szemet gyonydrkddtetd teljesitmények mellett csalodast keltd
eredményeket kényvelhettek el a feltérekvé orszdgok hivei. A fejl6dé orszagok részvenypiaci
teljesitményét tiikr6z6 MSClI Emerging index értéke dolldrban 6 szazalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (—8 szdzalék), a brazil (15 szézalék), az orosz (-6 szdzalék) borze es kozel 14
szézalékos esést produkdlt a térok részvénypiac, részben a kardcsony el6tt kibontakozd belpolitikai
valsagnak kaszénhetSen. Sajndlatos maédon hazank és a kozép-kelet-eurdpai régio is meglehetdsen
szarnyaszegett évet tudhat maga mdgott. A Budapesti Ertéktézsde indexe, a BUX 2 szdzalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szdzalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal ertékelSdott le.

Kicsit kézelebbrél megvizsgilva az egyes kilféldi piacokat, kiemelve 2013 zdrd negyedévének
torténéseit, a kovetkezdket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koéltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokraték kézti egyet nem értés miatt részlegesen lealld dllamhaztartds borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledllast kévetGen végil oktdber 17-én sikerdlt megéllapodni a
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feleknek. Az egyezség utdn a befektetdk és gazdasagi szakemberek fokusza a realgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetdris politikdjdra terel6dott. A makrogazdasagi adatok folytatédo
fellendiilésrél arulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szdzalékkal bévilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsg és a haztartdsok fogyasztoi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat 1dtva méar-mar tapinthatévé valt a kiiszobon allé monetdris szigoritas.
Oktéber 9-én Obama elnsk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiteni a szigoritas hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerépiac is jelentSsen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED véglil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritdst, decemberi llésén ugyanis az eszkdzvasarldsi
programjanak minimdlis csdkkentésérdl dontott, a havi vasarldsi keretét 85-r6l 75 milliard dolldrra
redukalva. Az S&P 500 index kozel 10 szdzalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szdzalekra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a vallalatok fokozddo mértékl részveény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbéviilés is. Utdbbi azonban rdvilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utan 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbéviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazdsi szintjet. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kiszott fel, ami 56 szazalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Eurdpéban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztdk a befektetSk a laza monetdris politika és a javuld
redlgazdasag kombinacidjat. Novemberben az Eurépai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szazalékra
csokkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recessziobdl valo kildbalds torékenységére és a
periférian fellelhetd deflaciés kockazatokra. Mindezek mellett alighanem az is dsztondzte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erésddése csokkenti az eurdzona orszagainak globdlis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztésokon gydztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszovetség koalicids
megéllapodast kotott a szocidldemokrata pérttal |étrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoaliciés korményét. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntottek a jovGben eldforduld
banki feltkésitések forgatokdnyvérsl. Megéllapodtak, hogy az allamok (addfizetdk) helyett a
részvényesek, az alarendelt kétvényesek, majd a szenior kdtvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurépai blue-chipet tdmoritd Eurostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkdztarsasdg marciusban megvalasztott elndke, egy minden elképzelést
felilmuls, vélhetden a torténelemkanyvekbe is bekerils reformprogramot jelentett be. A széles kor(
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasag fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az éllami drszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizalasa, a
magantulajdon szerepének erésitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztracios rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolédd  tarsadalombiztositdsi  reform, melyet részben az dllami vallalatok megemelt
osztalékfizetésébd! finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktdberi ipari termelés, a vért felett, kézel 10 szdzalékkal boviilt és a kozeljovo gazdasagi folyamatait
jol indikdld beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globélis GDP-novekedés
motorjardl, a kinai gazdasagrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az
gsszeomlastdl, hard landingtél” tartok egyel6re pozitivan csalédhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztil gigantikusra hizlalt kinai véllalati és lakossdgi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként



CONCORDE HOLD ALAPOK ALAFIJA

Eves jelentés (2013)

lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szdzalékot veszitett értékébdl az év utolso
negyedévében.

Nem tartogatott sok érémoét az elmilt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szadmara. A mezégazdasdgi termények dra Oridsit zuhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci 4ra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizalédasaval magyardzhatd a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kévetden. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazondltal csillapitotta a vildg szegényebb orszagaiban lévé tarsadalmi, geopolitikai
fesziltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltdrekvd orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturdlis beruhazasok
névekedési titeme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata bévilt az elmult évek nyersanyag-boomjdnak
kovetkeztében novekvé kapacitaskiépitéseknek készonhetSen. A réz arfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csdkkent.

Az arany és az eziist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globélis félelmek eldl
nemesfémekbe menekiils téke dramldsa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkilé globalis
gazdasdgi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett ndévekvd hit és a vilagvége-
forgatékonyvek asztalrél vald lesoprése mellett jelentds eladdi nyomds ald keriilt az arany és az ezlist
is. EIGbbi uncidnkénti dra 27, utdobbié 35 szdzalékot veszitett értékébdl. Az arany aranak esése komoly
nyoméas ald helyezte az aranybénya-tarsasagokat is, melyek varhatéan bényabezardsokkal reagdlnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A f6bb nyersanyagok koziil az olaj tudott némileg emelkedni, kdzel 7 szazalékkal felértékel&dve az év
sordn. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre tor6 olcson kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonsdgi Tandcsaval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szdzaléknal
magasabbra urankészleteit, illetve semlegesiti a 20 szazalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kdéolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipusi fekete arany
arfolyama gy 111 dolldros szinten zérta az évet, mely kelléen magas az olajkitermel6 orszdgok
dllamhdaztartasanak megfeleld finanszirozasahoz.

Budapest, 2014. aprilis 14.
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Concorde Hold Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

forduldénapja: 2013. december 31.

Felugyeleti eng.: KE-111-120/2011.

adatok E Ft-ban

:zc;; A tétel megnevezése El6z6 év E:gzo;;gz}:i Targyév
a b c d e
A. | Befektetett eszkozdk 0 0
I. | Ertékpapirok 0
1.| Ertékpapirok 0
2| Ertéxpapirok énékkilénbozete 0 0]
T a) kamatokbél, osztalékokbél 0
b) egyéb 0
B. Forgbeszkdzok 6 786 513 0 25 248 511
L. Kovetelések 0 0
1.| Kovetelések 0 0
2| Kovetelésex éntekvesziése () 0 0]
3.| Kulfoldi pénztértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4| Forint kévetelések értékelési kilsnbozete 0 0]
0. | Ertékpapirok 6 786 359 o| 25248006
[ 1| Erekpapirok 6 300 459 23 184 065
2| Erékpapirok értékelési kiillénbdzete 476 900 0 2063 941
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb 476 900 2063 941 |
[ . | Pénzeszkozok 154 0 505
Pénzeszkizok 154 505 |
2.| Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) akliv idébeli elhatarolas 0 0
[ b) aktiv iddbeli elhatarolas értékvesziése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 6786 513 0 25 248 511
Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.
pkezeld Zrt.
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Concorde Hold Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotés u, 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feliigyeleti eng.: KE-11-120/2011.

adatok E Ft-ban

ssz:':;\ A tétel megnevezése El6z6 év ggsg;:éz:)i Targyév
a b C d e
E. Sajat téke 6 785 506 0 24 492 985
1. Indulé téke 5794 989 0 18 382 249
| 1. Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 77 398 834 21 026 044
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke (-) -1 603 845 -2 643 795
I 1. Tékevaltozas (tGkendvekmény) 990 517 0 6110 736
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 405156 ) 3 910 547
| 2|  Enekelési klonbozet tartaléka 476 900 2063 941
3. Elozd év{ek) eredménye 1874 108 462
| 4| Uzleti év eredmenye 106 587 27 786
F. | Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 662 0 755 140
1. Hosszu lejarat( kotelezettségek
Il. | Révid lejarata kételezettségek 662 755 140
_III. Kiilféldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési kiilénbbzete
H. Passziv idébeli elhatarolasok 345 0 386
FORRASOK SSZESEN 6786 513 0 25 248 511

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Hold Alapkezeld Zrt.
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Concorde Hold Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idGszak: 2013. év

Felugyeleti eng.: KE-II-120/2011.

adatok E Fi-ban

sor-
szam

A tétel megnevezése

El6z4 év(ek)

ElfzGon mddositasai

Targyév

c d

Pénziigyi miveletek bevételei

111 886 0

37912

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébal

111 877

37 905

Ertékpapirok utan kapoit kamat, osztalék

Bankoktdl kapott kamat

Ertékpapir kélcsonzési dij

Adott 6vadék kamata

oo~

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége

Kilfoldi pénzért. eszkozok, kivetelés - kotelelezeltség arfolyamnyeresége

Lezart és lejart hataridds Ugyletek arfolyamnyeresége

Opcios dijbevétel

Forgalmazasi jutalék bevétele

Pénziigyi m(iveletek raforditasai

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl

Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék

Banki kamat

Ertékpapir kélcsonzési dij

Short hitel kamat

Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesziesége

Kiilfoldi pénzért. eszkdzok, kovetelds - kotetelezettség arfolyamvesztesége

Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamveszlesége

Fizetelt opcios dij

Ertékpapirok utan kapolt osztalék kamata

ololo|lo|lo|lcolo|lo|lo|lo|lojolc|jo|lo|0 |0 | ||

oooooo‘oo|ooooo|oo‘o

Pénziigyi miiveletek eredménye

111 886 0

37912

Egyéb hevételek

147

Miikodési kdltségek

3733

6 803

Egyéb raforditasok

1566

3470

VL.

Rendkiviili bevételek

0

VIL

Rendkiviili raforditasok

0

VIIL

Fizetett, fizetendd hozamok

0

IX.

TARGYEVI EREDMENY

106 587 0

27 786

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

4

%—‘3 P\\\“* % DALAPKEZELO




Concorde Hold Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2013. év

Feliigyeleti eng.: KE-111-120/2011.

adatok E Ft-ban

;‘;:1 A tétel megnevezése El6z6 év E:gziséigzg Targyév
a b c d e
I Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 106 587 -17 679 343
1. Targyévi eredmény 106 587 27 786
2. | céltartalék képzés és felhasznalas killonbizete o 0 o]
B . Forgatasi célu értékpapirok allomanyvéltozasa 0 -18 461 647
| 4. | Rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 0 754 477
5. | Passzividabeli elhatarolasok valtozasa o 0 a1
) 6. Forgbeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa 0 0
7. | Aktividdbeli elhatarolasok valtozésa 0 0]
[ 8. Fizetell adé (nyereség utan) 0 0
[ 9. | Fizetelt osztalék, részesedsés 0 0
Il. | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas 0 0
10. Befekletell eszkdzok beszerzése 0 0
11. Befektetelt eszkozok eladasa 0 70
| 12, | Kapott osztatek 0 0
. | Pénziigyl miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -1 17 679 691
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (tdkebevonas) 1603 845 15 231 055
14. | Tokensvekmény értékelési killonbozetbé! ' 1 1587 042 |
15. | Hitelfelvétel o 0 0
16. Véglegesen kapotlt pénzeszkoz o 0 0
17. Befekietési jegyek allomanycsdkkenése (tokeleszallitas) -1 603 847 861 SEE
18. Tékecsokkenés ériékelési kiildnbdzetbdl 0 0
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés o 0 ) 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszk6zok véltozasa dsszesen 106 586 348

Kell: Budapest, 2014. aprilis 14.
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Kiegészito Melleklet

a 2013. évi Kves Beszamolohoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Hold Alapok Alapja

Feliigyeleti engedély szama: KE-I111-120/2011.

Lajstromozasi szdma: 1111-437

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2011. marcius 19.

Alapkezels: Hold Alapkezeld Zit. (1123 Budapest, Alkotés u. 50.)
Letétkezels: UniCredit Bank Hungary ZRt. (1054 Budapest, Szabadség tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatalyos 2000 évi C. térvény
a szamvitelrgl (tovébbiakban: szdmviteli tv) és a Befektetési alapok beszdamold
készitési és kinyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél sz616 215/2000 (XIL.11.)
sz. Kormanyrendelet (tovdbbiakban: Rendelet) szerint:

A mérlegkészités iddpontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet 1. szamu melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet [ pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatdsbol és Kiegészité Mellékletbél all, melynek része a
Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. ¢évi CXCIIL, a befektetési
alapkezelékrol és a kollektiv befektetési formékrol sz616 torvény 6. mellékletében eldirt
Eves jelentésében taldlhatd.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi eléirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idétartama ¢s a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egylittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli
az Alap, mig az év végén meglévd allomanyt — a Rendelet elSirasai szerint - az ismert piaci
értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyénak részenkeénti értékesitése esetében
az arfolyam kiilonbézetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.



Az értékvesztések dsszege évente a fordulénapon fennallé kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatarolasok értéke a fordulénapig valamint a mérlegkészitésig
ismertté valt, targyévre vonatkozo koltségek ¢s raforditasok a felmeriilt 8sszegben, ennek
hidnyéban szerzédés szerinti dsszegben kertil meghatdrozasta.

A kételezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetetl tsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fékonyvi konyvvezetés tételes elszdmolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzd sajdtos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek alloméanyvaltozasa.

Jelentds Gsszegii hibanak a mérlegfédsszeg 2%-anal nagyobb és 1 milli6 Ft-ot
meghaladé hibat tekinti.

II. Specialis rész

Az alapnél szarmazékos ligyletek az év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2011. marcius 19-én keriilt bejegyzésre 215.119 eFt. induld tékével. A
2013.12.31-én kimutatott t6kendvekmény (6.110.736 eFt) az induld tdke és a tovabbi
t6kebevonas névértéken szamitott értékének (18.382.249 eFt) 33,24 %-a.

A Concorde Hold Alapok Alapja 2013. december 31-i sajét tékéje 24.492.985 e It
(azaz nettd eszkoz értcke):

Az egy befektetési jegyre juto nett¢ eszkozérteke: 1,332426 Ft
Az Alap Letétkezeld dltal kimutatott netté eszkozérteke: 24.492.969 ¢ Ft
Az Alap Letétkezel altal kimutatott egy befektetési 1,332425 It

jegyre jutd netto eszkozértéke:

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 16 eFt.

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezeld 4ltal becsiilt 6sszegekkel szemben a
fokonyvben a mérlegkészitésig ismertté vélt ténylegesen elszamolt osszegekkel keriiltek
kimutatasra. A konyvvizsgélati és konyvelési dijak a Letétkezelo elhataroldsaval szemben
szerzddés szerinti osszeggel keriiltek elszamoldsra.



A Hold Alapkezeld Ztt. részérdl az Alap éves beszamol6jdnak aldirdsara kotelezett
vezetd tisztségviseld:

Mérész Andras, vezérigazgat6, allando lakcime: 1112 Budapest, Kérd utca 14.
I/11.

Szamviteli szolgéltatist végz6 felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas
korébe tartozd feladatok irdnyitasaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével
Zagyva Beéta (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujto
egyéni véllalkozét bizta meg. A konyvviteli szolgéltatds korébe tartozé feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelés személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyveldi eng
szam: 146464)

Konyvvizsgdlatot végzd felelds személy:

Az Alapkezeld 4ltal kijelslt konyvvizsgdlo az ECOCOMPLEX Kényvvizsgalo ¢s
Tanacsadé Kft. (2096 Urém, Kert u. 49.; MKVK nyilvéantartasi szam: 000608). A
kényvvizsgélati feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy: Szabo Katalin kamarai
tag konyvvizsgald, (MKK tagségi igazolvany szama: 001350). Az éves konyvvizsgilati
munkaért felszamitott dij: 457.835 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan és a Feliigyelet altal tizemeltetett
honlapon teszi kozzé:

www.hold.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2014. aprilis 14.

Mérész Andras
vezérigazgato

HOLD Alapkezel6 Zrt.
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:

Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Concorde Hold Alapok Alapja

AlapkezelS neve: Hold Alapkezel Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamviteli

Targynap (T):

Sajat toke:

Egy Jegyre jutd NEE (Ft):
Darabszam:

A targynapi netté eszkozérték meghatérozésa:

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (Gsszes):
Egyéb kdtelezeltségek (6sszes):
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatl
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazdi kéltség miatt
Kézzétételi kdltség miatt
Reklém koliséq miatl
Sikerdij miatt
Kaltségkeént elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij)
Egyéb - nem kollség alapl - kotelezettség
Céltartalékok (6sszes):
Marketing
Passziv idébeli elhatarolasok (Gsszes):
Kényvvizsgalat 2013
Kényvelés 2013
Kotelezetiségek dsszesen:

ESZKOZOK
Folyészamla, készpénz (Gsszes):
Elszdmolasi betétszamla HUF

Valuta, deviza betétek értékelési kiildnbozete

Egyéb kivetelés (Gsszes):

2013.12.31

24 492 985058
1,332426

18 382 248 810

Kiilféldi pénztértékre sz016 kovetelések értékelési kilonbozete

Kévetelések ériékpapir eladasbol
Szarmazlatott Ggyletek értékelési kiilonb
Lekotott bankbetétek (Gsszes):

Max. 3 ho lekdtésd (Gsszes):
3 hénapnal hosszabb lek&tési (Gsszes):

Ertékpapirok (6sszes):
Allampapirok (8sszes):
Katvények (6sszes):
Kincstarjegyek (dsszes):
D140102

D140108

D140129

D140205

D140305

D140326

D140402

D140625

MNB140115

Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):
Kalfsldi allampapirok (6sszes):
Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megt
Tozsdére bevezetett (6sszes):
Kiilféldi kdtvények (6sszes):
Tézsdén kivili (6sszes):
Részvények (0sszes):
Tdzsdére bevezetett (Gsszes):
Kiilféldi részvények (6sszes):
Tozsdén kiviili (sszes):
Jelzaloglevelek (dsszes):
Toézsdére bevezetett (6sszes):
Tdzsdén kivilli (6sszes):
Befektetési jegyek (0sszes):
Tozsdére bevezetett (Bsszes):
Tozsdén kiviili (6sszes):
CONCORDE-VM
CITADELLA SZARM.BEF ALAP
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP
PLATINA Pl SZARM.ALAP B

Karpotlasi jegy (Gsszes):
KPJ
Akliv idébeli elhatarolasok (Gsszes):
AIEH
AIEH értékvesztése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Darabszdm

12 315 594 831
56119

0

56 119
14 285
11372
264
1763
168
4335
14388
243
9301

(== B - — B — T — I — O — A — ]

12315538 712
0

12315538 712
3009 382 936
4296 022 402
3054 186 684
1955 946 680

0

0

12 315594 831

1111437

OsszealErték
0 Ft
755139 799 Ft
0Ft
786 917 Fi
5200 Ft
0Ft
0Ft
0FL
0Ft
1 304 000 Ft
753043 682 Ft
0Ft
0 Ft
386 139 Ft
228 917 Ft
157 222 Ft
755 525938 Ft

Osszeg/Erték

504 713 Ft
504 713 Ft
0 Ft
0Ft
0Ft
0 Ft
0Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft

OsszeglErték
25 248 006 286 Ft
559 560 463 Ft
0Ft
559 560 463 Ft
142 827 287 Ft
113647 788 F1
2633931 Ft
17579719 Ft
1671 501 Ft
43059 252 Ft
142 844 496 Ft
2397171 Ft
92899 318 Ft
Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft

0 Ft

24 688 445 823 Ft
0 Ft

24 688 445823 Ft
6489 914 864 Ft
6343266 102 Ft
4 747 381 969 Ft
7 107 882 888 Ft
Ft

0 Ft

Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

25248 510 989 Ft

Devizanem (%)
99,95%

0,10%
0,00%

0,17%
98,67%

0,05%
0,03%
0,02%

100,00%

Devizanem (%)
0,00%
0,00%

Devizanem (%)
100,00%
2,22%

2,22%
0.57%
0,45%
0,01%
0,07%
0,01%
0,17%
0.57%
0,01%
0,37%

97,78%

97,78%
25,70%
25,12%
18,80%
28,15%

100,00%

Hitelez6 Futamidé

Bank

Futamidd



1. Pénziigyi miliveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevételek  Pénziigyi raforditasok  Pénzdgyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 37 904 801
ebbdl: Allanikatvények, diszkont kincstarjegyek 11868 065
Gazdalkoddi és egyéb hilelviszonyt meglestesitd értékpapirok 4]
Részvények Q
Jelzdloglevelek Q
Befektetési jegyek 26036736
Ertékpapirok uldn kapott kamat, osztalék 0
Bankoktdl kapott kamat 7101
Ertékpapir kélcsonzési dij 0
Adott dvadék kamata 0
Devizakészletek atvaltisanak arfolyamnyeresége 0
Kolfoldi pénzért. eszkozok, kdvelelés - kotetelezellség arfolyamnyeresége 0
Lezart és lejart hatarid6s Uigyletek arfolyamnyeresége 0
Opcits dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, biintetd jutalék bevétele 0
Arfolyamveszteség értékpapir érékesitésbol 0
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befektetési jegyek 0
Erlékpapirok vételdraban fizetett kamal, oszlalék 0
Banki kamat 0
Erlgkpapir kdlesonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek dtviltasanak arfolyamvesztesége 0
Kalfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kaletelezeliség arfolyamveszlesége Q
Lezart és lejart hataridds Ggyletek arfolyamvesztesége [
Fizetelt opcios dij ]
Ertékpapirok utdn kapolt oszlalék kamata 0
Osszesen 37911 902 0 37 911 902
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céllartalék felhaszndlds
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 147 150 3468994
Ertékvesztések (AlH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 147 150 3469994 -3 322 844
3. Rendkiviili bevételek és raforditdsok
Ft-ban
Megnevezés Rendkiviili bavételek Rendkivili raforditasok
Rendkivili bevétel/Rendkivili raforditas 0 0
Osszesen 0 0 0
4, Mdk&dési kbltségek dsszetétele
Ft-ban
AT Targyévi
Megnevezés Térgyé\_n mikdesiKa: pénzlgyileg relizalt
Gsszesen bt
mikadési kig.
Alapkeze!di dij 0 0
Letétkezeldi dij 5546 818 4 759 901
Bizomanyosi dij 80 800 75 600
Forgalmazdi koltség 0 0
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam kollség a 0
Konyvelési dij 628 888 471666
Konyvvizsgaloi dij 457 835 228918
Bankkollség 88 948 88 948
Hataridds kollség 0 0
Sikerdij 0 0
Osszesen 6803 289 5625033




Ertékpapir-dllomany dsszetétele és értékkillonbozete

Ft-ban
5 s Iszamoll érlék- mérleg fordulonapi
A €
Megnevezés darabszam beszerzési erték KolGnbazat ek
MNB140115 9301 92 893 924 5394 92 899 318
Magyar dllamkdtvény 6sszesen 9 301 92 833 924 5384 92 839 318
Ft-ban
; e 2 elszamolt érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék ilénbazot &rtek
D140102 14 285 142072 876 754411 142 827 287
D140108 11372 113 199 605 448 183 113647 788
D140129 264 2628 289 5642 2633931
D140205 1763 17 555 262 24 457 17579719
D140305 168 1668 269 3232 1671 501
D140326 4 335 43 061 983 -2 1731 43059 252
D140402 14 388 142 844 495 0 142 844 496
D140625 243 2395 530 1641 2397 171
Diszkont kincstarjegy 6sszesen 46 818 465426 310 1234 835 466 661 145
. elszamolt érlék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kiilonbdzet Srtek
- 0 0 0 0
|Jelzéloalevél dsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
o elszamoll érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték kOl6nbozat Ertek
- Q 0 0 0
Gazdalkod6i &s egyéb hitelviszonyt megtestesité ép. dsszesen 0 1] 0 0
i elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték kalGnbozet Siek
- 0 0 0 0
KilfdIdi allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
2 Ty elszamolt énék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszadm beszerzési érték Kkolonbazet &rlek
B Q 0 0 0
Belf6ldi részvény dsszesen 0 0 0 0
& : Seal elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték x0l6nbazet rtak
. 0 0 4] 0
KOIf81di részvény dsszesen 0 0 0 0




. = Tty elszamoll énék- mérleg fordulonapi

Megnevezés darabszam beszerzési £rlék kilnbozet Srtek
PLATINA Pi SZARM ALAP B 1955 246 600 6 401 192 931 706 689 957 7107 882 888
CONCORDE-VM 3009 382 936 6027 867 198 462 027 666 6489914 884
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP 3054 186 684 4173225 685 574 156 284 4747 381 989
CITADELLA SZARM.BEF.ALAP 4296 022 402 6023 439 220 319 826 882 6343 286 102
Befektelési jegy Gsszesen 12315538 712 22 625 745 034 2 062 700 789 24 688 445 823
MINDOSSZESEN 12 315 594 831 23 184 065 267 2063 941019 25 248 006 286
6. Szarmaztatott ligyletek Ssszetétele és értékkiilonhdzete

Megnevezés ENV  konbaktus  kotésidrfolyam  piaciensx  Crovévbenrealizdll e rdramiss tnyiages

y pénzaramlas
Nyitott pozicidk értéke (forward) 6sszesen 0 0 0 0
3 Y ST targyévben realizalt A tényleges

Megnevezés ENV konlraklus  kotési &rfolyam placi ériék eredmény varnatd pénzaramlas pénraaniis
Szarmaztatott iigyletek (hatiridés) dsszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmazlatott Gigyletek Q 0 0 0
T Kélesénbe adott és klcsdnbe vett értékpapirok Ssszetétele és értékkiilonbézete

Megnevezés S2er0des senor Beszerési &iték Piaci érlék

érték

KélcsBnbe adott értékpapirok 0 ] 0 0
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CONCORDE HOLD ALAPOK ALAPJA

Uzleti jelentés (2013)

I.  Befektetési alap Gsszetétele

Eves Beszamolo 1

szamu melléklet

Befektetési Alap Osszetétele

Nyit6 dllomény |, NAY Zaro Allomany . |2 DAY
Megnevezés (e Ft) szdzalékdban (e Ft) szazalékdban

(%) (%6)
TGzsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhadzhato értékpapirok 187,393,330 2.76% 559,560,463 2.28%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhazhatd értékpapirck 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 6,598,965,333 97.25% 24,688,445,823 100.80%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott pozicidk értéke 0 0.00% 0 0.00%
Netto eszkdzérték 6,785,552,267 100.00% 24,492,969,048 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszktzeinek stratégiai tsszetételében jelentds valtozas nem tortént.

A Befektetési Alapkezel mikodésében bekdvetkezett véltozdsok, a befektetési politikdra hatd
tényezdk

Alapkezelé miik6désében bekdvetkezett véltozdsok
Az Alapkezel& miikddésében szervezeti véltozds nem tortént.

A Hold Alapkezelé tovabb bévitette alapjdnak, a HOLD Alapnak a forgalmazdi szamat, igy immar hét
forgalmazé forgalmazza az alapjat.

Befektetési politikdra hatd tényezék

2013 nem akdrmilyen év volt a részvénypiacokon. A globalis részvénypiaci kapitalizacié 18 szazalékkal,
a magyar GDP kodzel 300-szorosaval bévilt és 62 ezer millidrd dollaros értéket elérve megkdzelitette a
2008/2009-es dsszeomlas elbtti cstcsat. A globalis részvénypiaci expanzid mégott szamos ok huzddott
meg. Hogy csak pdrat emlitsink: gézerével dolgozd pénznyomda (laza monetaris politika), javuld
redlgazdaségi konjunktura, alacsony inflacid és a kotvénypiacon véltozatlanul negativ redlkamatokkal
szembeslil6 befektetdk folytatddé ,,hozamvadaszata”. Ezek eredéjeként az év sordn dridsi mennyiség(
t8ke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kdtvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektet6i hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régids
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatédott a 2010 oktébere éta tartd fejlett és fejl6dd
piacok kozétti divergencia. Elébbiek renduletlentl meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tébb fejlett piac is Gj, abszolGt cstcsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 koézel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szézalékos szarnyaldsa biztositott rekordszintl zard értéket. A japan
Nikkei bdr 0 cstcsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatasnak készénhetéen japan jenben 57, mig dolldrban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befekteték altal utélt eurdpai részvénypiac is magara talalt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szazalékkal kerilt feljebb. Jol teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szamottevd problémakkal
kiszkodd, azonban jelentds dallamhaztartdsi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitason



CONCORDE HOLD ALAPOK ALAPJA

Uzleti jelentés (2013) Eves Beszamolo 1. szamua melléklel
atesett mediterrdn orszagok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kozel 28 szdzalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gyonydrkodtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket kényvelhettek el a feltérekvé orszagok hivei. A fejl6dé orszdgok részvénypiaci
teljesitményét titkréz6 MSCl Emerging index értéke dolldrban 6 szazalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zért a kinai (-8 szazalék), a brazil (—15 szazalék), az orosz (—6 szazalék) borze és kozel 14
szazalékos esést produkdlt a torok részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozo belpolitikai
vélsagnak kdszénhetéen. Sajnédlatos mddon hazénk és a kozép-kelet-eurdpai régid is meglehetdsen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti Ertéktdzsde indexe, a BUX 2 szazalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szdzalékkal értékel6détt le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgdlva az egyes kilféldi piacokat, kiemelve 2013 zard negyedévének
torténéseit, a kdvetkezdket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikanusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen ledlld dllamhdztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledllast kovetGen végll oktober 17-én sikertlt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektet6k és gazdasdgi szakemberek fokusza a readlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetaris politikdjéra tereldott. A makrogazdaségi adatok folytatédd
fellendiilésrdl drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szazalékkal bévilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartdsok fogyasztéi-, hitelfelvételi kedve. A
javulé konjunkturaadatokat ldtva mar-mar tapinthatdva valt a kiszébon allé6 monetdris szigoritds.
Oktdber 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerépiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végdl,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritdst, decemberi (lésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjanak minimalis csokkentésérél dontott, a havi vasérlasi keretét 85-rél 75 millidrd dolldrra
redukdlva. Az S&P 500 index kézel 10 szazalékot emelkedett a zaré negyedévben, 30 szazalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a vdllalatok fokozddd mértékd részveny-
visszavasarldsa, illetve az éves 6 szdzalékos profitbéviilés is. Utobbi azonban ravilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utan 2013-ban is joval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbéviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kiszott fel, ami 56 szdzalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Eurdpéban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztak a befektetSk a laza monetéris politika és a javuld
redlgazdasdg kombindcidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bézisponttal 0,25 szadzalékra
csikkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recessziobdl valod kildbalds torékenységére és a
periférian fellelheté deflacids kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is &sztondzte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erdstdése cstkkenti az eurdzéna orszdgainak globdlis versenyképességet.
Németorszagban a vilasztdsokon gyGztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszovetség koalicids
megallapodast kétdtt a szocidldemokrata pérttal létrehozva Németorszdg torténetének harmadik
nagykoaliciés kormanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben dontdttek a jévében el6forduld
banki feltékésitések forgatokonyvérdl. Megdllapodtak, hogy az allamok (addfizeték) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kotvényesek, majd a szenior kotvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
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német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témérité Eurostoxx 7, mig a gorég részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmalt negyedévben.,

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkoztarsasadg marciusban megvalasztott elnéke, egy minden elképzelést
felilmuld, vélhet&en a torténelemkdnyvekbe is bekeriil6 reformprogramot jelentett be. A széles kori
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdaség fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az dllami arszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizéldsa, a
magantulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsol6dd regisztricids rendszer (hukou) lazitisa és az ehhez
kapcsolodo  tarsadalombiztositdsi reform, melyet részben az dllami  véllalatok megemelt
osztalékfizetésébdl| finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szdzalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kdzel 10 szdzalékkal béviilt és a kdzeljové gazdasagi folyamatait
jol indikald beszerzési menedzserindex értéke is a vdrt felett alakult. A globdlis GDP-névekedés
motorjardl, a kinai gazdasigrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a névekedés, de az
tartok egyelére pozitivan csalédhattak. Az drnyék-bankrendszeren

|H

dsszeomlastdl, ,hard landingté
keresztl gigantikusra hizlalt kinai véllalati és lakosségi hiteldlloméany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdaség felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szazalékot veszitett értékébél az év utolsod
negyedévében.

Nem tartogatott sok 6romot az elmdlt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szdmara. A mez6gazdasdgi termények dra Gridsit zuhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizéléddsdval magyardzhaté a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kévetéen. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszdgaiban 1évé tarsadalmi, geopolitikai
fesziltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltdrekvé orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturdlis beruhazasok
novekedesi Uteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata béviilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kovetkeztében novekvé kapacitaskiépitéseknek kdszonhetSen. A réz érfolyama kézel 6, mig az
aluminiumé 4 széazalékot csokkent.,

Az arany és az ezlist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globalis félelmek eldl
nemesfémekbe menekiils téke dramldsa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkiilé globélis
gazdasagi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett ndvekvé hit és a vildgvége-
forgatokdnyvek asztalrdl vald leséprése mellett jelentés elad6i nyomas ala keriilt az arany és az eziist
is. EI6bbi unciankénti ara 27, utébbié 35 szazalékot veszitett értékébdl. Az arany drdnak esése komoly
nyomas ald helyezte az aranybdnya-tdrsasagokat is, melyek varhatdan banyabezirasokkal reagdlnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A fébb nyersanyagok kézll az olaj tudott némileg emelkedni, kozel 7 szazalékkal felértékel6dve az év
soran. Az Egyesilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcson kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj drat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megallapodast irt ala az ENSZ Biztonsagi Tandcsaval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csOkkentették az orszdg kdolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
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arfolyama igy 111 dolldros szinten zirta az évet, mely kelléen magas az olajkitermeld orszagok
dllamhaztartasanak megfeleld finanszirozésdhoz.

Budapest, 2014. aprilis 14.
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