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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap
/1123 Bp., Alkotas u. 50./
2013.12.31.
fordulonapra készitett éves jelentésérol

a Concorde Alapkezel6 zrt. részére

Elvégeztiik a Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap (PSZAF eng.: EN-III/EA-63/2009;
Istr.sz.: 1111-338) mellékelt 2013. évi éves jelentésében — a 2011. évi CXCIIL torvény
alapjan — bemutatott tartalmi elemek, szamviteli informaciok konyvvizsgalatat. Az éves
jelentésben az 0sszes eszkozérték 26.830.431 e Ft, a nettd eszkozérték 26.282.068 e Ft.

A vezetés felelossége az éves jelentésért

A Concorde Alapkezelé zrt. vezetése (tovabbiakban’vezetés™) felelés ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi
CXCIII. torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiillonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje
altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kinyvvizsgald feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentésnek, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kitelezettségek id6szak végi leltdranak, valamint az adott iddszakban
elszamolt kezelési kiltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.

Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardok és a konyvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban
hajtottuk  végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Gigy tervezziik meg és hajtsuk végre,
hogy kellé bizonyosségot szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibds
allitasoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szereplé Osszegekrol és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar
hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktol
fiiggnek.




S

A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdilkodd egység éltali elkészitése €s
valés bemutatdsa szempontjab6l relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysédgara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magdban foglalja tovabbd az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének az értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nydjt konyvvizsgaldi véleményiink megadéasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap (PSZAF eng.: EN-III/EA-
63/2009) 2013. december 31-ével végzddé évre vonatkozd éves jelentése minden Iényeges
szempontbol a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formdakrol sz616 2011. évi
CXCIIL torvénnyel Osszhangban késziilt. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és
kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek
az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések
Jelen kényvvizsgaléi vélemény kizardlag a fent felsorolt szdmviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 14.
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Eves jelentés (2013)

melléklete alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszdmoldja.

A Citadella Szdarmaztatott Befektetési Alap Eves jelentése a 2011. Evi CXCIII. térvény 6. szamt

Deviza
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | nem (%)

/1. Hiteldllomany (6sszes): 0| Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 56,414,830 | Ft 89.06%
Alapkezel6i dij miatt 44,612,877 | Ft 70.43%
LetétkezelSi dij miatt 731,767 | Ft 1.16%

Sikerdij miatt 0| Ft
Forgalmazdi koltség miatt 10,112,186 | Ft 15.96%
Tranzakcios dij miatt 17,000 | Ft 0.03%
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 941,000 | Ft 1.49%

1/3. Céltartalékok {Osszes): 0| Ft
1/4. Passziv id6beli elhatdroldsok (0sszes): 6,930,329 | Ft 10.94%
Konyvvizsgalat 2012 203,200 | Ft 0.32%
Kényvelés 2012 148,744 | Ft 0.23%

Hirdetési dij 0| Ft

Bankkdltség 2011.1V név 0| Ft

Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatarolasa OfFt
Forgalmazdi kéltség miatt 6,578,385 | Ft 10.38%
Kotelezettségek Gsszesen: 63,345,159 | Ft 100.00%

Deviza
. ESZKOZOK Osszeg/Erték nem (%)
/1. Folyoszamla, készpénz (Osszes): 2,271,679 | Ft 0.02%
Elszamolasi betétszamla HUF 138,339 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-USD 70,012 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla - EUR 2,063,328 | Ft 0.01%
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete 64,588 | Ft 0.00%
USD bank értékkiilonbdzete 730 | Ft 0.00%
EUR bank értékkilonbozete 63,858 | Ft 0.00%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 914,353,520 | Ft 6.38%
Concorde Rt tgyfélszamla 7,209 | Ft 0.00%
Devizapénzszamla-USD 203,464,057 | Ft 1.42%
Devizapénzszamla-EUR 710,882,252 | Ft 4.96%
Devizapénzszamla-JPY 2| Ft 0.00%
Kiilfldi pénzértékre sz816 kdvetelések értékelési

killonbézete 21,085,585 | Ft 0.15%
USD Concorde értékkiilonbozete 864,338 | Ft 0.01%
EUR Concorde értékkiilonbozete 20,221,247 | Ft 0.14%
1/2.1. Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kiilonb 127,330,072 | Ft 0.89%

11/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0| Ft

11/3.1. Max. 3 ho lekétés (Bsszes): 0| Ft

11/3.2. 3 hdnapnaél hosszabb lekotés( (Osszes): 0| Ft
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Eves jelentés (2013)
Deviza
Darabszdm | Osszeg/Erték | nem (%)
/4. Ertékpapirok (6sszes): 329,838,431 | 13,275,450,042 | Ft 92.57%
/4.1, Allampapirok (6sszes): 329,838,431 13,275,450,042 | Ft 92.57%
I/4.1.1. | Kotvények (Osszes): 409,147| 4,003,339,736 | Ft 27.92%
MAK 2015/8 409,147 4,003,339,736 | Ft 27.92%
1I/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): 328,229,284 | 9,134,692,151 | Ft 63.70%
D130109 21 209,627 | Ft 0.00%
D130220 3,300 32,738,244 | Ft 0.23%
D130327 14,378 141,909,997 | Ft 0.99%
D130724 339,088 | 3,293,490,536 | Ft 22.97%
D130918 489,765 | 4,712,744,122 | Ft 32.86%
EFSF TREASURY BILL 06/17/2013 27,382,732 79,720,886 | Ft 0.56%
GERMAN TREASURY BILL 02/13/2013 300,000,000 873,878,739 | Ft 6.09%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0| Ft
1/4.1.4. Kiilféldi dllampapirok (Gsszes): 1,200,000 137,418,155 | Ft 0.96%
HELLENIC REPUBLIC GGB 2% 02/24/32 1,200,000 137,418,155 | Ft 0.96%
11/4.2, Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0 0| Ft
II/4.2.1. | Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 0 0| Ft
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.3. Részvények (8sszes): 0 0| Ft
11/4.3.1. | T6zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.3.2. | Kulfoldi részvények (Gsszes): 0 0| Ft
I1/4.3.3. | To6zsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.4. lelzdloglevelek (Gsszes): 0 0| Ft
1/4.4.1, T6zsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
I/4.4.2. | Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0| Ft
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
1I/45.2. | Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.6. Kérpétlasi jegy (0sszes): 0 0| Ft
II/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok (6sszes): 0 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 329,838,431 | 14,340,555,485 | Ft 100.00%
Deviza
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték nem (%)
I/1. Hitelédllomany (Gsszes): OfFt
1/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 528,227,826 | Ft 96.33%
Alapkezel6i dij miatt 68,824,076 | Ft 12.55%
Letétkezeldi dij miatt 1,169,607 | Ft 0.21%
Sikerdij miatt 298,596,161 | Ft 54.45%
Forgalmazoi koltség miatt 11,669,196 | Ft 2.13%
Tranzakcios dij miatt 14,200 | Ft 0.00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 1,536,000 | Ft 0.28%
I/3. Céltartalékok (Osszes): 0| Ft
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1/4. Passziv id6beli elhataroldsok (Gsszes): 20,127,247 | Ft 3.67%
Kényvvizsgalat 2013 209,550 | Ft 0.04%
Kényvelés 2013 157,222 | Ft 0.03%
Hirdetési dij 0| Ft
Bankkdltség 2013.1V név O|Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhataroldsa 0| Ft
Forgalmazdi koltség miatt 19,760,475 | Ft 3.60%
Kotelezettségek Osszesen: 548,355,073 | Ft 100.00%
Deviza
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték nem (%)
/1. Folyészdmla, készpénz (Osszes): 794,880 | Ft 0.00%
Elszamolasi betétszamla HUF 509,769 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-USD 41,467 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla - EUR 243,644 | Ft 0.00%
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbodzete -4,775 | Ft 0.00%
USD bhank értékkilonbozete -565 | Ft 0.00%
EUR bank értékkilonbozete -4,209 | Ft 0.00%
1172, Egyéb kévetelés (Gsszes): 1,120,369,495 | Ft 4.18%
Concorde Rt Ugyfélszamla 0| Ft
Devizapénzszamla-USD 137,263,873 | Ft 0.51%
Devizapénzszamla-EUR 983,105,619 | Ft 3.66%
Devizapénzszamla-JPY 2| Ft 0.00%
Kilfoldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési
kilonbézete -9,880,476 | Ft -0.04%
USD Concorde értékkilonbozete -3,141,827 | Ft -0.01%
EUR Concorde értékkiilonbozete -6,738,649 | Ft -0.03%
/2.1. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb 187,218,713 | Ft 0.70%
11/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0| Ft
1/3.1. Max. 3 hé lekétésii (Osszes): 0| Ft
1/3.2. 3 hdonapnal hosszabb lekatés(i (Osszes): 0| Ft
Deviza
Darabszém | Osszeg/Erték | nem (%)
/4. Ertékpapirok (Gsszes): 502,418,482 | 25,531,933,529 | Ft 95.16%
/4.1, A|Iampap|'rok(t'jsszes): 502,418,482 | 25,531,933,529 | Ft 95.16%
11/4.1.1. | Kotvények (Gsszes): 1,414,530 | 14,098,888,768 | Ft 52.55%
MAK 2015/B 409,147 | 4,053,533,880 | Ft 15.11%
MNB140108 628,637 | 6,282,378,155 | Ft 23.42%
MNB140115 376,746 3,762,976,723 | Ft 14.03%
1I/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): 501,003,952 | 11,433,044,761 | Ft 42.61%
D140102 14,642 146,396,719 | Ft 0.55%
D140108 63,693 636,525,549 | Ft 2.37%
0140129 9,240 92,187,572 | Ft 0.34%
D140205 2,375 23,682,265 | Ft 0.09%
D140219 6,971 69,434,158 | Ft 0.26%
D140305 51,899 516,364,430 | Ft 1.92%
D140326 18,019 178,981,466 | Ft 0.67%
D140402 14,748 146,418,586 | Ft 0.55%
D140430 608,848 | 6,032,313,772 | Ft 22.48%
D140625 213,517 | 2,106,323,853 | Ft 7.85%
GERMAN TREASURY BILL 02/12/2014 500,000,000 1,484,416,391 | Ft 5.53%
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11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0| Ft
I1/4.1.4. | Kulfoldi dllampapirok (6sszes): 0 0| Ft
11/4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0 0| Ft
11/4.2.1. | T&zsdére bevezetett (6sszes): 0 0| Ft
11/4.2.2. Kulféldi kotvények (Osszes): 0 OfFt
I/4.2.3. | Tdézsdén kiviili (6sszes): 0 OfFt
1I/4.3. Részvények (Osszes): 0] 0| Ft
11/4.3.1. Thzsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
1I/4.3.2. | Kilfoldi részvények (Gsszes): 0 0| Ft
1I/4.3.3. | Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 O|Ft
1/4.4. lelzéloglevelek (6sszes): 0 OfFt
1l/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
I/4.4.2. | Tézsdén kivili (5sszes): 0 OfFt
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0| Ft
11/4.5.1. T&zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.5.2, Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
lI/4.6. Karpotldsi jegy (Osszes): 0 0| Ft
11/5. Aktiv idGbeli elhataroldsok (Gsszes): 0 OfFt
ESZKOZOK OSSZESEN: 502,418,482 | 26,830,431,367 | Ft 100.00%
17.799.722.078 db
Il.
1,476544
Befektetési Alap Osszetétele
Megnevezés Ryite dlomany széz:gé}ban £arodlomdny széz;g;;ban
(e Ft) (%) (e Ft) %)

T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirak 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato értékpapirok | 13,275,450,042 92.98% | 25,531,933,529 97.15%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke 19,638,060 0.14% 67,642,167 0.26%
Netto eszkozérték 14,278,450,179 100.00% | 26,282,068,031 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai 6sszetételében jelentés véltozas nem tortént.
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A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamolo kiegészit mellékletében

Letétl

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében
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A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

Nettd jévedele

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatds Tdrgyévi eredménye részében.

Az Alap a kezelési szabdlyzatéban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az
Alap ésszes realizdlt jovedelme djra befektetésre keriil.

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének véaltozdsa
Hdénap Sajat téke (Ft) Egyjegyr(? ju't onette Jegyek szdma
eszkdzérték (Ft)

2012.12.31 14,278,450,177 Ft 1.324031 10,784,078,016
2013.01.31 15,341,190,983 Ft 1.383155 11,091,449,681
2013.02.29 15,832,327,468 Ft 1.375687 11,508,666,221
2013.03.30 17,071,710,644 Ft 1.383547 12,339,089,348
2013.04.30 18,891,254,400 Ft 1.443376 13,088,246,357
2013.05.31 20,763,546,137 Ft 1.458736 14,233,932,184
2013.06.29 22,417,096,215 Ft 1.454722 15,409,885,973
2013.07.31 22,279,436,560 Ft 1.449995 15,365,179,615
2013.08.31 23,902,487,886 Ft 1.455214 16,425,410,765
2013.09.28 24,041,486,841 Ft 1.455760 16,514,730,455
2013.10.31 24,019,869,912 Ft 1.45946 16,458,056,821
2013.11.30 24,586,782,323 Ft 1.469145 16,735,434,065
2013.12.31 26,282,068,032 Ft 1.476544 17,799,722,078




A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Mérleg és Kiegészité melléklet részében.
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Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

Az Alap elmlt harom Uizleti évének 6sszehasonlitasa

73 Egy jegyre juté nettd
Hénap Sajat téke (Ft) g‘é; zgzé rj‘cék (Ft)

2010.12.31 3,148,428,083 Ft 1.153205

2011.12.31 11,664,314,717 Ft 1.267144

2012.12.31 14,278,450,177 Ft 1.324031

2013.12.31 26,282,068,032 Ft 1.476544
Datum Instrumentum - Instrumentum tipusa Mennyiseg Eszkozérték Arfolyam
2013.01.31 FESXH3-DJ EURO STOXX DJ EURO STOXX 50 563 165165064 . 29336601.07
2013.01.31 EURHUFF30219V294.7 DEVIZA FORWARD 17000 -24746 -145.5624417
2013.01.31 EURHUFF30219Vv293.22 DEVIZA FORWARD 4383000 100118 2.00919064
2013.01.31 EURHUFF30207Vv287.57 DEVIZA FORWARD 1200000 6135507 511.2922118
2013.01.31 EURCHFOP30531C1.21 NULL 15000000 80888960 605.9264
2013.01.31 EURHUFF30207V287.7 DEVIZA FORWARD 1460000 7275254 498.3050403
2013.01.31 EURCHFOP130402C1.2 NULL 20000000 167103140 835.5157
2013.01.31 EURHUF30207£283.74 DEVIZA FORWARD 1200000 -10726971 -893.9142663
2013.01.31 FBTPH3 - EURO BTP EURO BTP 30 28435900 94786334.31
2013.01.31 EURHUFF30207E285.1 DEVIZA FORWARD 1460000 -11067508 -758.0484715
2013.01.31 EURHUFF30219E298.8 DEVIZA FORWARD 5000000 27718787 554.3757475
2013.02.28 EURCHFOP130402C1.2 NULL 20000000 100506780 502.5339
2013.02.28 EURHUFF30604E299.41 DEVIZA FORWARD 2000000 -1680274 -84.0136937
2013.02.28 EURCHFOP30531C1.21 NULL 15000000 45519375 303.4625
2013.04.30 EURIPY FOREX 10000000 24360154 243.60154
2013.04.30 EURHUFF30604E299.41 DEVIZA FORWARD 2000000 -3852316 -197.6158111
2013.04.30 FBTPM3 - EURO BTP EURQ BTP 50 79447944 158895888
2013.04.30 EUHF30610E300.614501 DEVIZA FORWARD 3000000 -3028034 -100.9344736
2013.04.30 EURHUFF31016£302.1 DEVIZA FORWARD 5160000 -20053600 -388.6356635
2013.04.30 EURHUFF30613E305.2 DEVIZA FORWARD 1000000 3433799 343.379927
2013.04.30 EURCHFOP30701C1.2 NULL 20000000 121980120 609.9006
2013.04.30 USDHUFF31018E228.45 DEVIZA FORWARD 1000000 -5617618 -561.7618293




CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Eves jelentés (2013)

2013.05.31 EURJIPY FOREX 5000000 48095020 961.9004
2013.05.31 EURHUFF30613E305.2 DEVIZA FORWARD 1000000 8168786 816.8786439
2013.05.31 EURCHF FOREX -8000000 12710580 -158.88225
2013.05.31 EURHUFF30604E£299.41 DEVIZA FORWARD 2000000 5317603 265.8801573
2013.05.31 EURHUF30613E297.28 DEVIZA FORWARD 2000000 518595 25.92972716
2013.05.31 EURHUFF31016E302.1 DEVIZA FORWARD 5160000 4160704 80.6338025
2013.05.31 EUHF30610E300.614501 DEVIZA FORWARD 3000000 11041387 368.0462355
2013.05.31 USDHUFF31018E228.45 DEVIZA FORWARD 1000000 -2842191 -284.2190608
2013.05.31 EURCHFOP30701C1.2 NULL 20000000 186458000 982.29
2013.05.31 EURHUF30805E298.30 DEVIZA FORWARD 2000000 -1287483 -64.37412624
2013.05.31 EURHUF30813E295.94 DEVIZA FORWARD 1000000 -3260568 -326.0568155
2013.06.28 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 2082700 3570785 171.4498094
2013.06.28 EURCHF FOREX -4000000 17892375 -447.309375
2013.06.28 EURHUFF31016E302.1 DEVIZA FORWARD 5160000 16743253 324.4816431
2013.06.28 EURCHFOP30701C1.2 NULL 20000000 163571760 817.8588
2013.06.28 EURHUF30805E298.30 DEVIZA FORWARD 2000000 3659154 182.9577022
2013.06.28 EUHF30910E303.279564 DEVIZA FORWARD 3000000 16838722 561.2807182
2013.06.28 EURHUFFA0630E307.04 DEVIZA FORWARD 3130000 3116449 99.56706664
2013.06.28 USDHUFF31018£228.45 DEVIZA FORWARD 1000000 -484569 -48.45686062
2013.06.28 EURHUF30813E302.21 DEVIZA FORWARD 3000000 16332283 544.4094184
2013.06.28 EURHUF30813E295.94 DEVIZA FORWARD 1000000 -792040 -79.20401426
2013.06.28 EURHUF40627E307.22 DEVIZA FORWARD 2080000 2607405 125.3559935
2013.06.28 EURHUF40627E306.32 DEVIZA FORWARD 520000 202436 38.53008881
2013.06.28 EURHUF40627E306.42 DEVIZA FORWARD 2600000 1261857 48.53296712
2013.07.31 EURHUF40627E306.42 DEVIZA FORWARD 2600000 -7344265 -282.4717388
2013.07.31 ZTU3-US T-NOTES US T-NOTES COMP3 -200 -2116781 1058320.625
2013.07.31 EURHUF30813E302.21 DEVIZA FORWARD 3000000 5439056 181.3018582
2013.07.31 EURHUF30813E£295.94 DEVIZA FORWARD 1000000 -4449654 -444.9654091
2013.07.31 EURHUF40627E£306.32 DEVIZA FORWARD 520000 -1519075 -292.12598549
2013.07.31 EURHUF40627E307.22 DEVIZA FORWARD 2080000 -4268302 -205.20681
2013.07.31 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 2082700 -3308324 -158.8478527
2013.07.31 EURCHF FOREX 16000000 118112899 738.2056188
2013.07.31 EURHUFF31016E302.1 DEVIZA FORWARD 5160000 -1978008 -38.33347934
2013.07.31 EURHUF30805E298.30 DEVIZA FORWARD 2000000 -3763587 -188.179341
2013.07.31 EUHF30910E303.279564 DEVIZA FORWARD 3000000 5644674 188.155794
2013.07.31 EURHUFFA0630E307.04 DEVIZA FORWARD 3130000 -7218440 -230.6210975
2013.07.31 USDHUFF31018E228.45 DEVIZA FORWARD 1000000 828324 82.83236256
2013.07.31 NIYU3-NIKKEI FUTURE NIKKEI225IND.YEN 55 -18357717 -33377667.27
2013.08.30 EURHUF31105E301.81 DEVIZA FORWARD 1000000 -761444 -76.14439539
2013.08.30 EURHUFF31016E302.1 DEVIZA FORWARD 5160000 420211 8.14362056
2013.08.30 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 2082700 -1865131 -89.55352616
2013.08.30 EUHF30910E303.279564 DEVIZA FORWARD 3000000 7340394 244.6798129
2013.08.30 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 3130000 -5048336 -161.2886932
2013.08.30 ZTZ3-US T-NOTES US T-NOTES COMP3 -500 -6772146 1354429.204
2013.08.30 USDHUFF31018E228.45 DEVIZA FORWARD 1000000 410704 41.07035812
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2013.08.30 EURHUF40627E306.32 DEVIZA FORWARD 520000 -1161745 -223.4124516
2013.08.30 EURHUF40627E307.22 DEVIZA FORWARD 2080000 -2831154 -136.1131524
2013.08.30 EURHUFF31113E300.77 DEVIZA FORWARD 4000000 -8126359 -203.1589871
2013.08.30 EURHUF40627E306.42 DEVIZA FORWARD 2600000 -5556526 -213.7125294
2013.09.30 EURHUF31105E301.81 DEVIZA FORWARD 1000000 2272962 227.2961955
2013.08.30 EURHUFF31016E302.1 DEVIZA FORWARD 5160000 16247714 314.8781806
2013.09.30 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 2082700 3798945 182.4048121
2013.09.30 ZTZ3-US T-NOTES US T-NOTES COMP3 -200 -25249155 12624577.44
2013.09.30 USDHUFF31018E228.45 DEVIZA FORWARD 1000000 6999295 699.9295371
2013.08.30 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 3130000 5326970 170.1507238
2013.08.30 EUHF31211E305.622961 DEVIZA FORWARD 3000000 15232106 507.7368832
2013.08.30 EURHUF40627E306.32 DEVIZA FORWARD 520000 249516 47.98377232
2013.08.30 EURHUF40627E307.22 DEVIZA FORWARD 2080000 2821513 135.6496679
2013.09.30 EURHUFF31113E300.77 DEVIZA FORWARD 4000000 40146396 100.3673893
2013.08.30 EURHUF40627E306.42 DEVIZA FORWARD 2600000 1500835 57.72442738
2013.10.31 USDJPY FOREX 10000000 13235462 132.35462
2013.10.31 EURHUFF40116E296.92 DEVIZA FORWARD 5160000 2158222 41.82601373
2013.10.31 EURHUF31105E301.81 DEVIZA FORWARD 1000000 7201411 720.1411037
2013.10.31 EURHUFF31211V293.266 DEVIZA FORWARD 3000000 6998614 233.2871484
2013.10.31 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 2082700 14756840 708.5437226
2013.10.31 EUHF31211E305.622961 DEVIZA FORWARD 3000000 29929276 997.6425184
2013.10.31 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 3130000 19922465 636.5004765
2013.10.31 ZTZ3-US T-NOTES US T-NOTES COMP3 -200 -31284555 15642277.27
2013.10.31 EURHUF40627E306.42 DEVIZA FORWARD 2600000 15166331 583.3204104
2013.10.31 EURHUFF31113E300.77 DEVIZA FORWARD 4000000 23955511 598.8877735
2013.10.31 EURHUF40627E306.32 DEVIZA FORWARD 520000 2982394 573.5373391
2013.10.31 EURHUF40627E307.22 DEVIZA FORWARD 2080000 13760568 661.5849805
2013.11.29 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 3130000 3015717 96.34879853
2013.11.29 EUHF31211E305.622961 DEVIZA FORWARD 3000000 13359999 445,3332974
2013.11.29 ZTH4-US T-NOTES US T-NOTES COMP3 -400 -6806026 1726506.474
2013.11.29 | EURHUFF31211V2593.266 DEVIZA FORWARD 3000000 23680511 789.350362
2013.11.28 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 2082700 3504159 168.2507576
2013.11.29 USDIPY FOREX 14000000 95863371 684.7383643
2013.11.29 EURHUFF40116E£296.92 DEVIZA FORWARD 5160000 -26980344 -522.8748882
2013.1.1.29 EURHUF40627£306.42 DEVIZA FORWARD 2600000 1106568 42.56031935
2013.11.29 EURHUFF31213E297.85 DEVIZA FORWARD 4000000 -13401723 -335.043073
2013.11.29 EURHUF40627£306.32 DEVIZA FORWARD 520000 170252 32.74075386
2013.11.29 EURHUF40627E307.22 DEVIZA FORWARD 2080000 2519230 121.1168432
2013.12.31 EURHUFF40113E303.5 DEVIZA FORWARD 4000000 25546664 638.6665881
2013.12.31 ZTH4-US T-NOTES US T-NOTES COMP3 -600 41449078 -6908179.688
2013.12.31 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 3130000 19307007 616.8372954
2013.12.31 EURHUFF40630V304.56 DEVIZA FORWARD 3130000 -11658056 -372.4618583
2013.12.31 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 2082700 14336250 688.3492744
2013.12.31 EURHUFF40627V304.48 DEVIZA FORWARD 2082700 -71726369 -370.9784801
2013.12.31 UsDIPY FOREX 10000000 119576546 1195.76546
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20133231 EURHUFF40116E296.92 DEVIZA FORWARD 5160000 -1851345 -35.8787855
2013.12.31 EURHUFF40116V301.69 DEVIZA FORWARD 5160000 -22729081 -440.4860614
2013.1231 EURHUF40627E306.32 DEVIZA FORWARD 520000 2872133 552.3332197
2013.12.31 EURHUF40627E307.22 DEVIZA FORWARD 2080000 13333618 641.0393423
20131231 EURHUFF40627V304.59 DEVIZA FORWARD 5200000 -19854658 -381.8203395
2013.12.31 EURHUF40627E306.42 DEVIZA FORWARD 2600000 14616926 562.1894555

Alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozdsok

A Concorde Alapkezel§ Felligyel@bizottsagaban és vezetd tisztségviselGiben két kisebb mértéki
valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében Felligyel6bizottsigi tagga valt, igy immar 4 tagl az
Alapkezeld fellgyel&bizottsaga;

- Az Alapkezel6 megfelelési vezetSjének személyében valtozés tértént, az Uj megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezeld 2013-ban négy Uj nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizet6 Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szdrmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszadmla Alapok Alapja). Tovabba a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozésa is
befejez8dott, és négy maltai bejegyzésii alap kezelését is megkezdte az Alapkezel6 (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel6 az év sordn az MNB engedélyével dtadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikara hatd tényezék

2013 nem akdrmilyen év volt a részvénypiacokon. A globalis részvénypiaci kapitalizacié 18 szazalékkal,
a magyar GDP kdzel 300-szorosaval bévilt és 62 ezer millidrd dolldros értéket elérve megkdzelitette a
2008/2009-es 6sszeomlds elbtti cstcsat. A globalis részvénypiaci expanzid mégétt szdmos ok hlizédott
meg. Hogy csak pdrat emlitsiink: gézerdvel dolgozd pénznyomda (laza monetéris politika), javuld
realgazdasagi konjunktira, alacsony inflacié és a kétvénypiacon véltozatlanul negativ redlkamatokkal
szembeslil6 befektetSk folytatddo ,,hozamvadaszata”. Ezek eredGjeként az év sordn déridsi mennyiségi
toke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kdtvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imddata azonban nem volt jellemz8 minden régiés
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatodott a 2010 oktdbere ota tartd fejlett és fejlédd
piacok kozotti divergencia. Elébbiek rendiletlentl meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tébb fejlett piac is Uj, abszolut csicsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kdzel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szdrnyaldsa biztositott rekordszintli zard értéket. A japéan
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Nikkei bar 4j csdcsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatasnak kdszdnhetden japan jenben 57, mig dolldrban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektet&k altal utdlt eurdpai részvénypiac is magdra taldlt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szazalékkal kerilt feljebb. J6l teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szamottevd problémakkal
kiiszk6dd, azonban jelentés allamhaztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitason
atesett mediterran orszagok is. A madridi index 21, a mildndi 17, mig az athéni kozel 28 szézalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnyorkadtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltdrekvé orszagok hivei. A fejl6dé orszagok részvénypiaci
teljesitményét tikrozé MSCI Emerging index értéke dollarban 6 szdzalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (-8 szazalék), a brazil (—15 szazalék), az orosz (-6 szdzalék) borze és kozel 14
szdzalékos esést produkdlt a torok részvénypiac, részben a karacsony elétt kibontakozd belpolitikai
valsagnak koszonhetben. Sajnalatos modon hazénk és a kbzép-kelet-eurdpai régié is meglehetésen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti Ertékt6zsde indexe, a BUX 2 szazalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szdzalékkal, a cseh PX pedig 5 szdzalékkal értékel5datt le.

Kicsit kozelebbrdl megvizsgdlva az egyes kilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zard negyedévének
torténéseit, a kovetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyestilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es kéltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratdk kdzti egyet nem értés miatt részlegesen ledlld dllamhdaztartds borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati leallast kdvetGen végll oktober 17-én sikerlilt megéllapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektetSk és gazdasdgi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetaris politikdjara terelddott. A makrogazdasagi adatok folytatddd
fellendtilésrél arulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szazalékkal bévalt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsag és a haztartdsok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktlraadatokat latva mar-mar tapinthatdva valt a kiszébon allé monetaris szigoritds.
Oktober 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét vélija
2014 januéarjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerdpiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED véglil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritdst, decemberi (lésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjanak minimalis csokkentésérdl dontott, a havi vasarlasi keretét 85-rél 75 milliard dollérra
redukalva. Az S&P 500 index kozel 10 szazalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szdzalékra
hizlalva éves produktumdt. Az emelkedést tédmogatta a vallalatok fokozddd mérték( részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbdviilés is. Utdbbi azonban ravildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbéviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazési szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (&rfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kiszott fel, ami 56 szazalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztak a befektetdk a laza monetaris politika és a javulod
redlgazdasag kombinacidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szdzalékra
csOkkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recessziobdl vald kilabalas torékenységére és a
periféridn fellelnetd deflacios kockazatokra. Mindezek mellett alighanem az is dszténdzte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erdsddése csokkenti az eurdzona orszdgainak globdlis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztdsokon gybztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszovetség koalicids
megallapoddst kotétt a szocidldemokrata pdrttal |étrehozva Németorszdg torténetének harmadik
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nagykoaliciés kormdanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntéttek a jovében eléforduld
banki feltSkésitések forgatdkonyvérdl. Megallapodtak, hogy az &llamok (addfizetk) helyett a
részvényesek, az alarendelt kdtvényesek, majd a szenior kotvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témarité Eurostoxx 7, mig a gbérég részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkoztarsasdg marciusban megvdlasztott elndke, egy minden elképzelést
feltlmuld, vélhetden a torténelemkonyvekbe is bekeriilé reformprogramot jelentett be. A széles kori
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az dllami arszabélyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizéldsa, a
magdntulajdon szerepének erGsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a féldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztracids rendszer (hukou) lazitisa és az ehhez
kapcsolodd  térsadalombiztositasi  reform, melyet részben az dllami  vallalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznénak. A kinai GDP 7,8 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kozel 10 szazalékkal béviilt és a kozeljové gazdaségi folyamatait
jol indikdlod beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globdlis GDP-névekedés
motorjarol, a kinai gazdasagrdél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a ndvekedés, de az

|N

osszeomldstol, ,hard landingtdl” tartdk egyel6re pozitivan csalédhattak. Az drnyék-bankrendszeren
keresztil gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hiteldllomédny azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szazalékot veszitett értékébdl az év utolsd

negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémdét az elmllt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szamara. A mez&gazdasagi termények dra Oridsit zuhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szazalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkibb a terméshozamok
normalizaléddsaval magyardzhaté a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kévetden. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszdgaiban 1évé tarsadalmi, geopolitikai
feszlltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltdrekvé orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhdzasok
novekedési (teme. Ugyanakkor a nyersanyagok kinalata bévilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kovetkeztében noévekvd kapacitdskiépitéseknek koszonhetden. A réz arfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szézalékot csokkent.

Az arany és az eziist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globalis félelmek elél
nemesfémekbe menekiil§ téke dramldsa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkiilé globélis
gazdasdgi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett novekvd hit és a vildgvége-
forgatokonyvek asztalrdl vald leséprése mellett jelentds eladdi nyomds ald kerdilt az arany és az eziist
is. EI&bbi uncidnkénti dra 27, utobbié 35 szézalékot veszitett értékébdl. Az arany dranak esése komoly
nyomas ald helyezte az aranybdnya-tarsasagokat is, melyek vérhatéan bdnyabezardsokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A fébb nyersanyagok kozil az olaj tudott némileg emelkedni, kézel 7 szdzalékkal felértékelddve az év
sordn. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyel6re nem tudta megingatni az olaj drat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
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ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonsdagi Tanadcsaval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szézaléknal
magasabbra urdnkeészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kdolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zérta az évet, mely kelléen magas az olajkitermel8 orszagok
allamhaztartasdnak megfeleld finanszirozéséhoz.

Budapest, 2014. prilis 14.
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adatok E Ft-ban

::5:1 A tétel megnevezése El5z6 év ?g;i;g:g Targyév

a b c d e
A. | Befektetett eszkézok 0 0 0
I Ertékpapirok 0 0 0
Ertékpapirok 0 0
2.|  Edekpapirok értékkilonbozete 0 0 0
a) kamalokbdl, osztalékokbol i 0 0
b) egyéb 0 0
B. Forgdeszkozok 14 213 225 0 26 643 212
I Kovetelések 935 439 0 1110 489
1.] Kovetelések 914 354 1120 369
2.| Kovetelések értékvesztése (-) 0 _0
3.| Kilfoldi pénztértékre 52016 kdvetelgsek értékelési kilénbozete - 21085 -9 880
4.| Forint kbvetelések értékelési kulonbozete 0 0
Il. | Ertékpapirok R - ) N | 13275450 | 0 25 531 933
1.| Ertékpapirok 12 929 883 25 164 287
2.| Ertékpapirok értékelési kalsnbbzete 345 567 0 367 646
a) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b) egyéb ' 345 567 367 646 |
. | Pénzeszkozok i 2336 0 790
1: Pénzeszkdzok . 2271 795
2.| Valuta, devizabsatét értékelési killbnbozete 65 -5
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b) aktiv idébeli elhatdrolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbbzete 127 330 0 187 219
ESZKOZOK OSSZESEN 14 340 555 0 26 830 431

Kelt: Budapest, 2014.aprilis 14,

Concorde Alapkezeld zrt.




Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BIESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feltigyeleti eng.: EN-III/EA-63/2009.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év E:g;iggig Targyév
a b [ d e
E. Sajat téke 14 277 210 0 26 282 076
I Indulé téke 10 784 078 0 17 799 722
1| Kibocsatott befektetési jegyek névértéke o 14 422 880 22 517 059
é. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3 638 802 -4 717 337
. Tékevaltozas (tokendvekmény) ) 3493132 0 8 482 354
1. Vissz_évésérolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 2047033 - 5106 353
2. Erékelési kilonbozel lartaléka - 494 047 544 980
3|  Elozo év(ek) eredménye - 872719 952052
4, Uzleti év eredménye 79333 1878 969
F. Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 56 415 0 528 228
I Hosszu lejarata kételezettségek 0
I Ravid lejarata kotelezettségek 56 415 528 228
. | Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killénbbzete . 0
H. Passziv idGheli elhatarolasok 6 930 20 127
FORRASOK OSSZESEN 14 340 555 0 26 830 431

Kelt: Budapest, 2014.4prilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.




Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES'BESZAMOL(')
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idGszak: 2013, év

Feliigyeleti eng.: EN-II/EA-63/2009.

adatok E Ft-ban

ssz(;:-l A tétel megnevezése El§zé év E:g;iséigz:z Targyév

a b c d e
1. Pénziigyi miveletek bevételei 2 369 516 0 3 256 606
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésebsl 787 551 923 166
Ertékpapirok utdn kapott kémal. osztalék 265 216 317710
| Bankoktol kapolt kamat 60| 35
Entékpapir kélcsonzési dij 0 0
Adotlt 6vadék kamata 0 0
Devizakészletek élvéllésénaiz éﬁolyamnyeresége 148 218 75424
Kulféldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kéteielezettséé érfc?!};é%yeresége 26 205 27 186
Lezart és Iejéri hataridés tgylelek arfolyamnyeresége 1142 262 1715016
Opcids dijbevétel 0 198 069
Forgalmazasi jutalék bevétele 4 0
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2018 572 0 717 209
Arfolyamveszteség érlékpapir értékesitésébél 104 976 0
Eﬂékpapi}ok vételaraban fizetelt kamat, osztalék 0 0
Banki kamat - 1115 642
Entékpapir kélcssnzési dij 0 0
Short hitel kamat - o 0 0
Bevizakésﬂelek alvallasanak arfolyamveszlesége 13723 48716
Kiilféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotelelezeltség arfolyamvesztesége 31216 2791
Lezan és lejart hataridés ligyletek arfolyamvesztesége 1759279 461 459
Fizelelt opcios dij N 108 263 203 601
Ertékpapirok utén kapott osztalék kamata 0 - 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 350 944 0 2 539 397
Ill. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Mikodési kéltségek 268 009 0 655 209
V. | Egyéb raforditasok 3602 5219
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VII. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 79 333 0 1 878 969

Kelt: Budapest, 2014.aprilis 14.




Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2013. év

Feltigyeleti eng.: EN-11I/EA-63/2009.

adalok E Ft-ban

sor-

El5z6 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év médositasal Targyév
a b c d e

I Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -2 386 660 -10 067 554

G i Targyévi eredmény 79333 1878 969
2. | Céltartalék képzés és felnasznalds kilonbozete 0 ) 0
3. Forgatasi célu értékpapirok él!an;ényvéitozésa -1 671741 -12 256 483
4, Rovid lejarata kotelezellség vallozasa -777508 471813
5. | Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa 6 451 13197
6. Forgbeszkozok (&rtékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa -723 195 ;1 75050
T Aktiv iddbeli elhatarolasok vallozasa 0 - 0
8. Fizetett ado (n;'ereség utan) 0 0
9, Fizelelt osztalék, részesedés 0 0
II. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkdzdk beszerzése 0 0
11. Befektetett eszkozok eladasa 0 0
12 Kapolt osztalék 0_ 0
lll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 2 402 820 10 066 008
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (tékebevonas) 2726 731 11732 981
14. Tokendvekmény értékelési kiilonbozetbd! 410 782 B 50 932
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Végiegeseﬁ Vkapnil pénzeszkdz o H 0
_T?.i Befektetési jegyek allomanycsokkenése (t6keleszallitas) -571 583 -1 658 015
18. Tékecstkkenés értékelési kilonbdzetbdl -163 110 ) -59 889
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 7 0
20. Véglegeéen atadoft pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszkdzok véltozasa dsszesen 16 160 -1 546

Kelt: Budapest, 2014.aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.




Kiegészito Melléklet
a 2013. évi Eves Beszamoléhoz

I. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigveleti engedély szdma: EN-III/EA-63/2009.

Lajstromozasi szama: 1111-338

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2009. junius 30.

Alapkezelé: Concorde Alapkezeld zrt.(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zit. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény
a szamvitelrél (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamold
készitési és kinyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000 (XIL.11.)
sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az iizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatdrozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szami melléklet [. pontja szerinti
részletezettségli mérlegbdl, a Rendelet 2. szami melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatasbol és Kiegészité Mellékletbdl all, melynek része a
Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. évi CXCIIL, a befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formdkrdl sz016 torvény 6. mellékletében elbirt
Lves jelentésében taldlhato.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specialis elszamolasi elbirdsainak
alkalmazésaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idbtartama és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo dllominyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok alloméanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbézetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.



Az értékvesztések osszege évente a fordulonapon fennélléd kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv 1ddbeli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt tdrgyévre vonatkozo bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszdmolt &sszegben, ennek hidnyaban szerzédés szerinti sszegben keriil
meghatarozésra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrdsokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzék. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
¢értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomdnya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alap jelentés Osszegli hibanak az adott tizleti év mérlegfodsszegének 2 %-at
meghaladé hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millié Ft-nal, akkor az 1 milli6é Ft-ot.

I1. Specidlis rész

Az alapnal szdrmazékos iigyletek vannak, a netté eszkozértéken  beliili
aranyuk 0,70 %.

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2009. jinius 30-an keriilt bejegyzésre 120.000 eFt indulé tékével. Az Alap
befektetési jegyei 2013. november 28-an bevezetésre keriiltek a Budapesti Lrtéktézsdére.
A 2013. 12.31-én kimutatott tokendvekmény (8.482.354 eFt) az indul6 téke és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott értékének (17.799.722 eFt) 47,65 %-a.

A Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 2013. december 31-i 26.282.076 ¢ Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkoz érteke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,476544 Ft
A Letétkezel6 altal kimutatott nett6 eszkdzértéke: 26.282.068 e Ft
A Letétkezeld éltal kimutatott egy befektetési jegyre jutd nettd 1,476544 Ft
eszkozértéke:



A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 8 eFt, melynek oka a kivetkezo:

A koltségek a Letétkezeld altal becsiilt 6sszegekkel szemben a fékényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezelé elhatarolasiaval szemben szerz6dés
szerinti sszeggel keriiltek elszamolasra

A Concorde Alapkezelé zrt. részérél az Alap éves beszamoldjanak aldirdsara
kotelezett vezetd tisztségvisel6:

Mérész Andrés, folyamatszervezd, allando lakcime: 1112 Budapest, Kérd utca 14.
I/11.

Hrehovszki Hedvig Andrea, back-office vezetd, allando lakcime: 1043 Budapest,
Erzsébet utca 25. 111/18.

Szamviteli szolgaltatast vépzd felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe
tartozo feladatok irdnyitasdval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével Zagyva
Beata (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgéltatast nydjté egyéni
vallalkozo6t bizta meg. A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozéd feladatok irdnyitasaért,
vezetéséért felelds személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes kényveldi eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezel6 dltal kijelolt kényvvizsgalé a Konyv-Profit Konyvvizsgalé Kft. (1067
Bp., Teréz kit. 33., MKVK nyilvantartdsi szam: 000199; pénziigyi intézményi mindsités
nyilvantartasi szam: T000199). A konyvvizsgalati feladatok irdnyitasaért, vezetéséért
felelos személy: dr. Csaki Bertalan kamarai tag konyvvizsgalé (MKVK kamarai tagsagi
szam: 003083; pénziigyi intézményi mindsités nyilvantartasi szam: MKK 3333/95).
Az éves konyvvizsgdlati munkaért felszamitott dij: 419.100 Ft. A kényvvizsgald a
konyvvizsgalaton kiviil mas szolgaltatast nem nyujt az Alapkezel$ szamara.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan, a Feliigyelet altal {izemeltetett
honlapon és a Budapesti Ertéktézsde honlapjan teszi kdzzé:

www.privatvagyonkezeles.hu
www.kozzetetelek.hu
www.bet.hu

Budapest, 2014. aprilis 14. -

I ........... ML/’/\ ........

Mérész Andras Hrehovszki Hedvig Andrea
folyamatszervezé back-office vezetd
Concorde Alapkezeld ztt. Concorde Alapkezel§ zrt.
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Portfélié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1111-338
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezeld zrt.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: Szamviteli

Térgynap (T): 2013.12.31

Sajat take: 26 282 076 292

Egy jegyre juté NEE (Ft); 1,476544

Darabszam: 17799722078

A targynapi nettd eszkbzérték meghatdrozisa:

KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
Hiteldllomany (sszes): 0 Ft
Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 528 227 826 Ft
Alapkeze!ldi dijf miatt 68 824 076 Ft
Letétkezeldi dij miatl 1 169607 R
Sikerdij miatt 298595 161 Ft
Forga'mazdi kd'tség mialt 11669 186 FL
Tranzakcids dij miatt 14 200 Ft
Koltségkénl elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 1536 000 FL
Céltartalékok (Gsszes): 0Ft
Passziv idobeli elhatarolasok (Gsszes): . 20127 247 Ft
Kényvvizsgalat 2013 209 550 Ft
Kényvelés 2013 157 222 Ft
Hirdetési dij 0Ft
Bankkaltség 2013.1V név OFt
Transzfer érxeztetett €p bek.ért. elhatarolasa OFt
Forga'mazdi kdltség miatt 18 760 475 Ft
Kotelezettségek dsszesen: 548 355 073 Ft
ESZKGZOK Osszeg/Erték
Folyészamla, készpénz (Gsszes): 794 880 Ft
Elszémolasi betétszamla HUF 509 769 Ft
Devizabetélszamla-USD 41467 Ft
Devizabetélszém'a - EUR 243644 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete 4775 Ft
USD bank értékki'dnbdzete -565 Ft
EUR bank értékki'Gnbbzete -4 209 Ft
Egyéh kdvetelés (dsszes): 1 120 369 495 Ft
Concorde Rt Uigyfélszam/a 0 Ft
Devizapénzszamla-USD 137 263873 Ft
Devizapénzszamla-EUR 983 105619 Ft
Devizapénzszamla-JPY 2Ft
Kulféldi pénztériékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete -9 880 476 Ft
USD Concorde értékkillénbozete -3 141 827 Ft
EUR Cencorde értékkilénbozete -6 738 649 Ft
Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonb 187 218 T13 Ft
Lekotott bankbetétek (0sszes): 0Ft
Max. 3 ho lekotési (osszes): 0OFt
3 hanapnal hosszabb lekétésa (Gsszes): 0Ft
Darabszam Osszeal/Erték
Ertékpapirok (6sszes): 502 418 482 25 531 933 529 Ft
Allampapirok (6sszes): 502418 482 25531933529 Ft
Kotvények (Gsszes): 1414 530 14 098 888 768 Ft
MAK 2015/B 409 147 4053 533 890 Ft
MNB140108 628 637 6282 378 155 Ft
MNB140115 376 746 3762976723 Ft
Kincstarjegyek (6sszes): 501 003 952 11433 044 761 Ft
D140102 14 642 146 396 719 Ft
0140108 63 693 636 525 549 Ft
D140129 9240 92 187 572 Fi
D140205 2375 23682285 Ft
D140219 6971 69434 158 F1
D140305 51892 516 364 430 F1
D140325 18019 178 981 466 Ft
D140402 14 748 146 418 586 Ft
D140430 608 848 6032313772 Ft
D140625 213517 2106 323853 Ft
GERMAN TREASURY BILL 02/12/2014 500 000 000 1484 416 391 Ft
Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0 Ft
Kiilféldi allampapirok (3sszes): 0 0 Ft
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtest 0 O Ft
Tézsdére bevezetett (G5s2es): 0 0 Ft
Kiilféldi kétvények (Gsszes): 0 0Ft
Tozsdén kivilli (Gsszes): 0 0 Ft
Részvények (0sszes): 0 0 Ft
Tozsdére bevezetelt (Gsszes): 0 0 Ft
Kiilfaldi részvények (6sszes): 0 0 Ft
Tozsdén kivili (Gsszes): 0 0 Ft
Jelzdloglevelek (0sszes): 0 0 Ft
Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0 Ft
Tozsdén kiviili (0sszes): 0 0 Ft
Befektetési jegyek (Gsszes): 0 0Ft
Tézsdére bevezetett (osszes): 0 0 Ft
Tozsdén kivili (65szes): 0 0Ft
Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0Ft
Aktliv iddbeli elhatdrolasok (Gsszes): 0 0 Ft

ESZKOZOK OSSZESEN: 502 418 482 26 830 431 367 Ft

Devizanem (%)

96,33%
12,55%
0.21%
54,45%
2,13%
0,00%
0,28%

3.67%
0,04%
0,03%

3,60%
100,00%

Devizanem (%)
0,00%
0,60%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
4,18%

0,51%
3,66%
0,00%
-0,04%
-0,01%
-0,03%
0,70%

Devizanem (%)
95,16%
95,16%
52,55%
15,11%
2342%
14,03%
42,61%

0,55%
2,37%
0,34%
0,09%
0,26%
1,92%
0,67%
0.55%
22,48%
7,85%
5.53%

100,00%

Hitelezd Futamidd

Bank

Futamidd



1. Pénzlgyi mivelelek bevételei és raforditasai

Megrevezés Pénzligyi bevéieiak Pénzingyi rifocditisck
Arfolyzmnyeresig éntéhpapi éndkesitisbil 923 166 455
bbal: Alamiétvenyek, dazkent kincstiegyek 919233 555
Gazd#hoddi €5 egyeb hiteliszomt meglesizshtd érdhpapiok o
Részvémyek 3927 900
Jelzdloglevelek 0
Befelietésijogyek 0
Ertéhpapiok uiin kapott kamal, osrislék 317710 103
Barkcktél kapotl kamat 31611
ErékpapT hoisonzésidj 0
Adott Gradék kamata 0
=k zk arfolyamnyeresége 75423 749
g A 125 - kblelelezetisdy drfclyzmnyeresige 27 185635
Lezir s lejirt hatindds Dgyletek érfolysmnyeresige 1715015 743
Opcids dibenétel 193 068 775
Forgalmazdsi juiziik, bontetd utaiik beveé 1]
|Afetyzmiesziessq EndhpapT ndhestes 0
ctbil AllzerhonEnyek, diszkont bincstifegyek 0
Gazd&ioddi és egyth hitelviszonyt megtestests éngkpapirok 0
Résavémek 0
REFEV S 0
Befekiaifsi jpgyek 1]
Ertékpapiok vételdraban fizelelt kamat oszta'sk 1]
Barid kamat 641979
ErtdkpapT kelesénztsi dj 0
Short hite] kamat ]
Devizakészelek atvaltisinak Arfclyamesriesige 48715768
KUIEHdl pénzért eszuozék, kinelelds - kdletelezetistg Sriclyamvesziesége 2720567
Lezant és lejirt hatéridds Tgyletek drfolyamiesztesige 451453502
Fizelet opcids dj 203600 620
Ertdkpapirek wiin kapot osziz ik kemata 1]
Osszesen 3256 €04 077 717 207 &27 2539 336 650
2. Egyéb bevélelek és réforditisok
Ftban
Megnevezés Eqgy€b bevételek Egyéh rforatisok
Cétartziék fehasznilis
Egyb bevé=lEg,€b raforditas ] 5219000
Enskvesziések (ATH) ] 0
[cenznatin képaés
[Osszesen o 5219 000 -5 219 000
3. Rendkiviili bevételek és raforditdsok
Ftbzn
Megnevezés Renckivili bevélelek Rendkivi réfardisck
Renduivifi bevdlel Rendeivit rdfordtas [} ]
Osszesen 0 [] 0
4. Aikddési kbltségek &
Ftban
Targybd mikedssiklg.  Targyé pénzigyleq relizait
Méganizis gsszesen mekadEsi kig.
Azphez 234 £40 593 165816 517
Letssezeldid] 11803727 10634 120
Bizom e dj £33 979 813779
104 253 245 728331515
[} o
0 0
623 823 471665
419 100 209 550
Barkkeitssg 13043 13043
Hataidds halisdg 4010376 4010376
Stkerdj 293525 161 0
Osszesen 655209 §13 254808 626
5. E'rtékpapir-éllomény Gsszetétele és ériékkiilonbozete
Ftban
Megnevezés darabzzim bteszerzési éndk efszimelt &riEk-hitonbazet mérleg forduiénapi énék.
1A 20158 409 147 3809623094 18391078 4053 533 830
LINB140103 623637 6277 996 555 4331600 6232373155
140115 376 746 3762753210 218513 3762976723
[Magyar allamkotvény sszesen 141453 13910377853 183510809 14033 638 768
Ftban
Megnevezés dzarabsz3m beszerzési éndk elszimoli Endiekuldnbozet  méreg fordulSnapl Edék
0120102 14642 146 100 565 296 153 146 385 719
D140103 63693 635304 952 1220 597 634 525 549
D140129 9240 91828854 293718 92 187 572
D140205 2375 23580935 101 270 23682265
D140219 6971 63244059 190 100 63434 158
D140305 51639 514630 091 1384339 516384 430
D140326 18019 178532818 11352 178931466
D140402 14 748 146418 585 0 146 418 525
D14043) 608 848 5891978052 140335620 6032313772
D140525 213517 2055770614 50553239 2105323853
GERMAN TREASURY BILL 02/12/2014 500 000 000 bl -15233 559 1484 416 391
Diszkont kincslirjegy 6sszesen 501 003 852 11253 909 565 175 135 196 11433044761




Megnevezéds dzrabszim beszerzési éridk elszdmelt érsk-Auianbozet médeg furdulonapi éiték
B 4] 1] a 0
Jelzéloglevél Ssszesen Q [] ] 0
Ft-ban
Megnevezés darshezdm beszerzési érték elszdmolt £tk Konbozet médeg forduldnapi éndk
E a 0 0 1
Gazdiikoddi és eqyéb hitelviszonyt megleslesitd ép. d5s52es5en ] ] 0 0
Megnevezés darzbszim boszemdsi érdk elszimolt éngk-kitdrbdzel  médeg forduldnapi éndk
- ] ] 2 c
[xaHstdi arampapir 0 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés daragbszim besrerzési érdk elszdmolt Eridk-kiionbdzet méreg forduldnapi étdk
o 0 ] 1] ]
Beifdldi részvény §sszesen o a a a
Megnevezés darabszim beszerzési énék elsrimolt EdkAniirbdzet mideg forduldnapi €ridk
B 0 0 0 o
Kulfaldi részvény 6sszesen 0 a [ o
Megnevezés darabszam beszerzési Edék elsrimolt Erldi-kilontzet méfdag forduldnapi endk
E 1] 1] 1] 0
Befekletési jegy Ssszesen 0 ] ] 0
MINDOSSZESEN 502 418 452 25 164 237 424 357 €45 105 25531933523
6. Szarmazlalott Ggyletek Dsszetétele és értékkiilonbozele
Megnavezés honyaiius K&tési Arfclyam piaci &gk Léfﬂi::g;iﬁé’t virhaid pénziramiss Enyleges pénedramids
EURHUF40527E305 32 520 000,00 552 287213300
EURHUF40827TE305.42 2 600 000,00 562 14 816 926.00
EURHUF40627E307 22 2080 000.00 641 1333361800
EURHUFF401138303.5 4 000 000,00 6339 25546 854,00
EURHUFF40116E295.92 5160 000,00 -035 -185134500
EURHUFF40116V301.69 5160 000.00 440 -22729 031,00
EURHUFF40527E307.7 203270000 6838 14335 250,00
EURHUFF4082TV304 48 2032 700,00 371 -7 725 389,00
EURHUFF40527V304.59 5200 000,00 -382 -19854 85800
EURHUFF40530E307.04 3 130 000,00 817 19307 007,00
EURHUFF40830V304.55 3 130 000,00 -372 -11633 036,00
UspIPY 10 000 000.00 11.96 119 576 546,00
[Hyitott pozicidk Eréke (forward) &ss2esen 145 769 635 [] [ ]
Megnevezés Konyaktus i srtctam fizd etk E‘g*;f‘f;’ é‘z:“z' Erhath pénzdramiss Eryloges plnzdramiss
ZTH4-US T-NOTES £00,00 -69031,80 41448 078.00
Szarmazialoll Dgylelek (fulures) Gsszesen 41443 078 [] [ [']
MINDOSSZESEN Szdrmazlatolt Dgyletek 187 218713 (] ] 0
7. Kélcsdnbe adott és kdlesdnbe velt értékpapirok dsszetétele és ériékkilonbdzete
Megnevezés Szerzddés szernd Etdk Bezzerés éndk Piadi &érték
K&icsanbe adott éntékpapirok a 0 [ ]
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Befektetési Alap Osszetétele

Nyito dllomany NAV, Z38r6 dllomény pay
Megnevezés (e Ft) szézalékdban (e Ft) szzalékdban

(%) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok | 13,275,450,042 92.98% | 25,531,933,529 97.15%
A kdzelmultban forgalomba hozott truhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szdrmaztatott poziciok értéke 19,638,060 0.14% 67,642,167 0.26%
Netto eszkGzérték 14,278,450,179 100.00% 26,282,068,031 100.00%

Az Alap befektetési politikdjdban, eszkozeinek stratégiai ésszetételében jelentds véltozas nem tortént.

Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezel6 Fellgyel&bizottsdagaban és vezetd tisztségviselSiben két kisebb mértéki
valtozés tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében FellgyelGbizottsagi taggd valt, igy immar 4 tagl az
Alapkezeld fellgyelébizottsaga;

- Az Alapkezeld megfelelési vezet&jének személyében véltozas tortént, az (j megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezel6 2013-ban négy Uj nyilvanos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizetd Szdrmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szarmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovabbd a 2012-ben elkezdett mdltai alapok létrehozdsa is
befejez&dott, és négy maltai bejegyzésii alap kezelését is megkezdte az Alapkezels (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel6 az év sordn az MNB engedélyével dtadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikdra hatd tényezdék

2013 nem akdrmilyen év volt a részvénypiacokon. A globdlis részvénypiaci kapitalizdcié 18 szizalékkal,
a magyar GDP kozel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer millidrd dolldros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es dsszeomlds el6tti csticsat. A globalis részvénypiaci expanzid mégdtt szamos ok htizédott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: g&zerével dolgozd pénznyomda (laza monetéris politika), javuld
redlgazdasagi konjunktira, alacsony inflacio és a kdtvénypiacon véltozatlanul negativ redlkamatokkal
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szembesild befektetdk folytatodd ,hozamvadaszata”. Ezek ereddjeként az év soran oridsi mennyiség
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbsl.

Az optimista befektet6i hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régids
részvénypiacra, sét... Az év soran tovabb folytatddott a 2010 oktébere 6ta tartd fejlett és fejléds
piacok kozotti divergencia. Elébbiek rendiletlenil meneteltek, mig utébbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is uj, abszolut csticsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (!), a német DAX 26 szazalékos szarnyaldsa biztositott rekordszint(i zard értéket. A japan
Nikkei bar (j csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagl
pénznyomtatdsnak kdszonhetSen japan jenben 57, mig dolldrban 28 szézalékot szaguldott. A 2012-
ben szenved6 és a befektetdk altal utdlt eurdpai részvénypiac is magdra taldlt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szdzalékkal kerlilt feljebb. Jol teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szdmottevd problémakkal
kiiszkéd6, azonban jelentds dallamhaztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
atesett mediterran orszagok is. A madridi index 21, a mildndi 17, mig az athéni kozel 28 szézalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gyonydrkddtet6 teljesitmények mellett csalddast kelts
eredményeket konyvelhettek el a feltorekvé orszdgok hivei. A fejl6dé orszagok részvénypiaci
teljesitményét tikr6z6 MSCI Emerging index értéke dollarban 6 szdzalékkal csékkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (-8 szazalék), a brazil (~15 szézalék), az orosz (-6 szazalék) borze és kozel 14
szdzalékos esést produkdlt a térok részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozé belpolitikai
vélsagnak koszénhetSen. Sajnalatos modon hazénk és a kdzép-kelet-eurdpai régié is meglehet8sen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogétt. A Budapesti Ertéktézsde indexe, a BUX 2 szazalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szdzalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékeldott le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgédlva az egyes kilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zard negyedévének
torténéseit, a kovetkezbket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es kéltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratdk kozti egyet nem értés miatt részlegesen lealld dllamhdaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledllast kovetSen végil oktdber 17-én sikeriilt megéllapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektet6k és gazdasdgi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetdris politikdjéra terel6dott. A makrogazdasagi adatok folytatédd
fellendilésrél drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szdzalékkal béviilt év/év alapon, a vértndl
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartidsok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunkturaadatokat ldtva mdr-mar tapinthatova valt a kiiszébon &llé monetéris szigoritas.
Oktéber 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatol. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasdg és a munkaerdpiac is jelentdsen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED véglil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritdst, decemberi (lésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjanak minimalis cstkkentésérdl dontétt, a havi vasérlasi keretét 85-rél 75 millidrd dollarra
redukalva. Az S&P 500 index kozel 10 szdzalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szdzalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a vdllalatok fokozddd mértékd részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szdzalékos profitbéviilés is. Utdbbi azonban ravilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utan 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitb&viilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazési szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitiintetett
Raobert Shiller-féle Shiller P/E (drfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra klszott fel, ami 56 szizalékkal
magasabb a historikus atlagnal.
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Eurépaban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztak a befekteték a laza monetaris politika és a javuld
csbkkentette az iranyadd alapkamatot, hivatkozva a recesszidbdl vald kildbalds torékenységére és a
periférian fellelhetd deflacids kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is Gszténozte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erésodése csokkenti az eurdzdna orszagainak globélis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztasokon gy6ztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszévetség koalicids
megdllapodast kotott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag térténetének harmadik
nagykoaliciés kormanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben dontéttek a jovében eléforduld
banki felt6késitések forgatokonyvérsl. Megéllapodtak, hogy az allamok (addfizetk) helyett a
részvényesek, az alarendelt kotvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témérité Furostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkéztarsasag marciusban megvalasztott elndke, egy minden elképzelést
felilmuld, vélhetSen a térténelemkényvekbe is beker(ilé reformprogramot jelentett be. A széles kér(
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az allami drszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizildsa, a
magdntulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztracids rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolodd  tarsadalombiztositasi reform, melyet részben az allami véllalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finanszirozndnak. A kinai GDP 7,8 szdzalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kozel 10 szazalékkal béviilt és a kozeljovs gazdasagi folyamatait
jol indikdlé beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globdlis GDP-névekedés
motorjérdl, a kinai gazdasagrdl elmondhaté, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az
dsszeomlastol, ,hard landingtdl” tartdk egyelére pozitivan csalddhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztil gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossdgi hiteldlloméany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji bdrze 4 szézalékot veszitett értékébdl az év utolsd
negyedévében.

Nem tartogatott sok 6romét az elmdlt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szamdra. A mez6gazdasagi termények dra Oridsit zuhant. A buza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vilagpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizaldddsaval magyardzhatd a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kdvetSen. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszégaiban 1évé tarsadalmi, geopolitikai
feszlltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltérekvd orszdgok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhazasok
novekedési Gteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kinalata béviilt az elmilt évek nyersanyag-boomjanak
kovetkeztében ndvekvé kapacitdskiépitéseknek koszonhetéen. A réz arfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csokkent.

Az arany és az ezlst hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globélis félelmek eldl
nemesfémekbe menekil6 téke aramlasa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkiils globélis
gazdasagi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett novekvs hit és a vildgvége-
forgatokdnyvek asztalrdl vald lesoprése mellett jelentds eladdi nyomas ald keriilt az arany és az eziist
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is. EI6bbi unciankénti dra 27, utobbié 35 szazalékot veszitett értékébdl. Az arany &ranak esése komoly
nyomds ald helyezte az aranybdnya-tdrsasdgokat is, melyek varhatdan banyabezérasokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A f6bb nyersanyagok kozil az olaj tudott némileg emelkedni, kézel 7 szazalékkal felértékelGdve az év
sordn. Az Egyesilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megéllapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcsaval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szdzaléknél
magasabbra urankészleteit, illetve semlegesiti a 20 szézalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszag kdolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipusi fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zarta az évet, mely kelléen magas az olajkitermeld orszagok
allamhaztartasdnak megfelels finanszirozdsahoz.

Budapest, 2014. aprilis 14.
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