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Fiiggetlen kionyvvizsgaloi jelentés

A VM és VM Befektetési Alapkezel6 Zrt, részére

Elvégeztem a Concorde Euro PB3 Alapok Alapja mellékelt 2013. évi éves jelentése I-VIL pontjaiban talalhat6
szamviteli adatainak a kényvvizsgalatat.

A vezetés felel6ssége az éves jelentésért

A VM és VM Befektetési Alapkezel Zrt. ligyvezetése ( tovabbiakban ,,vezetés” ) felelds ennek az éves jelentésnek a
befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrél sz6lé 2011, évi CXCIII torvénnyel dsszhangban torténd
elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belst
kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabol ereds
lényeges hibis dllitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A Kkonyvvizsgald feleldssége

Az én felelésségem ennek az éves jelentésnek, kiilonds tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatom alapjén. Kényvvizsgalatomat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszégon érvényes — torvények és egyéb Jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottam végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfelelick az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a koényvvizsgdlatot tgy
tervezzem meg és hajtsam végre, hogy kelld bizonyossagot szerezzek arrél, hogy az éves Jjelentés mentes-e a lényeges
hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni
az éves jelentésben szerepld dsszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok - beleértve az éves jelentés akar
csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas éllitasai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgalo megitélésétol
fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalo az éves jelentés vezetés altali elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezzen
meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsé kontrolljanak
hat¢konysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleloségének €s a vezetés dltal készitett szamviteli becslések ésszerliségének az értékelését.

Meggydz8désem hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt konyvvizsgaléi
véleményem megadasahoz.

Vélemény

Véleményem szerint a Concorde Euro PB3 Alapok Alapja 2013. dec. 31-ével végz6do évre vonatkozoé éves jelentése
minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXcCH1
torvénnyel dsszhangban késziilt. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltdrral alatamasztottak.
Az ¢ves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

Egyéb kérdések:

Konyvvizsgdlatom kizardlag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott,

Kelt: Urom, 2014. 4prilis 14.
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CONCORDE EURO PB3 ALAPOK ALAPJA

Eves jelentés (2013)

A Concorde Euro PB3 Alapok Alapja Eves jelentése a 2011. Evi CXCIII. térvény 6. szamt melléklete
alapjdn készilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszémoldja.

I.  Vagyonkimutatas

Portfolio jelentés értékpapiralapra (2012)

Devizan
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | em (%)
/1. Hiteldllomany (6sszes): 0| Ft
I/2. Egyéb kotelezetiségek (0sszes): 77,566 | Ft 15.21%
Alapkezel6i dij miatt 0| Ft
Letétkezeldi dij miatt 27,163 | Ft 5.33%
Bizomanyosi dij miatt 2,403 | Ft 0.47%
Forgalmazoi koltség miatt 0| Ft
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Reklam koltség miatt 0| Ft
Tranzakcios dij miatt 0| Ft
Sikerdij miatt 0| Ft
Kéltségként elszamolt egyéb tétel
(PSZAF dij) 43,000 | Ft 9.41%
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség 0| Ft
I/3. Céltartalékok (Gsszes): 0| Ft
Marketing 0] Ft
Passziv id6beli elhataroldsok
I/4. (6sszes): 432,476 | Ft 84.79%
Konyvvizsgalat 2012 266,700 | Ft 52.29%
Kényvelés 2012 148,744 | Ft 29.16%
Forgalomban tartasi dij 17,032 | Ft 3.34%
Bankkaltség 2012.1V név 0| Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért.
elhataroldsa 0| Ft
Kitelezettségek bsszesen: 510,042 | Ft 100.00%
Devizan
11, ESZKOZOK OsszegfErték | em (%)
/1. Folydszamla, készpénz (Osszes): 15,888,287 | Ft 1.92%
Elszamolasi betétszamla HUF 150,372 | Ft 0.02%
Devizabetétszamla-USD 0| Ft
Devizabetétszamla - EUR 15,737,915 | Ft 1.90%
Valuta, deviza betétek értékelési
kilénbbzete 179,175 Ft 0.02%
USD bank értékkiilbnbdzete OfFt
EUR bank értékkiilénbozete 179,175 | Ft 0.02%
/2. Egyéb kovetelds (Gsszes): 1| Ft 0.00%
Concorde Rt Ggyfélszamla 0| Ft
Devizapénzszamla-USD 0| Ft
Devizapénzszamla-EUR 1] Ft 0.00%
Kilfoldi pénzértékre sz016 0| Ft
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kévetelések értékelési killonbozete

Eves jelentés (2013)

USD Concorde
értékkllonbozete O Ft
EUR Concorde
értékkilonbozete OfFt
Kovetelések értékpapir
eladashal 0] Ft
Hatéaridos tigyletek valtozo
letét 0| Ft
Szédrmaztatott lgyletek
1/2.1. értékelési kilénbozete 28,193,723 | Ft 3.41%
11/3. Lekdtott bankbetétek (8sszes): 0| Ft
1/3.1. Max. 3 ho lekotésd (Gsszes): ol Ft
Lekotott betétszamla Of Ft
Lekotott betét USD 0| Ft
Lekotott betét EUR 0fFt
3 hénapndl hosszabb lek&tésd
1i/3.2. | (6sszes): 0| Ft
Devizan
Darabszam Osszeg/Erték | em (%)
11/4. Ertékpapirok (Bsszes): 580,365,165| 782,578,546 | Ft 94.65%
/4.1, Allampapirok (6sszes): 647 6,451,852 | Ft 0.78%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): 0 0| Ft
I1/4.1.2. | Kincstérjegyek (Gsszes): 647 6,451,852 | Ft 0.78%
D130116 647 6,451,852 | Ft 0.78%
/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 0 0| Ft
Ft
I/4.1.4. | Kulféldi dllampapirok (Gsszes): 0 0fFt
Gazdalkoddi és egyéb
11/4.2. hitelviszonyt megtestesitd 0 0fFt
11/4.2.1. | Tézsdére bevezetett [Osszes): 0 0| Ft
Ft
1/4.2.2. | Kiilféldi kétvények (0sszes): 0 0| Ft
Ft
I/4.2.3. | Tézsdén kivilli (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
1/4.3. Részvények (dsszes): 0 0| Ft
1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.3.2. | Kilféldi részvények (Osszes): 0 0| Ft
Ft
/433, | Tdzsdén kiviili (Bsszes): 0 0| Ft
/4.4, Jelzdloglevelek (sszes): 0 0| Ft
I/4.4.1. | TOzsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.4.2. | T6zsdén kiviili (0sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): Kibocsatd Alapkezelési dij 580,364,518 | 776,126,694 | Ft 93.87%
1/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5.2. | Tézsdén kiviili (0sszes): 580,364,518 | 776,126,694 | Ft 93.87%
Concorde Max 2,25%
Alapkezels | (Forgalmazasi
CONCORDE PB3 BEF.ALAP zrt. dijjal egyiitt) 580,364,518 | 776,126,694 | Ft 93.87%
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I1/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
Aktiv id6beli elhataroldsok
/5. (Gsszes): 0 0| Ft
AlEH 0| Ft
AIEH értékvesztése 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 580,365,165 | 826,839,732 | Ft 100.00%
Portfolio jelentés értékpapiralapra (2013)
Deviza
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | nem (%)
I/1. Hiteldllomdany (Osszes): O|Ft
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 87,212,638 | Ft 99.31%
Alapkezel6i dij miatt OfFt
Letétkezeldi dij miatt 149,435 | Ft 0.17%
Bizomanyosi dij miatt 16,131 | Ft 0.02%
Forgalmazdi kdltség miatt O] Ft
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Rekldm kdltség miatt 0| Ft
Tranzakcios dij miatt O] Ft
Sikerdij miatt 0| Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel
(PSZAF dij) 237,000 | Ft 0.27%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 86,810,072 | Ft 98.85%
I/3. Céltartalékok (Osszes): 0| Ft
Marketing 0| Ft
Passziv idébeli elhatéroldsok
I/4. (Osszes): 609,039 | Ft 0.69%
Kénywvizsgalat 2013 228,917 | Ft 0.26%
Koényvelés 2013 157,222 | Ft 0.18%
Forgalomban tartasi dij 124,028 | Ft 0.14%
Bankkoltség 2013.1V név O Ft
Transzfer érkeztetett ép bek. &rt.
elhatarolasa 0| Ft
Devizavaltas 98,871 | Ft 0.11%
Kotelezettségek Gsszesen: 87,821,676 | Ft 100.00%
Deviza
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték | nem (%)
/1. Folydszémla, készpénz (Osszes): 119,840,994 | Ft 2.50%
Elszadmolasi betétszamla HUF 510,207 | Ft 0.01%
Devizabetétszamla-USD 0| Ft
Devizabetétszamla - EUR 119,330,787 | Ft 2.49%
Valuta, deviza betétek értékelési
kilonbozete -813,650 | Ft -0.02%
USD bank értékkiilonbozete 0| Ft
EUR bank értékkiilonbozete -813,650 | Ft -0.02%
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/2. Egyéb kovetelés (8sszes): 1,357 | Ft 0.00%
Concorde Rt tigyfélszamla O|Ft
Devizapénzszamla-USD 1,355 | Ft 0.00%
Devizapénzszamla-EUR 1|Ft 0.00%
Kiilfoldi pénztértékre sz616

kévetelések értékelési kiilbnbozete -7 | Ft 0.00%
USD Concorde értékkiilénbdzete -7 Ft 0.00%
EUR Concorde értékkiilnbozete Of|Ft
Kovetelések értékpapir

eladasbdl 0| Ft
Hatdridds tgyletek valtozd

letét 0| Ft
Szarmaztatott dgyletek

11/2.1. | értékelési killonbdzete -48,760,416 | Ft -1.02%

/3. Lekotott bankbetétek (Bsszes): 0l Ft

1/3.1. Max. 3 hé lekétési (Gsszes): 0| Ft

Lekotott betétszamla 0| Ft
Lekétott betét USD 0| Ft
Lekotott betét EUR OfFt

3 hénapnél hosszabb lek&tés(

I/3.2. | (Osszes): 0| Ft

Deviza
Darabszdm Osszeg/Erték | nem | (%)
4,715,128,21

/4. Ertékpapirok (6sszes): 1,865,646,716 0| Ft 98.53%

1/4.1. Allampapirok (8sszes): 39,540| 392,036,333 | Ft 8.19%

I/4.1.1. Kotvények (Osszes): 8,600 85,897,660 | Ft 1.79%
MNB140115 8,600 85,897,660 | Ft 1.79%

0 0| Ft

11/4.1.2. | Kincstdrjegyek (Osszes): 30,940 306,138,672 | Ft 6.40%

0140102 1,263 | 12,627,992 | Ft 0.26%

D140305 7,925| 78,849,073 | Ft 1.65%

D140402 1,272| 12,628,455 Ft 0.26%

D140625 20,480 | 202,033,152 | Ft 4.22%

Ft
II/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 0 O|Ft
Ft
1I/4.1.4. | KUlfSldi dllampapirok (Gsszes): 0 OfFt
Ft
Gazdalkodoi és egyéb
1I/4.2. | hitelviszonyt megtestesitd 791 | 267,607,038 | Ft 5.59%
I1/4.2.1. | T&zsdére bevezetett (Gsszes): 0 OfFt
Ft
1/4.2.2. | Kulféldi kdtvények (Osszes): 0 O|Ft
Ft

11/4.2.3. | Tozsdén kivili (Gsszes): 791| 267,607,038 | Ft 5.59%
BANK OF AMERICA 5.45%

09/17/2014 100| 21,133,570 | Ft 0.44%
MAGNOLIA FIN 3 84,642,687 | Ft 1.77%
OTP - OPUS 525 121,894,999 | Ft 2.55%
OTPHB FLOAT 11/07/49 163 | 39,935,782 | Ft 0.83%

Ft
11/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0| Ft
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11/4.3.1. | Tozsdére bevezetett (6sszes). 0 0| Ft
Ft
11/4.3.2. | Kiilfoldi részvények (Osszes): 0 0| Ft
Ft
1I/4.3.3. | Tdzsdén kivili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): 0 OfFt
1/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
/4.4.2. | Tézsdén kivili (Osszes): 0 0| Ft
Ft
4,055,484,83
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): Kibocsdtd | Alapkezelési di] 1,865,606,385 9| Ft 84.75%
11/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (Osszes): 35,594,004 | 211,670,913 | Ft 4.42%
Concorde
Alapkezel6
CONCORDE RUBICON SZARM.ALAP | zrt. Maximum 2,25% 35,559,164 98,350,461 | Ft 2.06%
Concorde
CONCORDE HOZAMFIZETO Alapkezel
SZARM.ALAP zrt. Maximum 2,25% 34,840| 113,320,452 | Ft 2.37%
Ft
3,843,813,92
11/4.5.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): 1,830,012,381 6| Ft 80.32%
Concorde
Alapkezel 1,309,527,37
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP zrt. Maximum 2,25% 842,472,985 iR 27.37%
Concorde
CONCORDE KONVERGENCIA Alapkezeld
RV.ALAP zrt. Maximum 1,5% 145,945,545 | 158,536,122 | Ft 3.31%
Concorde
CONCORDE KOZEP-EUROPAI Alapkezels
RV.ALAP zrt. Maximum 2,25% 65,712,944 | 65,937,419 | Ft 1.38%
Concorde
Alapkezel6
CONCORDE NK. RV. ALAPOK ALAPJA | zrt. Maximum 2,25% 225,742,720 386,393,656 | Ft 8.07%
Concorde
Alapkezel6
CONCORDE RESZVENY art. Maximum 2,25% 84,173,654 | 453,556,771 | Ft 9.48%
Concorde
Alapkezeld
CONCORDE USD PENZPIACI ALAP zrt. Maximum 2,25% 28,320,425 60,028,109 | Ft 1.25%
Concorde
Alapkezel6
PELSO QUANT SZARM.BEF.ALAP zrt. Maximum 2,25% 16,231,112 | 17,886,702 | Ft 0.37%
Concorde | Maximum 2% (A
Alapkezeld | és B sorozat 1,391,947,77
PLATINA Pi SZARM.ALAP A 2rt. egyiittes aranya) 421,412,996 6| Ft 29.09%
Ft
11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 OfFt
KPJ Ft
Aktiv idébeli elhatéroldsok
1I/5. (Bsszes): 0 0| Ft
AIEH OfFt
AIEH értékvesztése O Ft
4,785,396,48
ESZKOZOK OSSZESEN: 1,865,646,716 7| Ft 100.00%
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Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

894.861.450 db

ll. Egy Befektetési jegyre es Nettd eszkdzértek

0,017680

IV. Befektetési alap Osszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

Megnevezés Nyit((ﬁ;’:}it;r)nény szézah:gl:/éban Zéré( ;‘J?gény széz::géban
(%) (%)

T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 545,051 3.45%
Més szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhato értékpapirok 22,149 0.78% 1,391,566 8.80%
A kozelmultban forgalomba hozott dtruhazhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 2,664,447 93.92% 13,658,970 86.33%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 285,079 1.80%
Szdrmaztatott pozicidk értéke 96,790 3.41% -164,228 -1.04%
Netto eszkézériék 2,836,848 100.00% 15,821,448 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai Gsszetételében jelentds valtozds nem tortént.

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidGszakban

a) befektetéshél szdrmazd jovedelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamolo kiegészité mellékletében

b) egyéb bevétel

A lelentés 1. szamu mellgklet, Eves beszamolé kiegészité mellékletében

c) kezelésikoltségek

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

d) Letétkezeld dija

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

e) egyéb dijak, és adok

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

f) Nettd jovedelem
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A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatds Tdrgyévi eredménye részében.

g) Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az
Alap ésszes realizalt jovedelme tjra befektetésre kertil.

h) Tékeszamla valtozdsai

Az Alap sajat tékeéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének véltozdsa

Hénap Sajat t6ke (EUR) Ez‘gzg:;g;g&gé Jegyek szdma
2012.12.31 2,836,848 £ 0.015247 186,053,938
2013.01.31 5,802,321 € 0.01566 370,512,344
2013.02.29 6,100,960 € 0.015903 383,636,308
2013.03.30 6,785,137 € 0.015887 427,084,655
2013.04.30 7,921,064 £ 0.016399 483,009,383
2013.05.31 8,035,298 € 0.016643 482,805,920
2013.06.29 8,222,976 € 0.016397 501,496,700
2013.07.31 8,730,659 € 0.016535 528,020,417
2013.08.31 8,923,567 € 0.016559 538,885,751
2013.09.28 9,643,747 € 0.017042 565,879,503
2013.10.31 11,979,696 € 0.017225 695,480,608
2013.11.30 13,588,012 £ 0.017667 769,115,117
2013.12.31 15,821,448 € 0.017680 894,861,450

i) A befektetések értéknovekedése, illetve értékcstkkenése

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Mérleg és Kiegészitd melléklet részében.

i) Minden olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire

Egyéb befolydsold valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tébldzat az Alap elmdlt hdrom tzleti évérdl

Az Alap elmult hdrom Uzleti évének Gsszehasonlitisa

Hénap Sajat t6ke (EUR) Ei\g ;Eg:g:tjz I:?ETJEF:;O
2010.12.31 2,781,055 € 0.013869
2011.,12.31 2,126,128 € 0.014388
2012.12.31 2,836,848 £ 0.015247
2013.12.31 15,821,448 € 0.01768
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VII. A szarmaztatott tigyletek részletes leirasa

Datum Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszkbzérték Arfalyam
2013.01.31 EURHUFF31219V307.03 DEVIZA FORWARD 603000 -3932.43| -190.6867702
2013.01.31 EURHUFF30207V297.8 DEVIZA FORWARD 330000 -5763.69| -510.6982887
2013.01.31 EURHUFF31219V305.25 DEVIZA FORWARD 74000 -52.68| -20.81557853
2013.01.31 EURHUFF30807V303.8 DEVIZA FORWARD 463000 -5428.36| -342.8190583
2013.01.31 EURHUFF30207E285.8 DEVIZA FORWARD 75000 -1765.01| -688.1175477
2013.01.31 EURHUFF30207V293.28 DEVIZA FORWARD 325000 -657.38 | -59.14432365
2013.01.31 EURHUFF30207V297.15 DEVIZA FORWARD 274000 -4177.12 | -445.7624309
2013.01.31 EURHUFF30807V293.95 DEVIZA FORWARD 666750 14022.98 614.9711851
2013.01.31 EURHUFF30207v285.1 DEVIZA FORWARD 2748000 71242.04 758.0484715
2013.01.31 EURHUFF30207£285.2 DEVIZA FORWARD 6000 -153.5| -748.0583395
2013.01.31 EURHUFF30207E288.3 DEVIZA FORWARD 2000250 -29987.62 | -438.3642484
2013.01.31 EURHUFF31219Vv297.1 DEVIZA FORWARD 1333500 34521.66 756.9654393
2013.02.28 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 1333500 43802.79 973.1215767
2013.02.28 EURHUFF30408V295.72 DEVIZA FORWARD 2000000 14747.8 218.45174
2013.02.28 EURHUFF30807V293.95 DEVIZA FORWARD 666750 19226.33 854.263265
2013.02.28 EURHUFF30807V303.8 DEVIZA FORWARD 463000 -1700.08 -108.779363
2013.02.28 EURHUFF31219V307.03 DEVIZA FORWARD 603000 388.33 19.07834215
2013.02.28 EURHUFF31219V305.25 DEVIZA FORWARD 74000 474.84 190.0951556
2013.04.30 EURHUFF31219Vv297.1 DEVIZA FORWARD 1333500 48595.36 1093.368221
2013.04.30 EURHUFF30708V303.88 DEVIZA FORWARD 110000 -465.83 | -127.0564625
2013.04.30 FURHUFF30807V293.95 DEVIZA FORWARD 666750 2142898 964.2797954
2013.04.30 EURHUFF30807V307.52 DEVIZA FORWARD 350000 -4383.95| -375.8049845
2013.04.30 EURHUFF30708Vv303.85 DEVIZA FORWARD 400000 -1654.27 | -124.0826248
2013.04.30 EURHUFF30708V305.28 DEVIZA FORWARD 2587000 -22921.59| -265.8355534
2013.04.30 EURHUFF30807V303.8 DEVIZA FORWARD 463000 -130.28 -8.4420234S
2013.04.30 EURHUFF31219V307.03 DEVIZA FORWARD 603000 2582.01 128.4708567
2013.04.30 EURHUFF31219V305.25 DEVIZA FORWARD 74000 743.46 301.4333248
2013.05.31 EURHUFF30708V303.85 DEVIZA FORWARD 400000 -7827.7 | -580.4828197
2013.05.31 EURHUFF30708V305.28 DEVIZA FORWARD 2587000 -63038.3| -722.8082761
2013.05.31 EURHUFF30807V303.8 DEVIZA FORWARD 463000 -7401.02| -474.1605855
2013.05.31 EURHUFF31219V307.03 DEVIZA FORWARD 603000 -7136.8| -351.0763332
2013.05.31 EURHUFF31219Vv305.25 DEVIZA FORWARD 74000 -442.21 | -177.2603731
2013.05.31 EURHUFF31219Vv297.1 DEVIZA FORWARD 1333500 27808.37 618.5823658
2013.05.31 FURHUFF30708V303.88 DEVIZA FORWARD 110000 -2163.69| -583.4686684
2013.05.31 FURHUFF30807V293.95 DEVIZA FORWARD 666750 11300.72 502.7570493
2013.05.31 EURHUFF30807V307.52 DEVIZA FORWARD 350000 -9948.01| -843.1081593
2013.06.28 EURHUFF31219V305.25 DEVIZA FORWARD 74000 -1110.32 | -442.8678138
2013.06.28 EURHUFF31219v307.03 DEVIZA FORWARD 603000 -12612.23| -617.3511031
2013.06.28 EURHUFF30708V305.28 DEVIZA FORWARD 2587000 -86189.61 | -983.3678323
2013.06.28 FURHUFF30708V303.85 DEVIZA FORWARD 400000 -11390.52 -840.506725
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2013.06.28 EURHUFF30807V303.8 DEVIZA FORWARD 463000 -11349.25| -723.5086704
2013.06.28 EURHUF30708v2598.40 DEVIZA FORWARD 360000 -3610.69 | -296.0360715
2013.06.28 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 1333500 16085.06 356.0303929
2013.06.28 EURHUFF30708V303.88 DEVIZA FORWARD 110000 -3143.56 | -843.5038112
2013.06.28 EURHUFF30807V293.95 DEVIZA FORWARD 666750 5802.37 256.8618023
2013.06.28 EURHUFF30807V307.52 DEVIZA FORWARD 350000 -12969.78 -1093.76026
2013.07.31 EURHUFF30909V296.25 DEVIZA FORWARD 94000 1592.78 508.4171967
2013.07.31 EURHUFF30909V296.55 DEVIZA FORWARD 90000 143541 478.5499401
2013.07.31 EURHUFF31215V297.1 DEVIZA FORWARD 1333500 31896.37 717.6982117
2013.07.31 EURHUF30909V297.81 DEVIZA FORWARD 28000 329.51 353.1074622
2013.07.31 EURHUFF30909V295.9 DEVIZA FORWARD 30000 1629.52 543.2623295
2013.07.31 EURHUFF30809E296.53 DEVIZA FORWARD 144600 -2315.82| -480.5410906
2013.07.31 EURHUFF30807V307.52 DEVIZA FORWARD 350000 -8491.59 | -727.9718063
2013.07.31 EURHUFF30905V296.73 DEVIZA FORWARD 3457000 53071.04 460.6295861
2013.07.31 EURHUFF30807V293.95 DEVIZA FORWARD 666750 13958.84 628.173822
2013.07.31 EURHUFF30909Vv297.49 DEVIZA FORWARD 124000 1550.93 384.9658693
2013.07.31 EURHUFF30909V294.9 DEVIZA FORWARD 36200 775.54 642.8198516
2013.07.31 EURHUFF30807V303.8 DEVIZA FORWARD 463000 -5496.53 | -356.2060188
2013.07.31 EURHUFF30909V293.97 DEVIZA FORWARD 42000 1029.4 735.4083472
2013.07.31 EURHUFF31219V305.25 DEVIZA FORWARD 74000 -209.35| -84.88515485
2013.07.31 EURHUFF31219V307.03 DEVIZA FORWARD 603000 -5228.61| -260.1733012
2013.08.30 EURHUFF30909Vv299.55 DEVIZA FORWARD 26000 108.55 125.4884609
2013.08.30 EURHUFF31219Vv305.25 DEVIZA FORWARD 74000 -328.43 | -133.3942108
2013.08.30 EURHUFF31219V307.03 DEVIZA FORWARD 603000 -6206.44 | -309.3542474
2013.08.30 EURHUFF30309V293.97 DEVIZA FORWARD 42000 954.45 683.0238481
2013.08.30 EURHUFF30509V296.25 DEVIZA FORWARD 94000 1423.68 455.2136899
2013.08.30 EURHUFF30909V296.55 DEVIZA FORWARD 90000 1273.34 425.2386691
2013.08.30 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 1333500 29826.53 672.2655075
2013.08.30 EURHUFF30909V295.9 DEVIZA FORWARD 90000 1467.81 490.1845475
2013.08.30 EURHUFF31106V301.55 DEVIZA FORWARD 1479750 5166.58 104.9411566
2013.08.30 EURHUF30908V297.81 DEVIZA FORWARD 28000 278.87 299.3435816
2013.08.30 EURHUFF30909E296.53 DEVIZA FORWARD 144600 -2055.45| -427.2370038
2013.08.30 EURHUFF30909V297.49 DEVIZA FORWARD 124000 1366.89 331.3169372
2013.08.30 EURHUFF30909V294.9 DEVIZA FORWARD 36200 710.73 590.1012835
2013.08.30 EURHUFF30909V301.3 DEVIZA FORWARD 110000 -180.67 -49.3658272
2013.08.30 EURHUF30909V300.64 DEVIZA FORWARD 23000 12.69 16.5792186
2013.08.30 EURHUFF30909V296.73 DEVIZA FORWARD 3457000 46841.76 407.2536566
2013.09.30 EURHUFF31219V305.25 DEVIZA FORWARD 74000 -1110.62 | -447.9705563
2013.08.30 EURHUFF31219V307.03 DEVIZA FORWARD 603000 -12617.86 | -624.5734313
2013.09.30 EURHUFF31209V301.1 DEVIZA FORWARD 215700 -464.29 ( -64.24673107
2013.09.30 EURHUFF31106E299.6 DEVIZA FORWARD 214000 30.01 4.18574402
2013.09.30 EURHUFF31209V301.8 DEVIZA FORWARD 70000 -313.71| -133.7655067
2013.09.30 EURHUFF31106V301.55 DEVIZA FORWARD 1479750 -9839.23| -198.4669037
2013.09.30 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 1333500 16111.75 360.6324951
2013.09.30 EURHUFF31208V303.96 DEVIZA FORWARD 3578600 -41756.8 | -348.2805856
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2013.09.30 EURHUFF31208E304.25 DEVIZA FORWARD 350000 4421.68 377.0812212
2013.09.30 EURCADF31209V1.386 DEVIZA FORWARD 73800 262.8 106.2860556
2013.09.30 EURHUFF131209V304.64 DEVIZA FORWARD 637000 -8874.06 | -415.8131105
2013.10.31 EURHUFF31209V294.82 DEVIZA FORWARD 96500 239.59 73.1173231
2013.10.31 EURHUFF41027V300.1 DEVIZA FORWARD 2000000 17359.76 255.6224522
2013.10.31 EURHUFF31205V293.1 DEVIZA FORWARD 453800 3767.33 244.4861147
2013.10.31 EURHUFF31209v2598.9 DEVIZA FORWARD 335500 -3797.99| -333.3853919
2013.10.31 EURHUFF31209V301.1 DEVIZA FORWARD 215700 -4047.24 | -552.5780323
2013.10.31 EURHUFF31209V295.73 DEVIZA FORWARD 201500 -120.07 | -17.54872363
2013.10.31 EURHUFF31219V305.25 DEVIZA FORWARD 74000 -2357.58 | -938.2526678
2013.10.31 EURHUFF31219V307.03 DEVIZA FORWARD 603000 -22838.91| -1115.432718
2013.10.31 EURHUFF31208v288.42 DEVIZA FORWARD 301800 -2926.4  -285.5615431
2013.10.31 EURHUFF31209Vv295.04 DEVIZA FORWARD 199700 347.17 51.19805905
2013.10.31 EURHUFF31209V301.8 DEVIZA FORWARD 70000 -1479.2( -622.3211452
2013.10.31 EURHUFF31106E299.6 DEVIZA FORWARD 214000 3611.99 497.0712467
2013.10.31 EURHUFF31106V301.55 DEVIZA FORWARD 1479750 -34769.46 | -691.9822374
2013.10.31 EURHUFF31205V2594.91 DEVIZA FORWARD 636600 1386.69 64.15035144
2013.10.31 EURHUFF131209V295.54 DEVIZA FORWARD 252500 97.27 11.3448517
2013.10.31 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 1333500 -5750.89 | -127.0069328
2013.10.31 EURHUFF31218E294.05 DEVIZA FORWARD 2000000 -11992.4| -176.5880969
2013.10.31 EURHUFF31209E304.25 DEVIZA FORWARD 350000 10297.04 866.4220403
2013.10.31 EURHUFF31209V303.96 DEVIZA FORWARD 3578600 -101771.8 | -837.5284649
2013.10.31 EURCADF31209Vv1.386 DEVIZA FORWARD 73800 2375.61 947.891766
2013.10.31 EURHUFF131209V304.64 DEVIZA FORWARD 637000 -19581.08 | -905.2789174
2013.11.28 EURHUFF41027V300.1 DEVIZA FORWARD 2000000 52363.31 787.910722
2013.11.28 EURHUFF31209Vv294.82 DEVIZA FORWARD 96500 2021.46 630.4008006
2013.11.2% EURHUFF31209V298.9 DEVIZA FORWARD 335500 2482.52 222.6794102
2013.11.29 EURHUFF31209Vv301.1 DEVIZA FORWARD 215700 20.28 2.82964088
2013.11.29 EURHUFF31209V293.1 DEVIZA FORWARD 453800 12087.97 802.2833475
2013.11.29 EURHUFF31209V295.73 DEVIZA FORWARD 201500 3612.07 539.4629415
2013.11.29 EURHUFF31219V305.25 DEVIZA FORWARD 74000 -932.01| -379.0268393
2013.11.29 EURHUFF31219V307.03 DEVIZA FORWARD 603000 -11154.94 | -556.7109565
2013.11.29 EURHUFF31209V298.42 DEVIZA FORWARD 301800 2714.2 270.6466326
2013.11.29 EURHUFF31209V295.04 DEVIZA FORWARD 199700 4037.37 608.4158237
2013.11.29 EURHUFF31209V301.65 DEVIZA FORWARD 180000 -311.82| -52.13280146
2013.11.29 EURHUFF31209V298.92 DEVIZA FORWARD 681300 4996.01 220.6807759
2013.11.29 EURCADF31209V1.386 DEVIZA FORWARD 73800 2880.89 1174.764447
2013.11.29 EURHUFF131209V304.64 DEVIZA FORWARD 637000 -7428.11| -350.9286243
2013.11.29 EURHUFF31209V296.69 DEVIZA FORWARD 216300 3196.69 443.5284867
2013.11.29 EURHUFF31219E294.05 DEVIZA FORWARD 2000000 -49111.82 -738.985583
2013.11.29 EURHUFF31209V298.71 DEVIZA FORWARD 385900 3131.05 241.6664357
2013.11.29 EURHUFF31209V303.96 DEVIZA FORWARD 3578600 -33649.72 | -282.9750593
2013.11.29 EURHUFF31209E304.25 DEVIZA FORWARD 350000 3628.11 311.9552561
2013.11.29 EURHUFF40206V297.2 DEVIZA FORWARD 1265750 22866 543.6535191
2013.11.29 EURHUFF31205V298.2 DEVIZA FORWARD 71000 690.4 292.6316095
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2013.11.29 EURHUFF31208V301.8 DEVIZA FORWARD 70000 -156.13 | -67.12255846
2013.11.29 EURHUFF131209V295.54 DEVIZA FORWARD 252500 4769.45 568.4431383
2013.11.29 EURHUFF31209V284 .91 DEVIZA FORWARD 636600 13145.07 621.4069464
2013.11.29 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 1333500 19254.39 434,526843
2013.11.2% EURHUFF31209V297.5 DEVIZA FORWARD 285900 3444.63 362.5838089
2013.12.31 EURHUF40310V297.75 DEVIZA FORWARD 242000 575.03 70.54598928
2013.12.31 EURCADF40310V1.4626 DEVIZA FORWARD 71100 104.43 43.61075417
2013.12.31 EURHUFF41027V300.1 DEVIZA FORWARD 2000000 17440.84 258.9179253
2013.12.31 EURHUFF40219V299.76 DEVIZA FORWARD 10500 -59.74 | -168.9224037
2013.12.31 EURHUFF40310V303.92 DEVIZA FORWARD 4531100 -82856.4 | -542.9342349
2013.12.31 EURHUFF40310V303.15 DEVIZA FORWARD 1021200 -16040.55 | -466.3729946
2013.12.31 EURHUFF40310V305.17 DEVIZA FORWARD 274500 -6168.62| -667.2219626
2013.12.31 EURHUFF40310V304.22 DEVIZA FORWARD 160000 -3086.53 | -572.7632895
2013.12.31 EURHUFF40206V2597.2 DEVIZA FORWARD 1265750 2396.25 56.20947354
2013.12.31 EURHUFF40310v304.07 DEVIZA FORWARD 3923100 -/3709.09 | -557.8487622
2013.12.31 EURHUFF40310V300.05 DEVIZA FORWARD 53000 -282.29 | -158.1354298
2013.12.31 EURHUFF40310V299.46 DEVIZA FORWARD 758000 -2539.58 | -99.47562228

VIII. A Befektetési Alapkezel6 m(ikddésében bekdvetkezett véltozdsok, a befektetési politikara
hato tényez6k

AlapkezelS miikodésében bekévetkezett véltozdsok

2013-ban sikeresen megkezdte a torvényi 1 éves hatdridén belll sajit alapjdnak kezelését, amelyet a
Concorde Alapkezel zrt-tél vett 4t 2013. negyedik negyedévében.

Befektetési politikara hatd tényezék

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globalis részvénypiaci kapitalizicid 18 szdzalékkal,
a magyar GDP kdzel 300-szorosdval béviilt és 62 ezer millidrd dolldros értéket elérve megkézelitette a
2008/2009-es dsszeomlas eldtti csticsat. A globdlis részvénypiaci expanzid mégétt szamos ok hlzdédott
meg. Hogy csak pdrat emlitsiink: gézerével dolgozé pénznyomda (laza monetéris politika), javuld
redlgazdasdgi konjunktira, alacsony inflacié és a kétvénypiacon véltozatlanul negativ redlkamatokkal
szembesiil6 befekteték folytatddé ,hozamvadaszata”. Ezek eredjeként az év sordn dridsi mennyiségl
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kdtvényalapokbdl, bankbetétekbél.

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régids
reszvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatédott a 2010 oktébere ota tartd fejlett és fejl6dé
piacok kozotti divergencia. El6bbiek rendiletlentl meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 vegére tobb fejlett piac is (], abszolit csicsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kézel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szazalékos szarnyaldsa biztositott rekordszint(i zard értéket. A japan
Nikkei bar Gj csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatdsnak kdszonhetSen japan jenben 57, mig dolldrban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befekteték altal utdlt eurdpai részvénypiac is magara talalt. Az Eurostoxx 50 kdzel
19 szazalékkal kerilt feljebb. Jol teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szdmottevé problémakkal
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kiiszkdd®, azonban jelentds allamhdztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
atesett mediterran orszagok is. A madridi index 21, a mildandi 17, mig az athéni kozel 28 szdzalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnyorkddtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltérekvd orszdgok hivei. A fejl6dé orszagok részvénypiaci
teljesitményét tikr6z6 MSCI Emerging index értéke dolldrban 6 szdzalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (—8 szézalék), a brazil (—15 szazalék), az orosz (-6 szazalék) borze és kozel 14
szazalékos esést produkdlt a torok részvénypiac, részben a kardcsony el6tt kibontakozd belpolitikai
valsdgnak koszonhetéen. Sajndlatos modon hazank és a kozép-kelet-eurdpai régid is meglehetdsen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti ErtéktSzsde indexe, a BUX 2 szdzalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szézalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékel8dott le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgdlva az egyes kilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zaré negyedévének
torténéseit, a kovetkezdket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesiilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikanusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen lealld dllamhdztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledllast kovetGen végul oktdber 17-én sikeriilt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektet6k és gazdasagi szakemberek fdokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetaris politikdjara terel6dott. A makrogazdasagi adatok folytatddo
fellendiilésrél arulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szdzalékkal bdviilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsag és a haztartasok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat latva mdar-mar tapinthatova valt a kiszobon 4llé6 monetaris szigoritds.
Oktober 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatél. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritas hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasdg és a munkaerdpiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végdl,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritast, decemberi Glésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjanak minimdlis csokkentésérdl dontott, a havi vasarlasi keretét 85-rél 75 millidrd dolldrra
redukélva. Az S&P 500 index kozel 10 szdzalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szadzalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tamogatta a véllalatok fokozddd mértékd részveny-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szdzalékos profitbdviilés is. Utdbbi azonban ravilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is joval magasabb volt az drfolyam-emelkedés, mint a
profitbéviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (&rfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kuszott fel, ami 56 szdzalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztak a befekteték a laza monetaris politika és a javuld
redlgazdasag kombindacidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szazalékra
csokkentette az irdnyadé alapkamatot, hivatkozva a recessziobdl valo kiladbalas torékenységére és a
periférian fellelhets deflacids kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is ¢szténdzte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erésddése csdkkenti az eurdzona orszadgainak globalis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztdsokon gy6ztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszovetség koalicios
megdllapodast kotott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszédg torténetének harmadik
nagykoaliciés kormanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben dontdttek a jovében eléforduld
banki feltékésitések forgatdkonyvérdl. Megéllapodtak, hogy az dllamok (addfizeték) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kotvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
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német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témoritd Eurostoxx 7, mig a gbrog részvényindex
14 szézalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkoztarsasag marciusban megvalasztott elndke, egy minden elképzelést
felulmuld, vélhetéen a torténelemkonyvekbe is bekerild reformprogramot jelentett be. A széles kor(
reformprogram célja egy liberalisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az allami arszabdlyozas, a kamat- és devizapolitika liberalizdldsa, a
magantulajdon szerepének er8sitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolodd regisztracios rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolodd  tarsadalombiztositdsi  reform, melyet részben az allami  vallalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szdzalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktdberi ipari termelés, a vart felett, kdzel 10 szdzalékkal bévilt és a kozeljové gazdasagi folyamatait
jol indikald beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globalis GDP-ndvekedés
motorjardl, a kinai gazdasagrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a ndvekedés, de az

IH

dsszeomlastdl, ,hard landingtél” tartdk egyelére pozitivan csalddhattak. Az drnyék-bankrendszeren
keresztlil gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hitelallomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji bérze 4 szazalékot veszitett értékébdl az év utolsd

negyedévében.

Nem tartogatott sok 6romoét az elmult év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetsi
szamara. A mezdgazdasagi termények dra oridsit zuhant. A buza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vilagpiaci ara 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkabb a terméshozamok
normalizalédasdval magyardzhatéd a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat koévetden. Az agrérpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszégaiban |évé tarsadalmi, geopolitikai
fesziiltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltérekvd orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturdlis beruhazasok
novekedési Gteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata bévilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kovetkeztében novekvd kapacitdskiépitéseknek kdszénhetéen. A réz arfolyama kodzel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot cstkkent.

Az arany és az ezlst hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globdlis félelmek eldl
nemesfémekbe menekiilé téke aramlasa megfordult. Az alacsony inflacid mellett megélénkiilé globalis
gazdasagi novekedés, a monetaris szigoritds kezdetébe vetett névekvd hit és a vilagvége-
forgatokonyvek asztalrdl vald lesoprése mellett jelentds eladdi nyomas ala kerllt az arany és az eziist
is. ElBbbi unciankénti ara 27, utdbbié 35 szdzalékot veszitett értékébdl. Az arany aranak esése komoly
nyomas ala helyezte az aranybanya-térsasdgokat is, melyek varhatéan bdnyabezdrdsokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A f6bb nyersanyagok koziil az olaj tudott némileg emelkedni, kézel 7 szazalékkal felértékel6dve az év
soran. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Iran november végén
ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tanacsaval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szazaléeknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szazalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszag kéolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipusd fekete arany



CONCORDE EURO PB3 ALAPOK ALAPJA

Eves jelentés (2013)

arfolyama igy 111 dolldros szinten zérta az évet, mely kellSen magas az olajkitermelé orszagok

allamhaztartasanak megfeleld finanszirozasahoz.

Budapest, 2014. &prilis 14.
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Concorde Euro PB3 Alapok Alapja Feliigyeleti eng.: E-1l/110.715/2008.
cime: 2000 Szentendre Mandula utca 8.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
fordulénapja: 2013. december 31.
adatok E Ft-ban
::;:1 A tétel megnevezése El6z6 év gg;g;gzg Targyév

a b c d e
A. Befektetett eszkdzok 0 0
1. | Ertékpapirok 0 0
1.| Ertékpapirok o 0
2| Ertekpapirok énékkilénbozete o| 0
a) kamatokbol, osztalgkokbgl 0
b b) egyéb 0
B. Forgdeszkozok 798 646 0 4 834 156
I Kovetelések 0 1
1.| Kovetelések 0 1
2| Kovelelések értékvesztése (-) ) - — 6 7 0
3. Kﬁlfb'ldi pénziértékre sz010 kovetelések értékelési kiuldnbozete 0 -0
a.| Forint kovetelések értékelési kilonbozete o e i 0
Il | Ertékpapirok 782 579 0 4715128
1| Erexpapiok : 635 831 4388 077
- 2| Ertékpapirok értékelési kilonbozete 146 748 0 327 05‘;
" a) kamalokbol, oszlalékokbol 0 0
b) egyéb - - we7as| 327 051
. Pénzeszkdzok 16 067 0 119 027
1| Pénzeszkozok - 15 888 119 841
3 2.| Valula, devizabelét értékelési kildnbozete 179 -814
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktiv iddbeli elnatarolas 0 0
b) aktiv idébeli elhalérolés éntékvesztése (-) 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 28 194 0 -48 760
ESZKOZOK OSSZESEN 826 840 0 4785 396

Kell: Budapest, 2014.4prilis 14.




Concorde Euro PB3 Alapok Alapja
cime: 2000 Szentendre Mandula utca 8.

EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feliigyeleti eng.: E-111/110.715/2008.

adatok E Ft-ban

sor-

El6z6 év(ek)

ot A tétel megnevezése ElGz6 év siasitasai Targyév
a b C d e
E; Sajat toke 826 330 4 697 574
L Indulé téke 486 958 2 589 109
1.|  Kibocsatolt befektetési jegyek névérteke 569 036 3 063 289
" 2| Visszavasarolt befekletési jegyek névértéke () 82078 474 180
Il. | Tékevaltozas (tékendvekmény) . 339 372 0 2108 465
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbbzete i -130 374 1262328
2. Ertékelési killonbozet tar‘la!éka 175121 277 477
[ 3|  Et626 év(ek) eredménye 327087 204 625
4. Uzleti év eredménye -32 442 274 035
F. Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 78 0 87 213
I Hosszii lejarata kotelezettségek 0
|11 | Révid lejarata kételezettségek 78 87213
1l Kiilf6ldi pénzértékre szdld kﬁteleiellségek értékelési kiillonhozete 0
H. | Passziv id8beli elhatarolasok 432 609
FORRASOK OSSZESEN 826 840 4785 396

Kelt: Budapest, 2014.4prilis 14.

VM és VM Zrt.




Concorde Euro PB3 Alapok Alapja
cime: 2000 Szentendre Mandula utca 8.

EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idGszak: 2013, év

Feluigyeleti eng.: E-111/110.715/2008.

adatok E Fi-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El5z6 év Ejgzgsﬁgig Targyév
a b c d e

I Pénziigyi miiveletek bevételei 91 346 0 343 136
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébal 63 649 244 805
Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 0 11 898
Bankc_)kic'nl kapott kamat - 5 8
Ertékpapir kolcsénzési dij 0 0
Adolt 6vadék kamata 0 7 0
Devizakészletek atvéltasanak arfolyamnyeresége o 27 395 61989
Nl E'L-iifc"a!di pénzért. eszk6zok, kovetelés - kﬁtelelez-eéféég arfolyamnyeresége 297 2 369
Lezart és lejart hataridds Ggyletek arfolyamnyeresége ) 0 22 067
|| Opcios dijbevétel 0 ) 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0 0
Il. | Pénziigyi miveletek raforditasai 121 927 0 68 707
Arfolyamveszleség értékpapir értékesitésébal 0 1124
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0 0
Banki kamat 0 . B 3
Ertékpapir kélcsonzési dij 0 0
R Short hi'le| kamat 0 0
Devizakészletek atlvaltdsanak arfolyamvesziesége ) 105983 64 261
7 Kilféldi pénzért. eszkdzok, kdvetelés - k(’jletglezé-llség arfolyamvesztesége 6 694 | . 71];
Lezart és lejart hataridds tigyletek arfolyamvesztesége 9 250 7 1842
] Fizetett opciésida a - N 0 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata [; 0
Pénziigyi miiveletek eredménye -30 581 274 429
Il. | Egyéb bevételek 0 2817
IV. | Mikodési koltségek 1681 2 566
V. Egyéb raforditasok 180 645
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VII. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -32 442 0 274 035

Kelt: Budapest, 2014.4prilis 14.

VM és VM Zrt.




Concorde Euro PB3 Alapok Alapja
cime: 2000 Szentendre Mandula utca 8.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2013. év

Felugyeleti eng.: E-111/110.715/2008.

adatok E Ft-ban

:;:;I A tétel megnevezése El6zs év Fr:g:(:sira‘sz:)i Targyév
a b c d e

l. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -164 706 -3 571 203

1. Targyévi eredmény -32 442 274 035
2. Céltartalék kepzés és felhasznalas kilonbozete 0 0]
73. Forgaltasi céli értékpapirok allomanyvaltozasa -132 170 -3 932 549
4. | Revid lejarato kotelezettség valtozasa ' 16| 87135

5. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa -110 177

6. Forgbeszkozok (értékpapir és pénzeszkdz nélkil) valtozasa -0 -1

[ 7. | Axtiv idsber emhatérolasok valtozasa 0 0
8. Fizetelt ado (nyereség utan) 0 0_
9. | Fizetett osztalék, részesedés 0 )
1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befekletelt eszkdzdk beszerzése 0 0
1. | Befexletett eszkozok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék ﬁ 0 D_
lil. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 169 906 3674 163
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (l6kebevonas) -63 351 2 576 331
? Tékendvekmeény értékelési killdnbozetbdl 32393 10%
15. Hitelfelvétel 0 0
—:I 6. Véglegesen kapott pénzeszkéz 0 0
17. Befekletési jegyek allomanycsokkenése (t6keleszallitas) 228 232 918 522
| 18. | Tokecsokkenss értékelési kilonbozetbdl -27 368 76 954 |
19. Hileltériesztés, -visszafizelés 0 0
20. Véglegesen atadoll pénzeszkoz 0 7 T
IV. | Pénzeszkdzok valtozdsa ésszesen 5200 102 960

Kelt: Budapest, 2014.4aprilis 14.

VM és VM Znl.




Kiegészito Melléklet
a 2013. évi Eves Beszamoléhoz

I. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Euro PB3 Alapok Alapja

Feliigyeleti engedély szama: E-111/110.715/2008.

Lajstromozdasi szama: 1111-307

Az Alap székhelye (2013.09.13-ig): 1123 Budapest, Alkotds u. 50.

Az Alap székhelye (2013.09.14-t81): 2000 Szentendre Mandula utca 8.

A z Alap alakuldsa: 2008. szeptember 16.

Alapkezel6:(2013.09.13-ig) Concorde Alapkezel§ zrt.
(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Alapkezel6 (2013.09.14-t61): VM és VM Befektetési Alapkezel§ Zit.

(2000 Szentendre Mandula utca 8.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak f6bb elvei a hatdlyos 2000 évi C. torvény
a szamvitelrél (tovdbbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszdmolé
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000 (XII.11.)
sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idopontjanak a Alap az iizleti évet kivetd év februar 28. napjat
hatdrozza meg.

Az Alap beszdmoldja a Rendelet 1. szdmi melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli mérleghdl, a Rendelet 2. szamd melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatdsbol és Kiegészitd Mellékletbdl &ll, melynek része a
PortfoliGjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. évi CXCIIL, a befektetési
alapkezel6krol és a kollektiv befektetési formakrol szolé torvény 6. mellékletében eldirt
Eves jelentésében taldlhaté.

Az Alap kettos konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamoldsi eldirdsainak
alkalmazdséval.




Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idotartama és a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli
az Alap, mig az év végén meglévo dlloményt - a Rendelet eléirdsai szerint - az ismert piaci
értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok dlloménydnak részenkénti értékesitése esetében
az arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szdmolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a fordulénapon fenndllé kovetelésallomény egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatdrozasra. Az alapnal aktiv idébeli elhatérolds nem volt.

A passziv iddbeli elhataroldasok értéke a fordul6napig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozé kéltségek és raforditdsok alapjin az
elszamolt 6sszegben, ennek hidnydban szerzdés szerinti 6sszegben keriil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltdrral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken kertilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemz6 sajdtos csoportositdsat az analitikus nyilvantartdsok
tartalmazzdk. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvéantartasok: széllitok foly6szamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek dllomdnyvaltozasa.

Az Alap jelentds dsszegli hibdnak az adott tizleti év mérlegféosszegének 2 %-dt
meghalad6 hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millié Ft-ndl, akkor az 1 milli6 Ft-ot.

I1. Specidlis rész

Az alapnal szdrmazékos iigyletek vannak, a nett6 eszkozértéken  beliili
aranyuk 1,02%.

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsdt a csatolt kimutatdsok
tartalmazzak.

Az Alap 2008. szeptember 16-an keriilt bejegyzésre 1.000.000 EUR indulé tékével.
Az Alap befektetési jegyei 2009. januar 26-an bevezetésre keriiltek a Budapesti
Ertéktézsdére. A 2013.12.31-én kimutatott t8kendvekmény (2.108.465 eFt) az indul6 téke
és a tovabbi t6kebevonds névértéken szamitott értékének (2.589.109 eFt) 81,44 %-a.

Concorde Euro PB3 Alapok Alapja 2013. december 31-i 4.697.574 e Ft
sajat tokéje (azaz netto eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,017680 EUR
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkozértéke: 15.821.448 EUR

=4.697.546 e Ft
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési 0,017680 EUR

jegyre juté nettd eszkozértéke:



A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott netté eszkozérték
kiillonbség 28 eFt.

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezel6 dltal becsiilt dsszegekkel szemben a
fékonyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltek
kimutatdsra. A konyvvizsgdlati és konyvelési dijak a Letétkezel6 elhatdroldasaval szemben
szerzOdés szerinti Osszeggel keriiltek elszamolésra.

A Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszdmold aldirdsara kotelezett
tisztségviseld:

Mérész Andrds, igazgatdsagi tag, dllandé lakcime: 1112 Budapest, Kéré utca 14.
IV11.

Dr Makara Tamas, igazgatdsagi tag, dllandé lakcime: 1025 Budapest, Csiksomlya
utca 6.

Szamviteli szolgaltatast véezd felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgéltatds korébe
tartozo feladatok irdnyitdsaval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével Zagyva
Bedta (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szdmviteli szolgéltatdst nyijté egyéni
véllalkoz6t bizta meg. A konyvviteli szolgdltatas korébe tartozé feladatok iranyitaséért,
vezetéséért felelés személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Kényvvizsgdlatot végzb felelds személy:

Az Alapkezelé altal kijelolt konyvvizsgilé az ECOCOMPLEX Kényvvizsgald és
Tandcsadé Kft. (2096 Urém, Kert u. 49.; MKVK nyilvantartasi szam: 000608). A
konyvvizsgdlati feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felel6s személy: Szabo Katalin kamarai
tag konyvvizsgdld, (MKK tagsdgi igazolvany szama: 001350). Az éves kényvvizsgélati
munkaért felszamitott dij: 457.835 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel8 honlapjdn, a Feltgyelet altal iizemeltetett
honlapon illetve a Budapesti Ertéktézsde honlapjan teszi kozzé:

www.vmesvm.wordpress.com
www.kozzetetelek.hu
www.bet.hu

Budapest, 2014. aprilis 14.

Mérész Andras Dr Makara Tamaés
igazgatosagi tag igazgatdsdgi tag
VM és VM Zrt. VM és VM Zirt.




Portfélid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lzjstromszéma: Concorde Euro PB3 Alapok Afapja 1111-307
Alapkezeld neve: VM és VM Zrt.

LetétkezelS neve: UniCredit Bank Zrt.

NEE szémilas tipusa: Szamviteli

Targynap (T): 2013.12.31

Sajat toke: 4697 573 812

Egy jegyre juté NEE (EUR): 0,017680

Egy jeayre juté NEE (Ft): 5,243498

Darabszam: 894 861 450

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
. Hiteldllomany (0sszes): 0 Ft
2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 87212638 Ft
Alapkezeldi dij miatt 0OFt
Letétkezeldi dij miatt 149 435 Ft
Bizoméanyosi dij miatt 16 131 Ft
Forga'mazdi kaltség miatt OFt
Kazzétételi koltség miatt OFt
Rekldm kéltség miatt 0Ft
Tranzakciés dij miatt OFt
Sikerdij miatt 0Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 237 000 F1
Egyéb - nem kéltség alapti - kitelezettség 85810072 Ft
/3. Céltartalékok (6sszes): 0Ft
Marketing 0 Ft
4. Passziv id6beli elhatarolasok (sszes): 609 039 Ft
Kényvvizsga'at 2013 228 917 Ft
Kényvelés 2013 157 222 Ft
Forgalomban tartasi dij 124 028 Ft
Bankkoitség 2013.1V név 0 Ft
Transzfer érkezteletl ép bek ért. elhatarotasa 0Ft
Devizava'tas 98871 Ft
Kolelezetiségek dsszesen: 87821676 Ft

i ESZKOZOK Osszeq/Erték

1. Folydszamla, készpénz (0sszes): 119 840 994 Ft
Elszamolsi betétszamla HUF 510 207 Ft
Devizabetéiszam!a-USD OFt
Devizabetétszamla - EUR 119330 787 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési killonbdzete 813650 Ft
USD bank értékkiildnbozete 0 Ft
EUR bank értékkilonbozete -813 650 Ft
2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 1357 Ft
Concorde Rt Ggyfélszamla 0 Ft
Devizapénzszamla-USD 1355 Ft
Devizapénzszamla-EUR 1Ft
Kilfoldi pénztértékre sz616 kivetelések értékelési kiillonbozete -7 Ft
USD Concorde ériékkildnbdzete -7 Ft
EUR Concorde értékkilénbozete 0 Ft
Kovetelések értékpapir eladasbdl 0Ft
Hatéridds Ogylelek valtozd letét 0Ft
I2.4. Szarmazlatott tigyletek értékelési killonbhozete -48 760 416 Ft
3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): O Ft
W3.1. Max. 3 ho lekbtésd (Gsszes): 0 Ft
Lekotott betétszamla 0Ft
Lekotott betét USD 0Ft
Lekdtott betét EUR O Ft
IV3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésa (Gsszes): 0 Ft

Darabszam Osszeg/Erték
/4. Ertékpapirok (dsszes): 1865646 716 4715128 210 Ft
W4.1.  Allampapirok (6sszes): 39 540 392036 333 Ft
V4.1.1. Kétvények (Gsszes): 8600 85 897 660 Ft
MNB140115 8 600,00 85 897 660,38 Ft
I/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes): 30940 306 138672 Ft
D140102 1283,00 12 627 992,04 Ft
D140305 792500 78849 073,39 Ft
D140402 1272,00 12 628 455,22 Ft
D140625 20 480,00 202 033 151,78 Ft
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (osszes): 0 0 Ft
Ft
I/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (6sszes): 0 0 Ft
Ft
4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtest 791 267 607 038 Ft
1/4.2.1. Toézsdére bevezetett (6sszes): 0 0Ft
Ft
1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): 0 0Ft
Ft
1V4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 791 267 607 038 Ft
BANK OF AMERICA 5.45% 09/17/2014 100,00 21133 569,84 Ft
MAGNOLIA FIN 3,00 84 842 687,13 Ft
OTP - OPUS 525,00 121 894 999,08 Ft
OTPHB FLOAT 11/07/49 163,00 39935781,57 Ft
Ft
1/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0 Ft
I/4.3.1. Tdzsdére bevezelett (Gsszes): 0 O Ft
Ft
174.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0Ft
Ft
1/4.3.3. Tozsdén kiviili (Bsszes): 0 0 Ft
V4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0Ft
I'4.4.1. Tdzsdére bevezetett (6sszes): ] 0 Ft
Ft
1/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes): 0 0Ft

Devizanem (%)

89,31%

0.17%
0,02%

0,27%
98,85%

0,69%
0,26%
0,18%
0,14%

0,11%
100,00%

Devizanem (%)
2,50%
0,01%

2,49%
-0,02%

-0,02%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

-1,02%

Devizanem (%)
98,53%
8,19%
1,79%
1,79%
6,40%
0,26%
1,65%
0,26%
4,22%

5,59%

5,59%
0,44%
1,77%
2,55%
0.83%

Bank

Hitelezé Futamidd

Futamidé




/4.5.

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Befekietési jegyek (65szes):

1/4.5.1. Tozsdére bevezetelt (Osszes):

CONCORDE RUBICON SZA_RM.F_\LAF‘
CONCORDE HOZAMFIZETO SZARM ALAP

/4.5.2. Tézsdén kiviili (osszes):

14.6.

s,

CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP
CONCORDE KONVERGENCIA RV.ALAP
CONCORDE KOZEP-EUROPAI RV.ALAP
CONCORDE NK. RV. ALAPOK ALAPJA
CONCORDE RESZVENY

CONCORDE USD PENZPIACI ALAP
PELSO QUANT SZARM.BEF.ALAP
PLATINA Pl SZARM.ALAP A

Kérpotlasi jegy (0sszes):
KPJ
Aktiv idobeli elhatarolasok (3sszes):
AIEH
AIEH értekvesziése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Concorde Euro PB3 Alapok Alapja

UniCredit Bank Zrt.

1111307

Ft

1865 606 385 4055484 839 Ft
35594 004 211 670913 Ft
35 559 164,00 98 350 460,67 Ft
34 840,00 113 320 452,06 Ft

1830012381

F1

3843813926 Ft

842 472 985,00 1309 527 371,47 Ft
145 945 545,00 158 536 121,81 Ft

65712 9244,00

65937 419,48 Ft

225742 720,00 386 393 656,22 Ft
84 173 654,00 453 556 770,65 Ft

28320 425,00
16231 112,00

60028 108,82 Ft
17 886 701,62 Ft

421412996,00 1391 947 776,32 Ft

0

0

1865646716

Ft
0Ft
Ft
O Ft
0 Ft
OFt

4 785 396 487 Ft

84,15%
4,42%
2,06%
237%

80,32%
27.31%
3.31%
1,38%
8,07%
9,48%
1,25%
0.37%
29,09%

100,00%



1. Pénziigyi miveletek bevételei és rafordilasal

Fi-ban
Megnevezés Pénzhgyi bevételek  Pénziigyi raforditdsok  Pénziigyi eredmény
Arfolyamnyereség érlékpapir értékesitésbdl 244803723
ebbdl: Alamkétvények, diszkont kincslariegyek 5510724
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 8 062 676
Részvények 0
Jelzdloglevelek 0
Befekletési jegyek 231230323
Ertékpapirok utdn kapolt kamal, oszlalék 11 898 236
Bankoktd! kapolt kamat 8469
Ertékpaplr kdlcsonzési dij 0
Adott 6vadék kamata 0
Devizakészletek atvallasanak arfolyamnyeresége 61989 310
Kilfoldi pénzért. eszkozok, kovelelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 2369 069
Lezar és lejarl hataridds Ggyletek arfolyamnyeresége 22 067 485
Opcios dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, bintetd jutalék bevélele 0
Arfolyanveszieség értékpapir értékesitésbdl 1124 150
ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0
Részvények 0
Jelzdloglevelek 0
Befekletési jegyek 1124 150
Ertékpapirok vételaraban fizelett kamat, osztalék 0
Banki kamat 2925
Ertékpapir kélcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaitdsanak drfolyamvesziesége 64 261225
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovete!és - kotetelezettség drfolyamvesztesége 1477 454
Lezar és lejart hataridds Ggyletek drfolyamvesztesége 1841580
Fizetett opcids di 0
Ertékpapirok utén kapotl osztalék kamata 0
Osszesen 343 136 292 68 707 334 274 428 958
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditdsok
Céllartalék felhasznalas
Egyéb bevétel/Egyéb rafordilds 2816 866 645 166
Ertékveszlések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 2816 866 645 166 21711700
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkiviili bevételek Rendkivili raforditasok
Rendkivilli bevélel/Rendkivili raforditas 0 0
Osszasen 0 0 0
4. Miikddési koltségek Gsszetétele
Ft-ban
Megnevezés Fatayen milkadeerkig, pénzg;yri?:ge:‘ehzén
Geszosen mikadési kg,
Alapkezeldi dij 0 0
Letétkezeldi dij 962 233 812798
Bizoményosi dij 214 262 198 131
Forgalmazéi koltség o 0
Kozzétételi kllség 0 0
Reklam koltség 0 Q
Kényvelési dij 628 888 471666
Konyvvizsgaloi dij 457 835 228918
Bankkoliség 103 838 103 838
Forgalomban tartési dij 198 879 74 851
Hataridds koltség 0 0
Sikerdij 0 Q
Osszesen 2565936 1 890 203




5. Ertékpapir-alloméany dsszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban
Z : = elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kotenbozet értek
MNB140115 8600 85892672 4088 85 897 660
Magyar allamk&tvény Gsszesen 8 600 85 892 672 4988 85 897 660
Ft-ban
: Ty elszdmolt &rték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszadm beszerzési értek Kiitenbazet Erék
D140102 1263 12612 129 15863 12627 992
D140305 7925 78 629 235 219 839 78 849 073
D140402 1272 12 628 454 1 12 628 455
D140625 20 480 201894 912 138 240 202033 152
Diszkont kincstarjegy 6sszesen 30940 305764729 373943 306 138 672
5 - EEs elszamoll értek- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék KGlGnbozet érték
: 0 0 0 0
Jelzaloglevél Gsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
Megnevezés derabszém beszerzési érték steeamoll ereke i merog foiduiiap:
kulonbozet értéx
BANK OF AMERICA 5.45% 09/17/2014 100 21756234 -622 664 21133 570
MAGNOLIA FIN 3 69 505 226 15 137 461 84 642 687
OTP - OPUS 525 83194 055 38 700 944 121 824 999
OTPHB FLOAT 11/07/49 163 33740 191 6195591 39935 782
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. dsszesen 791 208 195705 59 411 332 267 607 038
£ : L elszamolt ériék- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kilonbozet Ertek
B 0 0 0 0
Klf61di &llampapir 0 0 0 0
Ft-ban
% 5 2515 elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék Kalanbozel arték
B 0 0 0 0
Belfoldi részvény Osszesen 0 0 0 0
- e elszamoll érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték K1Gnbazet Ertek
I 0 0 0 0
Kilfoldi részvény osszesen 0 0 1] 0
3 e elszédmolt ériék- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam baszerzési érték KGlenbazet orak
CONCORDE RUBICON SZARM.ALAP 35659 164 88 750 848 9599613 98 350 461
CONCORDE HOZAMFIZETO SZARM.ALAP 34 840 104 971 475 8348 977 113320 452
CONCORDE COLUMBUS BEF.ALAP 842472985 1212904 882 96 622 490 1309 527 371
CONCORDE KONVERGENCIA RV.ALAP 145 945 545 153707 082 4829039 158 536 122
CONCORDE KOZEP-EUROPAI RV.ALAP 65712 944 68051 792 2114373 65937 419
CONCORDE NK. RV. ALAPOK ALAPJA 225742 720 370277 463 16 116 193 386 393 656
CONCORDE RESZVENY 84 173 654 397 667 523 55889 247 453556 771
CONCORDE USD PENZPIAC] ALAP 28320 425 60 765 260 -737 152 60 028 109
PELSO QUANT SZARM.BEF ALAP 16231 112 20 224 566 -2 337 865 17 886 702
PLATINA Pl SZARM ALAP A 421412996 1310902 993 81044 783 1391047776
Befeklelési jegy bsszesen 1865 606 385 3788 223 885 267 260 954 4 056 484 839
MINDOSSZESEN 1865646716 4 388 076 992 327 051 218 4715128 210




6. Szarmaztatott ligyletek Gsszetétele és értékkiilonbhozete

Megnevezés kontraklus  kdtési arfolyam piaci érték
EURCADF40310V1.4626 71 100,00 1,4626 31006
EURHUF40310V297.75 242 000,00 0,7055 170732
EURHUFF40206V297.2 1265 750,00 297,2000 711471
EURHUFF40219V299.76 10 500,00 1,6893 -17 737
EURHUFF40310V299.46 758 000,00 0,9948 -754 027
EURHUFF40310V300.05 53 000,00 1,5814 -83 815
EURHUFF40310V303.15 1021200,00 4,6637 -4 762 600
EURHUFF40310V303.92 4531100,00 54293 -24 600 894
EURHUFF40310V304.07 3923 100,00 5,5785 -21 884 966
EURHUFF40310V304.22 160 000,00 57276 -916 422
EURHUFF40310V305.17 274 500,00 6,6722 -1831525
EURHUFF41027v300.1 2 000 000,00 2,5892 5 178 360
Nyitott poziciok értéke (forward) 6sszesen 0 0 =48 760 416

5 Rearo PR targyévben realizalt r {enyleges

Megnevezés EN kenlraklus  kotési érfolyam piaci értek e varhalé pénzdramlds Bansaiarias
Szarmaztatott tigyletek (hataridds) osszesen 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott figyletek 0 0 -48 760 416
7 Kadlecsdnbe adolt és kélesénbe velt értékpapirok Gsszetétele és értékkiilonbozete

Megnevezés SZEHO::;;ZEMU Beszerési érték Piaci érlék
Kélcsdnbe adott értékpapirok 0 0
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CONCORDE EURO PB3 ALAPOK ALAPJA
Uzleti jelentés (2013) Eves Beszamolo 1. szamu melléklet

|. Befektetési alap 0sszetétele

Befektetési Alap Osszetétele

Nyit6 dllomény | . AV Z4r6 Sllomény HAY
Megnevezés (Euro) szazalékdban (Euro) szazalékdban

(%) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 545,051 3.45%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 22,149 0.78% 1,391,566 8.80%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 2,664,447 93.92% 13,658,970 86.33%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 285,079 1.80%
Szarmaztatott pozicidk értéke 96,790 3.41% -164,228 -1.04%
Nettd eszkbzérték 2,836,848 100.00% 15,821,448 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkozeinek stratégiai Osszetételében jelentds valtozas nem tortént.

Il. A Befektetési Alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok, a befektetési politikara
hato tényezdk

Alapkezel§ m(ikédésében bekdvetkezett valtozasok

2013-ban sikeresen megkezdte a térvényi 1 éves hataridén bellil sajat alapjanak kezelését, amelyet a
Concorde Alapkezel zrt-t8l vett 4t 2013. negyedik negyedévében.

Befektetési politikdra hatd tényezdék

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globdlis részvénypiaci kapitalizdcio 18 szazalékkal,
a magyar GDP kézel 300-szorosaval bévilt és 62 ezer milliard dollaros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es dsszeomlds elbtti cstcsat. A globalis részvénypiaci expanzidé mogott szémos ok hizddott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: gézerdvel dolgozd pénznyomda (laza monetaris politika), javuld
realgazdasagi konjunktira, alacsony inflacio és a kdtvénypiacon véltozatlanul negativ realkamatokkal
szembesild befektetk folytatddd ,,hozamvadészata”. Ezek ereddjeként az év sordn dridsi mennyiségd
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kdtvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektet6i hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régids
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatddott a 2010 oktdbere ota tarto fejlett és fejlédd
piacok kozotti divergencia. Elébbiek rendiletlentl meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Uj, abszollt csicsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szazalékos szarnyaldsa biztositott rekordszintli zard értéket. A japan
Nikkei bar Gj cstcsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatasnak kdszonhetben japan jenben 57, mig dolldrban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetdk altal utalt eurdpai részvénypiac is magara talalt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szdzalékkal keriilt feljebb. 14l teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szdmottevd problémakkal
kiiszkdds, azonban jelentds allamhaztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
atesett mediterrdn orszdgok is. A madridi index 21, a miléndi 17, mig az athéni kozel 28 szédzalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnyorkodtetd teljesitmények mellett csalodast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltorekvd orszagok hivei. A fejl6dé orszdgok részvénypiaci
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Uzleti jelentés (2013) Eves Beszamold 1. szamu melléklet
teljesitményét titkr6z86 MSCl Emerging index értéke dollarban 6 szdzalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (—8 szazalék), a brazil (-15 szdzalék), az orosz (—6 szdzalék) borze és kozel 14
szazalékos esést produkalt a tordk részvénypiac, részben a kardcsony el6tt kibontakozd belpolitikai
valsdgnak koszénhetéen. Sajnalatos mddon hazénk és a kdzép-kelet-eurdpai régid is meglehetdsen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti Ertéktézsde indexe, a BUX 2 szdzalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szdzalékkal, a cseh PX pedig 5 szézalékkal értékel6détt le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgélva az egyes kilféldi piacokat, kiemelve 2013 zaré negyedévének
torténéseit, a kovetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen ledllé dllamhdztartds borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledllast kovetden végil oktdber 17-én sikeriilt megéllapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befekteték és gazdasdgi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetéris politikdjéra terelédott. A makrogazdasagi adatok folytatodo
fellendulésré| drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szédzalékkal bévilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartdsok fogyasztoi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat latva mar-mdr tapinthatéva valt a kiszobon &llé monetdris szigoritas.
Oktdber 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januérjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerdpiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végul,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritdst, decemberi ilésén ugyanis az eszkOzvasarlasi
programjanak minimélis csékkentésérdl dontétt, a havi vésarlasi keretét 85-r6l 75 millidrd dollarra
redukalva. Az S&P 500 index kozel 10 szézalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szézalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a vallalatok fokozddd mértékl részveény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szdzalékos profitbévilés is. Utdbbi azonban ravilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitb6viilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (4rfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kuszott fel, ami 56 szdzalékkal
magasahb a historikus atlagnal.

Eurdpéban is részvénypiaci emelkedéssel dijazték a befekteték a laza monetéris politika és a javulo
redlgazdasag kombindcidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bézisponttal 0,25 szazalékra
csokkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recessziobdl vald kildbalds torékenységére és a
periférian fellelhets deflacids kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is dsztondzte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erésdédése csokkenti az eurdzéna orszagainak globdlis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztidsokon gydztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszévetség koalicios
megéllapodast kotott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoalicidés kormanyat. Az Eurdpai Uni6 politikusai decemberben déntéttek a jovében el6forduld
banki feltékésitések forgatokonyvérdl. Megéllapodtak, hogy az allamok (addfizetSk) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kotvényesek, majd a szenior kdtvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témorité Eurostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.
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Kindban Xi linping, a Kinai Népkéztarsasag marciusban megvélasztott elndke, egy minden elképzelést
felilmulo, vélhet8en a térténelemkdnyvekbe is bekeriils reformprogramot jelentett be. A széles kori
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az &llami arszabalyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizdldsa, a
magantulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a féldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztracids rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolodd  tarsadalombiztositdsi  reform, melyet részben az allami  véllalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finanszirozndnak. A kinai GDP 7,8 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vért felett, kozel 10 szézalékkal béviilt és a kozeljové gazdasagi folyamatait
jol indikdld beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globdlis GDP-névekedés
motorjdrdl, a kinai gazdasdgrol elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az
Gsszeomlastdl, ,hard landingtél” tartdk egyeldre pozitivan csalédhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztll gigantikusra hizlalt kinai véllalati és lakosségi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szizalékot veszitett értékébdl az év utolsd
negyedévében.

Nem tartogatott sok érémét az elmult év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetsi
szdmara. A mezbgazdasagi termények dra oridsit zuhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vilagpiaci dra 18 szdzalékot cstékkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizalédasdval magyardzhatd a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kovetden. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszagaiban 1évé tarsadalmi, geopolitikai
fesziiltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltérekvé orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhazédsok
névekedési (iteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata béviilt az elmult évek nyersanyag-boomjénak
kbvetkeztében novekvs kapacitdskiépitéseknek kdszénhetéen. A réz arfolyama koézel 6, mig az
aluminiumé 4 szdzalékot csokkent.

Az arany és az ezlist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globalis félelmek eldl
nemesfémekbe menekiilé téke dramldsa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkild globalis
gazdasdgi novekedés, a monetéris szigoritds kezdetébe vetett novekvd hit és a vilagvége-
forgatokdnyvek asztalrdl valé leséprése mellett jelentds eladdi nyomas ala ker(ilt az arany és az ez(ist
is. EI6bbi unciankénti dra 27, utébbié 35 szazalékot veszitett értékébdl. Az arany dranak esése komoly
nyomas ala helyezte az aranybanya-tarsasigokat is, melyek varhatéan banyabezérasokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A fébb nyersanyagok kéziil az olaj tudott némileg emelkedni, kizel 7 szazalékkal felértékelSdve az év
soran. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcsdn kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj drat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tanacsaval, vallalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kdolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipusu fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zarta az évet, mely kellen magas az olajkitermel$ orszdgok
allamhaztartdsanak megfelels finanszirozasahoz.
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