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a
Concorde Kozép-europai Részvény Befektetési Alap
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2013.12.31.
fordulonapra készitett éves jelentésérol

a Concorde Alapkezel§ zrt. részére

Elvégeztik a Concorde Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap (PSZAF eng.: E-
I11/110.602/2008; Istr.sz.: 1111-259) mellékelt 2013. évi éves jelentésében — a 2011. évi
CXCIII. torvény alapjan — bemutatott tartalmi elemek, szdmviteli informécidk
konyvvizsgalatat. Az éves jelentésben az Osszes eszkozérték 4.401.675 e Ft, a nettod
eszkozérték 4.357.837 e Itt.

A vezetés felelossége az éves jelentésért

A Concorde Alapkezelé zrt. vezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelés ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelokrél és a kollektiv befektetési formakrdl sz6lé 2011. évi
CXCIIL torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje
altal megadott ¢értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akéar
csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kinyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves jelentésnek, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkzok és kitelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban
elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.

Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot uigy tervezzitk meg és hajtsuk végre,
hogy kell6 bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-¢ a lényeges hibds
allitasoktol.

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szereplé osszegekrol és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar
hibabél eredd, lényeges hibdas allitdsai kockédzatainak felmérését is — a mi megitélésiinktol
fiiggnek.
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A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodo egység altali elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkod6 egység belsé kontrolljanak hatekonysagara
vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszertiségének az értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt konyvvizsgal6i véleményiink megadéséhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a Concorde Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap (PSZAF
eng.: E-111/110.602/2008) 2013. december 31-ével végz0dd évre vonatkozé éves jelentése
minden lényeges szempontbl a befektetési alapkezelokrél és a kollektiv befektetési
forméakrol sz6lé6 2011. évi CXCIIL torvénnyel dsszhangban késziilt. Az éves jelentésben
szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelsje dltal adott értékelés alapjén keriiltek
elszamolasra.

Egyéb kérdések
Jelen konyvvizsgaléi vélemény kizardlag a fent felsorolt szdmviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 14.
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Eves jelentés (2013)

A Concorde Kézép-eurdpai Részvény Befektetési Alap Eves jelentése a 2011. Evi CXCIIL. térvény 6. szému

melléklete alapjin késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

Osszeg/Erték

I KOTELEZETTSEGEK Devizanem (%)
/1. Hiteldllomany (Gsszes): 0| Ft
/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 27,234,494 | Ft 96.36%
AlapkezelGi dij miatt 25,491,924 | Ft 90.19%
Letétkezel6i dij miatt 825,728 | Ft 2.92%
Bizomdanyosi dij miatt 211,933 | Ft 0.75%
Forgalmazdi kéltség miatt 83,909 | Ft 0.30%
Koltségként elszamolt egyéb tétel
(PSZAF dij) 621,000 | Ft 2.20%
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0| Ft
Passziv idébeli elhatdroldsok
I/4. (Gsszes): 1,029,195 | Ft 3.64%
Konywvizsgalat 2012 444,500 | Ft 1.57%
Kényvelés 2012 148,744 | Ft 0.53%
Marketing dij 406,400 | Ft 1.44%
Forgalmazasi dij 29,551 | Ft 0.10%
Kotelezettségek Gsszesen: 28,263,689 | Ft 100.00%
I ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (Gsszes): 71,622,655 | Ft 0.68%
Elszamolasi betétszamla HUF 149,612 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-USD 957,346 | Ft 0.01%
Devizabetétszamla - EUR 33,771,854 | Ft 0.32%
Devizabetétszamla-CZK 5,102,808 | Ft 0.05%
Devizabetétszamla-GBP 20,588 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-PLN 31,518,678 | Ft 0.30%
Devizabetétszamla-RON 15,019 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-HRK 82,749 | Ft 0.00%
Valuta, deviza betétek értékelési
killonbozete 2,750,363 | Ft 0.03%
USD bank értékkiulonbodzete 113,272 | Ft 0.00%
CZK hank értékkilonbozete 190,193 | Ft 0.00%
GBP bank értékkilonbozete 136 | Ft 0.00%
PLN bank értékkulonbozete 1,466,383 | Ft 0.01%
RON bank értékkulonbozete 1,327 | Ft 0.00%
HRK bank értékkilénbozete 438 | Ft 0.00%
11/2. Egyéb kivetelés (Gsszes): 8,877,501 | Ft 0.08%
Kilfoldi pénzértékre sz616
kivetelések értékelési kilonbozete 0| Ft
Kovetelések értékpapir eladasbol OfFt
Kovetelések értékpapir
kdlcsonadasbol 8,465,000 | Ft 0.08%
Ertékpapir kolcsonbdl szarmazo
kovetelések értékelési kiilonbozete 412,500 | Ft 0.00%
Hataridds Ugyletek valtozo letét 0| Ft
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Szarmaztatott Ugyletek értékelési
1I/2.1. | kulénb Of|Ft
/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0| Ft
11/3.1. | Max. 3 hd lekotés(i (6sszes): 0| Ft
3 hénapnal hosszabb lekotés(
[1/3.2. | (Gsszes): 0| Ft
Darabszam Osszeg/Erték Devizanem (%)
11/4. Ertékpapirok (8sszes): 4,626,473 10,401,860,900 | Ft 99.21%
1i/4.1. | Allampapirok (6sszes): 28,423 280,870,907 | Ft 2.68%
II/4.1.1. | Kbtvények (Osszes): 0 0| Ft
1I/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): 28,423 280,870,907 | Ft 2.68%
D130116 1,655 16,503,577 | Ft 0.16%
D130220 11,812 117,183,072 | Ft 1.12%
D130313 742 7,338,514 | Ft 0.07%
D130327 10,958 108,154,303 | Ft 1.03%
D130529 850 8,321,968 | Ft 0.08%
D130724 2,406 23,368,973 | Ft 0.22%
Ft
11/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0|Ft
I1/4.1.4, | Kilfoldi dllampapirok (Gsszes): 0 0| Ft
Gazdalkoddi és egyéb
II/4.2. | hitelviszonyt megtestesité 2,662 628,188,338 | Ft 5.99%
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
11/4.2.2. | Kilfoldi kbtvények (6sszes): 2,662 628,188,338 | Ft 5.99%
MAGNOLIA FIN 12 251,286,212 | Ft 2.40%
OTP-0OPUS 2,250 299,045,086 | Ft 2.85%
OTPHB FLOAT 11/07/49 400 77,857,040 | Ft 0.74%
Ft
11/4.2.3. | Tdézsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.3. Részvények (Osszes): 4,595,388 9,492,801,655 | Ft 90.54%
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 404,534 937,355,820 | Ft 8.94%
GRAPHISOFT PARK SE 32,269 27,589,995 | Ft 0.26%
MAGYAR TELEKOM 295,494 110,810,250 | Ft 1.06%
MOL RT 19,229 341,410,895 | Ft 3.26%
oTP 50,719 210,483,850 | Ft 2.01%
RICHTER 6,823 247,060,830 | Ft 2.36%
11/4.3.2. | Kulfoldi részvények (Osszes): 4,190,854 8,555,445,835 | Ft 81.60%
ABLON 27,960 1,540,189 | Ft 0.01%
BANK PEKAO 61,284 733,952,505 | Ft 7.00%
CEZ 101,137 799,144,119 | Ft 7.62%
ERSTE BANK STAMMAKT 178,573 1,258,236,880 | Ft 12.00%
FONDUL PROPRIETATEA 2,210,000 79,797,895 | Ft 0.76%
HRVATSKI TELEKOM 19,424 150,371,671 | Ft 1.43%
KGHM 79,508 1,080,116,180 | Ft 10.30%
KOMERCNI BANKA 8,877 413,634,467 | Ft 3.94%
KRKA 14,924 217,360,598 | Ft 2.07%
NEW WORLD RESOURCES 57,370 65,064,005 | Ft 0.62%
PHILIP MORRIS CR 250 31,083,500 | Ft 0.30%
PKN ORLEN 160,184 566,931,222 | Ft 5.41%
PKO BANK POLSKI 370,487 977,474,376 | Ft 9.32%
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA 408,198 531,479,919 | Ft 5.07%
pzU 32,910 1,028,289,405 | Ft 9.81%
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TELEFONICA O2 C.R. 47,831 179,855,657 | Ft 1.72%
TELEKOM SLOVENIJE 2,355 65,546,149 | Ft 0.63%
TPSA 394,561 345,021,894 | Ft 3.29%
UNIPETROL 15,021 30,545,204 | Ft 0.29%
[1/4.3.3. | T&zsdén kiviili (6sszes): 0 O|Ft
/4.4. | lelzdloglevelek (6sszes): 0 O|Ft
II/4.4.1. | T6zsdére bevezetett (Gsszes): 0 O|Ft
11/4.4.2. | Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0| Ft
[1/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
11/4.5.2. | T6zsdén kiviili (6sszes): 0 O|Ft
I1/4.6. Kérpotldsi jegy (Gsszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
1I/5. Aktlv idébeli elhatdrolasok (Gsszes): 0 39,148 | Ft 0.00%
ESZKOZOK OSSZESEN: 4,626,473 10,485,150,567 | Ft 100.00%
A KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték Devizanem (%)
I/1. Hiteldllomany (osszes): 0| Ft
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 43,302,339 | Ft 98.46%
Alapkezel6i dij miatt 11,227,142 | Ft 25.53%
Letétkezeldi dij miatt 325,173 | Ft 0.74%
Bizomanyosi dij miatt 117,854 | Ft 0.27%
Forgalmazdi kéltség miatt 8,826 | Ft 0.02%
Koltségként elszadmolt egyéb tétel
(PSZAF dij) 279,000 | Ft 0.63%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 31,344,344 | Ft 71.27%
I/3. Céltartalékok (Osszes): 0| Ft
Passzlv id6beli elhatdrolasok
I/4. (Gsszes): 678,671 | Ft 1.54%
Konyvvizsgdlat 2013 229,235 | Ft 0.52%
Kényvelés 2013 157,222 | Rt 0.36%
Marketing dij 270,965 | Ft 0.62%
Forgalmazasi dij 21,249 | Ft 0.05%
Kotelezettségek tsszesen: 43,981,010 | Ft 100.00%
Il. ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem | (%)
/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 39,717,619 | Ft 0.90%
Elszamolasi betétszamla HUF 508,222 | Ft 0.01%
Devizabetétszdmla-USD 953,726 | Ft 0.02%
Devizabetétszamla - EUR 64,681 | Ft 0.00%
Devizabetétszdmla-CZK 12,406,156 | Ft 0.28%
Devizabetétszdmla-GBP 1|Ft 0.00%
Devizabetétszamla-PLN 16,470,751 | Ft 0.37%
Devizabetétszamla-RON 9,303,230 | Ft 0.21%
Devizabetétszamla-HRK 10,851 | Ft 0.00%
Valuta, deviza betétek értékelési
kilénbozete -292,862 | Ft -0.01%
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USD bank értékkiilonbozete 85,251 | Ft 0.00%
CZK bank értékkiilénbozete -427,740 | Ft -0.01%
PLN bank értékkilénbozete 115,796 | Ft 0.00%
RON bank értékkiilonbozete -65,955 | Ft 0.00%
HRK bank értékkilonbozete 10| Ft 0.00%
/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 15,957,174 | Ft 0.36%
Concorde Rt tgyfélszamla 109,768 | Ft 0.00%
Devizapénzszamla-USD 0| Ft 0.00%
Devizapénzszamla-EUR 6| Ft 0.00%
Kilfoldi pénztértékre széld
kovetelések értékelési kilonbozete 0| Ft
Kovetelések értékpapir eladasbdl 15,847,400 | Ft 0.36%
Szarmaztatott Gigyletek értékelési
/2.1, kiilénb 499,086 | Ft 0.01%
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 0| Ft
1/3.1. Max. 3 hé lekotési (Osszes): 0| Ft
3 hénapnal hosszabb lekotés(i
11/3.2. (6sszes): 0| Ft
Darabszém Osszeg/Erték Devizanem | (%)
/4. Ertékpapirok (6sszes): 1636150 4,345,794,423 | Ft 98.73%
1/4.1. Allampapirok (8sszes): 21484 214,374,988 | Ft 4.87%
11/4.1.1, | Kotvények (6sszes): 1,996 19,936,248 | Ft 0.45%
MNB140115 1,996 19,936,248 | Ft 0.45%
11/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): 19,488 194,438,740 | Ft 4.42%
D140102 2,269 22,686,392 | Ft 0.52%
D140108 10,303 102,964,576 | Ft 2.34%
D140205 1,201 11,875,747 | Ft 0.27%
D140305 3,430 34,126,476 | Ft 0.78%
D140402 2,285 22,685,549 | Ft 0.52%
11/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0| Ft
l/4.1.4. | Kilfoldi allampapirok (Gsszes): 0 0| Ft
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
11/4.2. megtestesitd 0 0| Ft
1I/4.2.1. | T6zsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
11/4.2.2. | Kiilféldi kétvények (6sszes): 0 0| Ft
11/4.2.3. | Tdézsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.3. Részvények (Gsszes): 1,614,666 4,131,419,435 | Ft 93.86%
[1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 339,287 610,300,474 | Ft 13.87%
ALLAMI NYOMDA(98) 33,325 19,561,775 | Ft 0.44%
ClG 6,000 1,452,000 | Ft 0.03%
DANUBIUS 1,000 5,115,000 | Ft 0.12%
GRAPHISOFT PARK SE 12,269 13,998,929 | Ft 0.32%
MAGYAR TELEKOM 196,568 61,722,352 | Ft 1.40%
MASTERPLAST NYRT.
TORZSRESZVENY 2,000 872,000 | Ft 0.02%
MOL RT 14,433 208,917,675 | Ft 4.75%
QTP 47,909 196,426,900 | Ft 4.46%
RABA RT 3,359 4,242,417 | Ft 0.10%
RICHTER 21,674 95,343,926 | Ft 2.17%
TVKRT 750 2,647,500 | Ft 0.06%
1I/4.3.2. | Kilfoldi részvények (6sszes): 1,275,379 3,521,118,961 | Ft 79.99%
CA IMMOBILIEN 620 2,371,004 | Ft 0.05%
UNIQA 1,700 4,683,547 | Ft 0.11%




CONCORDE KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Eves jelentés (2013)

VIENNA INSURANCE GROUP 10,590 113,901,431 | Ft 2.55%
ERSTE BANK STAMMAKT 69,621 523,600,764 | Ft 11.90%
KOMERCNI BANKA 3,328 159,489,874 | Ft 3.62%
UNIPETROL 3,911 7,122,400 | Ft 0.16%
TELEFONICA 02 C.R. 24,293 77,684,155 | Ft 1.76%
CEZ 42,245 236,752,809 | Ft 5.38%
SANOMA 1,100 2,085,347 | Ft 0.05%
POSTNL 2,100 2,587,571 | Ft 0.06%
LEDO 15 4,807,143 | Ft 0.11%
PODRAVKA D.D., 400 3,964,871 | Ft 0.059%
ADRIS GRUPA DD - PFD 500 5,393,385 | Ft 0.12%
HRVATSKI TELEKOM 8,598 59,247,291 | Ft 1.35%
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 3,000 3,723,251 | Ft 0.08%
ING BANK SLASKI 250 2,028,965 | Ft 0.05%
ORBIS 800 2,302,083 | Ft 0.05%
AGORA 2,000 1,401,928 | Ft 0.03%
GLOBE TRADE CENTRE 4,000 2,133,680 | Ft 0.05%
TPSA 7,000 4,911,760 | Ft 0.11%
pzU 13,738 441,605,537 | Ft 10.03%
BANK PEKAO 30,732 394,973,810 | Ft 8.97%
KGHM 33,836 285,873,597 | Ft 6.49%
PKN ORLEN 56,791 166,715,660 | Ft 3.79%
PKO BANK POLSKI 166,552 470,088,357 | Ft 10.68%
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA 176,576 205,825,461 | Ft 4.68%
PGNIG 403,600 148,823,464 | Ft 3.38%
SPDR GOLD TRUST 140 3,506,104 | Ft 0.08%
VALERO ENERGY 530 5,760,977 | Ft 0.13%
CENTRAL EUROPEAN MEDIA 3,200 2,650,153 | Ft 0.06%
TELEKOM SLOVENIJE 112 4,042,014 | Ft 0.09%
KRKA 6,821 121,513,387 | Ft 2.76%
PHILIP MORRIS CR 114 13,073,105 | Ft 0.30%
TRANSGAZ. 1,020 12,525,827 | Ft 0.28%
FONDUL PROPRIETATEA 27,346 1,510,941 | Ft 0.03%
BANCA TRANSILVANIA 40,000 4,375,140 | Ft 0.10%
SNP PETROM 125,000 3,892,880 | Ft 0.09%
EXOR ORD 250 2,145,917 | Ft 0.05%
SAIPEM 400 1,847,968 | Ft 0.04%
ENI 800 4,154,365 | Ft 0.09%
ALSTRIA OFFICE 750 2,037,990 | Ft 0.05%
E.ON AG NA 1,000 3,983,048 | Ft 0.09%

1I/4.3.3. | Té&zsdén kivili (Gsszes): 0 0| Ft

I1/4.4. lelzéloglevelek (Gsszes): 0 O|Ft

II/4.4.1. | T6zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft

[1/4.4.2. | Tdézsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0| Ft

11/4.5.1. | T6zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft

11/4.5.2. | Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 OfFt

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0| Ft
Aktiv idGbeli elhatdroldsok

/5. (Osszes): 0 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 1,636,150 4,401,675,440 | Ft 100.00%
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4.342.999.046 db

1,003416

Befektetési Alap Osszetétele

Nyitd dllomany NAY Zarg allomany NAY
Megnevezés (e FY) szdzalékdban (e Ft) szdzalékdban

(%) (%)
Tdzsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 9,878,581,284 94.46% | 4,131,419,435 94.80%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd 280,870,906 2.69% 214,374,988 4.92%

értékpapirok

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 251,286,212 2.40% 0 0.00%
Szarmaztatott pozicidk értéke 0 0.00% 499,086 0.01%
Nettd eszkdzérték 10,457,807,030 100.00% | 4,357,836,713 100.00%

Az Alap befektetési politikdjdban, eszkozeinek stratégiai Gsszetételében jelentds véltozas nem tortént.

perexktetesnol szarmazo jovedelen

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamolé kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszémold kiegészité mellékletében
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A lelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold Eredménykimutatds Tdrgyévi eredménye részében.

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az
Alap dsszes realizalt jbvedelme ujra befektetésre keriil,

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettod eszkozértékének véltozdsa

Hénap Sajat téke (Ft) Eg\é : sggg rjttgs (r;e:)t i Jegyek szdma
2012,12.31 10,457,807,025 Ft 1.023155 10,221,131,661
2013.01.31 9,999,027,743 Ft 0.995112 10,048,142,681
2013.02.29 10,108,690,733 Ft 0.993557 10,174,244,456
2013.03.30 9,787,754,787 Ft 0.963508 10,158,462,009
2013.04.30 10,012,946,992 Ft 0.963673 10,390,402,260
2013.05.31 10,309,073,575 Ft 0.88012 10,518,177,694
2013.06.29 9,326,037,872 Ft 0.897817 10,387,455,667
2013.07.31 10,159,771,417 Ft 0.952519 10,666,216,861
2013.08.31 10,530,554,595 Ft 0.980532 10,739,637,497
2013.09.28 4,957,042,908 Ft 0.887048 5,022,089,329
2013.10.31 4,515,753,283 Ft 1.036163 4,358,148,539
2013.11.30 4,564,871,320 Ft 1.051703 4,340,458,603
2013.12.31 4,357,836,714 Ft 1.003416 4,342,999,046

l‘

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Mérleg és Kiegészitd melléklet részében.

Egyéb befolydsold véltozas nem volt.

Az Alap elmult hdrom tzleti évének dsszehasonlitdsa
i 5 Egy jegyre juto nettd
Hdnap Sajat téke (Ft) eszkozérték (Ft)
2010.12.31 10,624,355,762 Ft 1.018648
2011.12.31 9,554,542,307 Ft 0.841611
2012.12.31 10,457,807,025 Ft 1.023155
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2013.12.31 4,357,836,714 Ft 1.003416
Détum instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség EszkGzériék Arfolyam
2013.01.31 RONHUFF30318E67.575 DEVIZA FORWARD 430000 370506 86.16409186
2013.01.31 EURHUFF30207Vv292.34 DEVIZA FORWARD 229500 79781 34.76291686
2013.01.31 EURHUFF30408E299.16 DEVIZA FORWARD 100000 381156 381.1562235
2013.01.31 EURHUFF30408E294.46 DEVIZA FORWARD 229500 -192967 -84.08155091
2013.01.31 EURHUFF30207E297.5 DEVIZA FORWARD 100000 480728 480.7278928
2013.01.31 EURHUFF30207E£298.79 DEVIZA FORWARD 129500 789433 609.6005952
2013.02.28 EURHUFF30408v292.1 DEVIZA FORWARD 48500 280526 578.4045086
2013.02.28 EURHUFF30408V294.18 DEVIZA FORWARD 200000 743162 371.5808184
2013.02.28 RONHUFF30318E67.575 DEVIZA FORWARD 430000 -87919 -20.44632839
2013.02.28 RONHUFF30318V65.83 DEVIZA FORWARD 93000 180875 194.4894652
2013.02.28 EURHUFF30408E295.16 DEVIZA FORWARD 100000 123603 123.6028247
2013.02.28 EURHUFF30408E294.46 DEVIZA FORWARD 229500 -788881 -343.7391678
2013.04.30 PLNHUFF30521E74.06 DEVIZA FORWARD 500000 784308 156.8616423
2013.04.30 RONHUFF30515F67.74 DEVIZA FORWARD 283000 -470024 -166.086188
2013.04.30 EURHUFF30708E305.28 DEVIZA FORWARD 229000 608763 265.8355534
2013.05.31 EURHUFF30708V292.95 DEVIZA FORWARD 125000 630469 504.3755543
2013.05.31 EURHUFF30708E298.13 DEVIZA FORWARD 120000 13417 11.18099405
2013.05.31 EURHUFF30708v290.15 DEVIZA FORWARD 124000 970988 783.0547697
2013.05.31 EURHUFF30708E297.4 DEVIZA FORWARD 124000 -76229 -61.47465852
2013.05.31 EURHUFF30708E296 DEVIZA FORWARD 124000 -249010 -200.8142662
2013.05.31 RONHUFF30617E67.984 DEVIZA FORWARD 283000 32061 11.32912263
2013.05.31 PLNHUFF30621E69.52 DEVIZA FORWARD 425000 138355 32.55405111
2013.05.31 EURHUFF30708E305.28 DEVIZA FORWARD 2235000 1655231 722.8082761
2013.05.31 PLNHUFF30621V68.49 DEVIZA FORWARD 425000 298252 70.17687946
2013.06.28 EURHUFF30708E296 DEVIZA FORWARD 124000 69774 56.26917816
2013.06.28 EURHUFF30708E297.4 DEVIZA FORWARD 124000 243205 196.1331993
2013.06.28 EURHUFF30708E300.7 DEVIZA FORWARD 60000 315488 525.8126775
2013.06.28 EURHUFF30708E299.5 DEVIZA FORWARD 184000 746910 405.9292309
2013.06.28 EURHUFF30708v290.15 DEVIZA FORWARD 124000 654922 528.1626243
2013.06.28 EURHUFF30708V292.95 DEVIZA FORWARD 125000 310543 248.4345821
2013.06.28 EURHUFF30708E298.13 DEVIZA FORWARD 120000 322875 269.062296
2013.06.28 EURHUFF30708E305.28 DEVIZA FORWARD 229000 2251912 983.3678323
2013.06.28 EURHUFF30708v291.33 DEVIZA FORWARD 60000 246166 410.2772351
2013.06.28 RONHUF30821E65.88 DEVIZA FORWARD 283000 -108705 -38.76511748
2013.06.28 RONHUF30821V66.487 DEVIZA FORWARD 136000 -25309 -21.55037128
2013.07.31 EURHUFF30909£296.73 DEVIZA FORWARD 288000 -1326613 -460.6295861
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2013.07.31 EURHUFF30909E296.28 DEVIZA FORWARD 120000 -606517 -505.4304711
2013.07.31 RONHUF30821V66.487 DEVIZA FORWARD 136000 223209 164.1240202
2013.07.31 RONHUF30821E65.88 DEVIZA FORWARD 283000 -635852 -224.6827166
2013.08.30 EURHUFF30909E296.73 DEVIZA FORWARD 288000 -1172891 -407.2536566
2013.08.30 EURHUFF30909E296.28 DEVIZA FORWARD 120000 -542659 -452.2161878
2013.08.30 RONHUFF131121E67.2 DEVIZA FORWARD 147000 -80871 -55.01432167
2013.09.30 RONHUFF131121V67.19 DEVIZA FORWARD 85000 -16350 -19.23546715
2013.09.30 RONHUFF31121V67.23 DEVIZA FORWARD 62000 -14393 -23.21477475
2013.09.30 RONHUFF131121€67.2 DEVIZA FORWARD 147000 29739 20.23029405
2013.09.30 EURHUFF31209V302.79 DEVIZA FORWARD 124000 -287785 -232.0849178
2013.09.30 EURHUFF31209E303.96 DEVIZA FORWARD 288000 1003048 348.2805856
2013.08.30 EURHUFF131209E304.06 DEVIZA FORWARD 120000 429854 358.2118393
2013.10.31 RONHUFF131121V67.19 DEVIZA FORWARD 85000 -54820 -64.49442448
2013.10.31 RONHUFF31121V67.23 DEVIZA FORWARD 62000 -42462 -68.48650685
2013.10.31 RONHUFF131121E67.2 DEVIZA FORWARD 147000 96274 65.49244507
2013.10.31 EURHUFF31209V302.79 DEVIZA FORWARD 124000 -893988 -7120.9578334
2013.10.31 EURHUFF31209V294.35 DEVIZA FORWARD 123300 148612 119.9448417
2013.10.31 EURHUFF31209E303.96 DEVIZA FORWARD 288000 2412082 837.5284649
2013.10.31 EURHUFF131209E304.06 DEVIZA FORWARD 120000 1016990 847.4917668
2013.11.29 EURHUFF31209V297 DEVIZA FORWARD 26300 108501 412.5496655
2013.11.29 EURHUFF31208V294.35 DEVIZA FORWARD 123500 839260 677.3687059
2013.11.29 EURHUFF31209V302.79 DEVIZA FORWARD 124000 -205908 -166.0549547
2013.11.29 EURHUFF131209E304.06 DEVIZA FORWARD 120000 351562 292.9682306
2013.11.29 EURHUFF31209E303.96 DEVIZA FORWARD 288000 814968 282.9750593
2013.12.31 EURHUFF40310E303.92 DEVIZA FORWARD 133800 726446 542.9342349
2013.12.31 EURHUFF40310V300.8 DEVIZA FORWARD 97700 -227360 -232.7120664

Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett véltozdsok

A Concorde Alapkezel§ FellgyelSbizottsdgdban és vezetd tisztségviselSiben két kisebb mértékd
valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében Feliigyel6bizottsagi taggd valt, igy immar 4 tagl az
Alapkezel6 fellgyel6bizottsaga;

- Az Alapkezeld megfelelési vezet&jének személyében valtozas tortént, az Uj megfelelési vezets
Prokop Marianna;

Az Alapkezel6 2013-ban négy Uj nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizetd Szdrmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szdrmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovabba a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozédsa is
befejezdddtt, és négy miltai bejegyzésii alap kezelését is megkezdte az Alapkezel (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)
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Az Alapkezel6 az év sordn az MNB engedélyével dtadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikara hatd tényezék

2013 nem akdrmilyen év volt a részvénypiacokon. A globilis részvénypiaci kapitalizacio 18 szazalékkal,
a magyar GDP koézel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer milliard dolldros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es dsszeomlds el6tti csticsét. A globdlis részvénypiaci expanzid mogott szamos ok hiizédott
meg. Hogy csak parat emlitsink: g6zerével dolgozd pénznyomda (laza monetéris politika), javuld
redlgazdasagi konjunktdra, alacsony inflacié és a kétvénypiacon valtozatlanul negativ redlkamatokkal
szembesuld befektetdk folytatodo ,hozamvadaszata”. Ezek ereddjeként az év sordn 6ridsi mennyiségi
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve aramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektet6i hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régids
részvénypiacra, sét... Az év soran tovabb folytatédott a 2010 oktébere é6ta tartd fejlett és fejléds
piacok kozotti divergencia. Elébbiek rendiletlentl meneteltek, mig utébbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Uj, abszolit cstcsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szarnyaldsa biztositott rekordszint( z4ré értéket. A japan
Nikkei bdr Uj csticsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagl
pénznyomtatdsnak koszonheten japan jenben 57, mig dolldrban 28 szdzalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befekietdk dltal utélt eurdpai részvénypiac is magdra taldlt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szdzalékkal kerllt feljebb. Jél teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szdmottevd problémakkal
kiiszkéds, azonban jelentds allamhaztartdsi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitason
atesett mediterrdn orszagok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kézel 28 szazalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gyonydrkodtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltérekvé orszagok hivei. A fejl6d6 orszdgok részvénypiaci
teljesitményét tikrozé MSCI Emerging index értéke dolldrban 6 szdzalékkal csokkent. Negativ
tartomdnyban zart a kinai (—8 szdzalék), a brazil (15 szdzalék), az orosz (—6 szazalék) borze és kdzel 14
szazalékos esést produkdlt a torok részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozd belpolitikai
valsagnak koszonheten. Sajnalatos médon hazénk és a kozép-kelet-eurdpai régié is meglehetésen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti ErtéktSzsde indexe, a BUX 2 szazalékot béuviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékelddott le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgalva az egyes kilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zaré negyedévének
torténéseit, a kdvetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es kéltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen ledllé allamhaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati leallast kovet&en végil oktéber 17-én sikeriilt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befekteték és gazdasdgi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetdris politikdjara terel6détt. A makrogazdasagi adatok folytatddd
fellendulésrél drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szdzalékkal béviilt év/év alapon, a vértnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsag és a haztartdsok fogyasztéi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktdraadatokat ldtva mar-mar tapinthatéva valt a kiiszobon 4llo monetéris szigoritas.
Oktober 9-en Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét vdltja
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2014 janudrjatol. Yellen nyilatkozataival igyekezett h(teni a szigoritas hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerdpiac is jelentdsen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végiil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritist, decemberi (ilésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjanak minimalis csokkentésérdl déntott, a havi vasarlasi keretét 85-r8l 75 millidrd dollarra
redukdlva. Az S&P 500 index kdzel 10 szézalékot emelkedett a zaré negyedévben, 30 szazalékra
hizlalva éves produktumdt. Az emelkedést tdmogatta a véllalatok fokozddd mértékd részvény-
visszavadsarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbdviilés is. Utdbbi azonban ravilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utan 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbéviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac arazési szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hinyados 25,8-ra kidszott fel, ami 56 szazalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Eurépéban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztdk a befekteték a laza monetdris politika és a javuld
redlgazdasag kombinacidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szézalékra
csokkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recesszidbdl valo kildbalds térékenységére és a
periférian fellelhets deflacios kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is dszténdzte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erésodése csokkenti az eurdzdna orszdgainak globdlis versenyképességét.
Németorszagban a valasztasokon gy&ztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszovetség koalicids
megallapodast k&tétt a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoalicids korménydt. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntéttek a jovében eléforduld
banki feltékésitések forgatdkonyvérdl. Megdllapodtak, hogy az dllamok (addfizetsk) helyett a
részvenyesek, az alarendelt kdtvényesek, majd a szenior kdtvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet tomaorité Eurostoxx 7, mig a gérog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmdlt negyedévhben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkoztirsasag marciusban megvalasztott elndke, egy minden elképzelést
felilmuld, vélhetden a torténelemkonyvekbe is bekerilé reformprogramot jelentett be. A széles kor(i
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasidg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az allami arszabalyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizéldsa, a
magdntulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a féldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztracids rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolodd  tdrsadalombiztositdsi  reform, melyet részben az dllami viéllalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finanszirozndnak. A kinai GDP 7,8 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktdberi ipari termelés, a vart felett, kozel 10 szdzalékkal béviilt és a kdzeljovd gazdasdgi folyamatait
jol indikdld beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globélis GDP-névekedés
motorjarol, a kinai gazdasagrol elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az

|H

Osszeomlastol, ,hard landingtsl” tartok egyelére pozitivan csalddhattak. Az drnyék-bankrendszeren
keresztll gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasdg felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szdzalékot veszitett értékébdl az év utolsd

negyedévében.

Nem tartogatott sok 6romot az elmllt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetsi
szamara. A mez&gazdasagi termények dra oridsit zuhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkiabb a terméshozamok
normalizdldddsdval magyardzhatd a kedvezdtlen 2012-es termésétlagokat kévetéen. Az agrarpiaci
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arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vilag szegényebb orszagaiban 1évé tarsadalmi, geopolitikai
fesziltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltorekvd orszdgok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhdzasok
ndvekedesi iteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kinalata béviilt az elmdlt évek nyersanyag-boomjanak
kovetkeztében novekvs kapacitaskiépitéseknek koszonhetSen. A réz arfolyama kézel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot cstkkent.

Az arany és az eziist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmlt években a globalis félelmek elé
nemesfémekbe menekiil6 téke dramldsa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkiilé globalis
gazdasdgi novekedés, a monetaris szigoritds kezdetébe vetett ndvekvd hit és a vildgvége-
forgatokdnyvek asztalrdl valo leséprése mellett jelentds eladdi nyomas ala keriilt az arany és az eziist
is. El6bbi uncidnkénti dra 27, utébbié 35 szazalékot veszitett értékébdl. Az arany drdnak esése komoly
nyomds ald helyezte az aranybanya-tarsasagokat is, melyek varhatéan banyabezdrdsokkal reagélnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A f6bb nyersanyagok kozll az olaj tudott némileg emelkedni, kézel 7 szdzalékkal felértékelédve az év
sordn. Az Egyesilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olesén kitermelhetd
palaolaj egyel6re nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megdllapoddst irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcsaval, vallalva, hogy nem dusitja S szazaléknal
magasabbra urankészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kdolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zirta az évet, mely kelléen magas az olajkitermeld orszigok
dllamhaztartasanak megfelels finanszirozdsahoz.

Budapest, 2014. dprilis 14.
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rehovszki Hedvig Mérész Andras

back-office vezetd folyamatszervezd

Concorde Alapkezeld zrt. Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Kdézép-eurépai Részvény Befektetési Alap Feliigyeleti eng.: E-11/110.602/2008.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
fordulénapja: 2013. december 31.
adalok E Ft-ban
:;:.;1 A tétel megnevezése ElGzd év gg;iséigzz)i Targyév
a b c d e
Befekletett eszkozok 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0 \
1.| Ertekpapirok 0 0 ‘
2.| Ertékpapirok értékkillénbozete 0 0 0 ‘
a) kamatokbol, osztalékokbol o - 7 of 0 ‘
b) egyéb 0 0 \
B. | Forgdeszkdzdk 10 485 112 0 4 401176
I Kdvetelések 8878 0 15 957
1 Kovetelések 7 8 465 15 957
[ ; . ké\;etelések értékvesztése (-) (; 0
3.| Kiilfoldi pénztértékre sz6ld k-twelelések értékelési killonbozete 0 0
4. Forint kovetelések értékelési kilénbozete 413 0
Il. | Ertékpapirok 10 401 861 0 4345794
1.| Ertékpapirok ' 9842 045 4 143 919
2| Ertéxpapirok értékelési kilanbozete ' 550816 0 201 875
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 5761 0
3 b) egyéb 554 055 201875 |
. |Pénzeszkszok 74 373 0 39 425 ‘
1.| Pénzeszkozok ' [ 71623 39718 1
2. Valuta, devizabetét értékelési kilsnbozete i 2750 293
C. | Aktiv iddbeli elhatarolasok 39 0 0
a) akliv idébeli elhatarolas ) 39 0 i
b) aktiv idébeli elhatérolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbbzete 0 0 499
ESZKOZOK OSSZESEN 10 485 151 0 4 401 675

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES B;SZAMOL(’)
MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feltgyeleti eng.: E-I11/110.602/2008.

adatok E Ft-ban

:;;:;l A tétel megnevezése El5z6 év E\Ig;is‘i‘:&(‘;:)i Targyév
a b c d e
E. | Sajattéke 10 456 838 0 4 357 694
I, Indulé téke 10 221 132 0 4 342 999
Kibocsatott hefekletééijegyek névértéke 15 543 609 ‘ 12 648 662
2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke (-) -5 32-2 477 -8 305 663
Il. | Tokevaltozas (tGkendvekmény) 235756 0 14 695
1. Visszavasaroll befekletési jegyek bevonasi értékkilénbézete -3 141 672" -3 135 587
2. Ertékelési Eﬂlﬁnbézei tartaléka 562 979 202 081
3|  Et6z5 sv(ek) eredmenye B 2375699 2814 449
4. Uzleti év eredménye 438 750 133 752
F. | Céltartalékok 0 0
Kételezettségek 27 234 0 43 302
I. Hosszi lejarata kotelezettségek 0
Il. | Révid lejarata kotelezettségek 27 234 43 302
L. ?mftildi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 .
H. Passziv idébeli elhatarolasok 1029 0 679
FORRASOK OSSZESEN 10 485 151 0 4 401 675

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.




Concorde K6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

Feltgyeleti eng.: E-11/110.602/2008.

EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2013. év

adatok E Ft-ban

:;;:_I A tétel megnevezése El6z6 év E:gffgsi‘:g?l Targyév
a b c d e

1. Pénziigyl miiveletek bevételei 1 206 961 0 1528 888
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésabdl 668 624 1009 633
Ertékpapirok utan kapoll kamal, osztalék 492 371 462 235
| Bankoktdl kapolt kamat 5347 11
Ertékpapir kolcsonzési dij 4936 . 5234
if\dott 6vadék kamata 0 0
Devizakészletek alvaltasanak arfolyamnyeresége 21238 34777
Kalfoldi pénzért. eszk6zok, kbvetelés - kitetelezettség arfolyamnyeresége 14 445 7 15 304
Lezart és lejart hataridés iigyletek arfolyamnyeresége 0 B 1694
| Opcits dijbevétel 0 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0 0
L. Pénziigyi miiveletek raforditasai 641 606 0 1266 472
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébdl 610 735 1221 834
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0 ] 0
] Banki kamat : 7-0 0
Ertékpapir kélcsonzési dij 3 0
Short hitel kamat 0 0
Devizakészletek atvaltasanak rfolyamvesztesége 17652 15 887
i Kiilfoldi pénzért. eszkozak, kovetelés - kotetelezettség arfolyamveszitesége 13 216 . 27 054
Lezart és lejart hataridés tgyletek arfolyamvesztesége 0 1697
Fizetelt opcios dij 0 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata - 0 . 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 565 355 0 262 416
Ill. | Egyéb bevételek 5123 110
IV. | Mikodési koltségek 129 324 0 126 621
V. Egyéb raforditasok 2404 2153
VI, Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkivilli raforditasok 0 0
VL. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 438 750 0 133 752

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Kézép-europai Részvény Befektetési Alap Feliigyeleti eng.: E-I1If110.602/2008.

cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2013, év

adatok E Ft-ban

:z:,]r'; A tétel megnevezése El6z6 év fr:éﬁ;iséi‘l’ézz)i Targyév
a b c d e

I Szokasos tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas -448 108 6 198 497
1. Targyévi eredmény 438 750 133 752
2 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
] 3. Forgatési célu értékpapirok allomanyvéltozasa -879 757 6 056 067
4, Rovid lejaratl kotelezetlség véltozasa 1 228“ 16 068
5. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozés;a B 588 -350
6. | Forgoeszkozok (ériskpapir és pénzeszkoz nélkil) vltozasa [ sars 7079
7. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -39 39
8. Fizetett ado (nyéreség utan) 0 0
9. Fizetelt oszlalék, részesedés 0 7 0-
1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befeklelelt eszk6zok beszerzése 0 0
11. Befektetett eszkdzok eladasa 0 0
12. Kapott osztaléi; 0 0
. | Pénziigyi miveletekbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 463 642 -6 233 445
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (tokebevonas) 4190 922 2 427 530
14. | Tékendovekmény értékelési kiilonbozetbd! 1540 329 -360 898
15. | Hitelfelvétel o 0 0
16, Véglegesen kapolt pénzeszkéz 0 0
17. Befekletési jegyek élloménycsﬁkkenés;(iéke!eszéIlités) -5 267 609 -8 299 578
18. | Tokecsokkenés értékelési kilonbozetbdl 0 -499
19. | Hiteltériesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadolt pénzeszkoz 0 0
IV. | Pénzeszk&zok valtozasa 6sszesen 15534 -34 948

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.




Kiegészito Melléklet

a 2013. évi Kves Beszamolohoz

1. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2008. januér 08.

Lajstromozasi szama: 1111-259

Feliigyeleti engedély szama: E-I11/110.602/2008.

Alapkezel6: Concorde Alapkezeld zit. (1123 Budapest, Alkotés u. 50)
Letétkezels: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikajanak fébb elvei a hatilyos 2000 évi C.
torvény a szidmvitelrél (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok
beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000
(XIL.11.) sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az lizleti évet kovetd év februdr 28. napjat
hatdrozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szami melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli mérlegbdl, a Rendelet 2. szami melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatasbol és Kiegészitd Mellékletbdl all, melynek része a
Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. évi CXCIIL, a befektetési
alapkezelokr6l és a kollektiv befektetési formakrdl szolo torvény 6. mellékletében eldirt
Lves jelentésében talalhato.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi eléirasainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok minésitését az Alap a befektetés idotartama és a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo allomanyt — a Rendelet elbirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes ¢értékpapirok dllomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilénbézetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesztések dsszege évente a fordulénapon fenndllé kovetelésallomany egyedi
minésitése alapjan keriil meghatarozasra.



A passziv id6beli elhatarolasok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté vélt targyévre vonatkozd koltségek és raforditasok alapjan az
elszamolt &sszegben, ennek hidnyaban szerz6dés szerinti dsszegben keriil meghatarozésra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beallitasra.

A fokonyvi konyvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre ¢s forrdsokra jellemzd sajatos csoportositisat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzdk. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek kovetelései €s kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levd szerzédéseibél fennalld fiiggd és
biztos jovobeni fizetési kotelezettségeire (pl. hataridds és opcios ligylet, le nem zart peres
ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb modon nem biztositott fedezetet.

Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kizvetlen kapcsolatban nem allg, a rendes
tizletmeneten kiviil es6 eseményt tekinti az Alap.

Az Alap jelentds Osszegii hibdnak az adott tizleti év mérlegfédsszegének 2 %-at
meghaladoé hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millié Ft-nal, akkor az 1 millié Ft-ot.

I1. Specialis rész

Az alapnal az év végén szarmazékos tigyletek vannak, nettd eszkozértéken beliili
aranyuk 0,01%.

Az Alapndl kolesonbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, dvadékok,
garancia- ¢s kezességvallalasok az év végén vannak. A kélcsonbevett értékpapirok
fedezetéiil szolgalé dvadékok:

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasét a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2008. januar 08-an keriilt bejegyzésre 400.000.000 Ft indulé tékével. A
2013.12.31-én kimutatott tékendvekmény (14.695 eFt) az induldé t6ke és a tovabbi
t6kebevonas névértéken szamitott értékének (4.342.999 eFt) 0,34 %-a.

A Concorde Kézép-Eurdpai Részvény Befeketetési Alap 2013. 4.357.694 e Ft
december 3 1-1 sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,003384 Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott nett6é eszkdzértéke: 4.357.837 e It
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési 1,003416 Ft

jegyre jut6 netto eszkozértéke:

A Letétkezel6 altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 143 eFt, melynek oka a kévetkezo:

A koltségek a Letétkezel6 altal becsiilt dsszegekkel szemben a f6kényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel keriiltek kimutatdsra. A



Letétkezeld tranzakeids dijat nem hatarolt el, mig a fékényvben a kiszamlazott 0sszeg
kertilt elszamolasra. A konyvvizsgalati és a konyvelési dijak a Letétkezelo elhatarolasaval
szemben szerzddés szerinti Osszeggel keriiltek elszamolasra.

A Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszamold aldirdsara
kotelezett tisztségviseld:

Mérész Andrds, folyamatszervez0, allando lakcime: 1112 Budapest, Kéré utca 14.
I/11.

Hrehovszki Hedvig Andrea, back-office vezetd, allandé lakcime: 1043 Budapest,
Erzsébet utca 25. 111/18.

Szamviteli szolgaltatast végzo felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kdnyvviteli szolgéltatas kérébe
tartozo feladatok irdnyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva
Beata (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szdmviteli szolgaltatist nyqjté egyéni
véllalkozét bizta meg. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért,
vezetéséért felelos személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyvel6i eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot véezo felel6s személy:

Az Alapkezeld altal kijelolt konyvvizsgdlé a Konyv-Profit Konyvvizsgalo Kft. (1067
Bp., Teréz kit. 33., MKVK nyilvantartasi szam: 000199; pénziigyi intézményi min0sités
nyilvantartasi szam: T000199). A konyvvizsgélati feladatok irdnyitaséért, vezetéséért
felelos személy: dr. Csaki Bertalan kamarai tag konyvvizsgalé (MKVK kamarai tagsagi
szam: 003083; pénziigyi intézményi mindsités nyilvantartasi szam: MKK 3333/95).
Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 457.835 Ft. A konyvvizsgald a
kényvvizsgalaton kiviil mas szolgaltatast nem nyujt az Alapkezel6 szamdra.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezelé honlapjan és a Feliigyelet altal tizemeltetett
honlapon teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu
www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2014. aprilis 14.

Meérész Andras

folyamatszervezo

Concorde Alapkezelo zit.

Hrehovszki Hedvig Andrea
back-office vezetd

Concorde Alapkezeld ztt.
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Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Concorde Kdzép-eurdpai Részvény

Alap neve, [ajstromszama: Befektetési Alap 1111-259
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezeld zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: Téjékozlaté szerint
Targynap (T): 2013.12.31
Sajat toke: 4357 694 430
Egy jegyre juté NEE (F1): 1,003384
Darabszam: 4342 999 046
A targynapi netté eszkozérték meghatérozasa:
KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erék
Hitelédllomany (6sszes): O Ft
Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 43302339 Ft
Alapkezeldi dij mialt 11227 142 Ft
Letétkezeldi dij mialt 325173 Ft
Bizoményosi dij miatt 117 854 Ft
Forga'mazdi kltség miatt 8826 Ft
Koltségként elszamolt eqyéb tétel (PSZAF dij) 279000 Ft
Egyéb - nem koltség alapii - kitelezetiség 31344 344 Ft
Céltartalékok (Gsszes): 0Ft
Marketing 0Ft
jogeim2 0Ft
Passziv id6beli elhatdrolasok (Gsszes): 678 671 Ft
Konyvvizsgalat 2013 229235 Ft
Kdnyvelés 2013 157 222 Ft
Hirdetési dij 0 Ft
Bankkéltség 2012.1V név 0Ft
Transzfer érkeztetett ép bek éd. elhataroldsa 0 Ft
Marketing dij 270965 Ft
Forga'mazasi dij 21249 Ft
jogcim8 Ft
jogeimd fl
Jogeim10 £t
Kotelezettségek dsszesen: 43981 010 Ft
ESZKOZOK Osszeg/Erték
Folydszamla, készpénz (Gsszes): 39717619 Ft
Elszédmo'asi belélszdmia HUF 508 222 Ft
Devizabetélszam'a-USD 953726 Ft
Devizabetélszdmla - EUR €4 681 Ft
Devizabetétszamla-CZK 12 408 156 Ft
Devizabetétszam'a-GBP 1Ft
Devizabetétszamla-PLN 16 470 751 Ft
Devizabelétszam!a-RON 9303 230 Ft
Devizabetétszém!a-HRK 10 851 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbdzete -292 862 Ft
USD bank értékkiiionbozete 85251 Ft
CZK bank értékkionbdzete -427 740 Ft
GBP bank értékkilénbdzete 0 Ft
PLN bank ériékkilonbozete 115796 Ft
RON bank értékkildnbdzele -85 955 Ft
HRK bank értékkulénbozete 10 Ft
Egyéb kovetelés (osszes): 15957 174 Ft
Concorde Rt tigyfélszam!a 109 768 Ft
Devizapénzszdmla-USD 0OFt
Devizapénzszamla-EUR 6 FL
Kiilf5ldi pénztértékre 52616 kovetelések értékelési kiilénbozete OFt
Kovetelések értékpapir eladashol 15847 400 Ft
Kovelelések értékpapir kélcsdnadasbél 0Ft
Ertékpapir kdlesonbal szdrmazé kovetelések értékelési killonbozete 0Ft
Hatéridos Gigyletek valtozo letét 0 Ft
Szarmaztatott gyletek értékelési kiilénb 499 086 Ft
Lekotatt bankbetétek (Gsszes): 0Ft
Max. 3 ho lekdtésii (Gsszes): 0Ft
3 hénapnél hosszabb lekdtési (Gsszes): 0Ft
Darabszém Osszeg/Erték
Ertékpapirok (6sszes): 1636 150 4 345794 423 Ft
Allampapirok (6sszes): 21484 214 374 988 Ft
Kdtvények (Gsszes): 1996 19936 248 Ft
MNB140115 1996 19936 248 Ft
Kincstarjegyek (6sszes): 9488 194 438 740 Ft
D140102 2289 22 686 392 Ft
D140108 10303 102 964 576 Ft
D140205 1201 11975747 Ft
D140305 3430 34 126 476 Ft
D140402 2285 22 685 549 Ft
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0Ft
Kilfeldi allampapirok (6sszes): 0 0Ft
Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtest 0 0 Ft
Toézsdére bevezetett {6sszes): 0 0 Ft
Kalfoldi kétvények (Gsszes): 0 OFt
Tézsdén kiviili (Gsszes): 1] 0O Ft
Részvények (Gsszes): 1614 666 4131 419435 Ft
Tézsdére bevezetelt (Gsszes): 339 287 610 300474 Ft
ALLAMI NYOMDA(28) 33325 19 561 775 Ft
CIG 6 000 1452 000 Ft
DANUBIUS 1000 5115 000 Ft
GRAPHISOFT PARK SE 12 269 13 998 929 Fi
MAGYAR TELEKOM 196 568 61722352 Ft
MASTERPLAST NYRT. TORZSRESZVENY 2000 872 000 Ft
MOL RT 14 433 208 917 675 Ft
oTP 47 809 196 426 900 Ft
RABART 3359 4242417 Ft
RICHTER 21674 95 343 926 Ft
TVKRT 750 2647 500 Ft

Devizanem

Devizanem

Devizanem

(%)

98,46%
25,53%
0,74%
0,27%
0,02%
0,63%
71,27%

1,54%
0,52%
0,36%

0,62%
0,05%

100,00%

(%)
0,90%
0,01%
0,02%
0,00%
0,28%
0,00%
0,37%
0,21%
0,00%

-0,01%
0,00%
-0,01%

0,00%
0,00%
0,00%
0,36%
0,00%
0,00%
0,00%

0,36%

0,01%

(%)
98,73%
4,87%
0,45%
0,45%
4,42%
0,52%
2,34%
0,27%
0,78%
0,52%

93,86%
13,87%
0.44%
0,03%
0,12%
0,32%
1,40%
0,02%
4,75%
4,46%
0,10%
2,17%
0,06%

Hitelezé Futamidd

Bank Futamidé
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Kilfoldi részvények (Gsszes):

CA IMMOBILIEN

UNIQA

VIENNA INSURANCE GROUP
ERSTE BANK STAMMAKT
KOMERCNI BANKA
UNIPETROL

TELEFONICA 02 C.R.

CEZ

SANOMA

POSTNL

LEDO

PODRAVKA D.D.

ADRIS GRUPA DD - PFD

HRVATSKI TELEKOM

ATRIUM EUROPEAN REALESTATE

ING BANK SLASKI

ORBIS

AGORA

GLOBE TRADE CENTRE

TPSA

PZU

BANK PEKAO

KGHM

PKN ORLEN

PKO BANK POLSKI

POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA

PGNIG

SPDR GOLD TRUST

VALERO ENERGY

CENTRAL EUROPEAN MEDIA

TELEKOM SLOVENIE

KRKA

PHILIP MORRIS CR

TRANSGAZ.

FONDUL PROPRIETATEA

BANCA TRANSILVANIA

SNP PETROM

EXOR ORD

SAIPEM

ENI

ALSTRIA OFFICE

E.ON AG NA

Tozsdén kiviili (6sszes):
Jelzéloglevelek (Gsszes):
Tézsdére bevezetett (6sszes):
Tozsdén kivili (6sszes):
Befektetési jegyek (Gsszes):
Tozsdére bevezetelt (Gsszes):
Tazsdén kiviili (6sszes):
Kérpétlasi jegy (6sszes):

Akliv idoheli elhatarolasok (Gsszes):

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Concorde Kdzép-eurdpai Részvény
Befektetési Alap

Concorde Alapkezeld zrt.
UniCredit Bank Zrt.

Téajékoztato szerint

12753719
620
1700
10 590
69 621
3328
3911
24 293
42245
1100
2100
15

400
500
8598
3000
250
800
2000
4000
7000
13738
30732
33836
56 791
166 552
176 576
403 600
140
530
3200
112
6821
114
1020
27 346
40 000
125000
250

éwm.ﬁ.

1636 150

1111-259

3521118961 Ft
2371004 Ft
4 683 547 Ft

113 801 431 Ft
523 600 764 Ft
159 489 874 Ft
7122400 Ft
77684 155 Ft
236 752 809 Ft
2085347 Ft

2 587 571 Ft

4 807 143 Ft
3964 871 Ft
5393385 Ft
59 247 291 Ft
3723251 Ft
2028 985 Ft
2302083 Ft
1401928 Ft

2 133680 Fi
4911 760 Ft
441 605 537 Ft
394 973810 Ft
285 873 597 Ft
166 715660 Ft
470 088 357 Ft
205 825 461 Ft
148 823 464 Fi
3506 104 Ft
5760977 Ft
2650 153 Ft
4042014 Ft
121 513 387 Ft
13073 105 Ft
12 525 827 Ft
1510841 Ft

4 375140 Ft
3892880 Ft
2145917 Ft

1 847 968 Ft

4 154 365 Ft
2037 990 Ft
3983048 Ft

0 Ft

0 Ft

OFt

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

0Ft

0Ft

4 401 675 440 Ft

100,00%




1. Pénziigyi miveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

lMegnevezés

Pénzigyi bevételek

Pénzlgyi raforditasok  Pénzigyi eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir ériékesitésbdl

ebbdl: Allamkotvények, diszkont kincslarjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyl meglestesitd értékpapirok
Részvények
Jelzaloglevelek
Befektetési jegyek

Ertékpapirok utdn kapolt kamat, osztalék

Bankoktd! kapott kamal

Ertékpapir kolcsonzési dij

Adolt dvadék kamata

Devizakészlelek atvallasanak arfolyamnyeresége

Kalfoldi pénzérl. eszkozok, kovetelés - ktetelezetlség arfolyamnyeresége

Lezart és lejart hataridds tgyletek arfolyamnyeresége

Opcibs dijbevétel

Forgalmazési jutalék, bintetd julalék bevétele

1009 633 344
10 545 548
197 143 081
801944 715
0

0

462 234 673
11348
5233579

0

34777 280
15304 066
1693 945

0

0

Arfolyamveszleség érlékpapir értékesitésbdl

&bbdl: Allamk6tvények, diszkont kinestrjegyek
Gazdalkodoi és egyéb hilelviszonyt meglestesild értékpapirok
Részvények

1221833722
2220

0
1221831502

Jelzéloglevelek 0
Befekletési jegyek 0
E‘r(ékpap;’rnk vélelardban fizetett kamat, oszlalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kdlcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészlelek atvallasanak drfolyamvesztesége 15886 840
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotetelezeltség drfolyamvesziesége 27053 803
Lezart és lejart hataridds Ggyletek &rfolyamvesztesége 1697 277
Fizetelt opcios dij 0
Ertékpapirok uldn kapoll osztalék kamata 0
Osszesen 1528 888 232 1266 471 642 262 416 530
2, Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céltartalék felhasznilas
Egyéb bevétel/Egyéb raforditas 109770 2153 001
Ertékveszlések (AlH) 0 0
Céllartalék képzés
Osszesen 108 770 2 153 001 -2 043 231
3. Rendkiviili bevételek és raforditisok
Ft-ban
Megnevezés Rendkiviili bevélelek Rendkiviili raforditasok
Rendiihili bevdizbRendidvili rdfordtas 0 0
Osszesen 0 0 0
4, Miikodési koltségek Gsszetétele
Ft-ban
S T Téargyévi
Megnevezés Targye:ﬁn;!:;iesa k. pénzﬁgyi?;g relizalt
mikodési kig.
Alapkezeldi dij 86027 406 74 800 264
Letétkezeldi dij 7995578 7 670405
Bizoményosi dij 26925 031 26 807 177
Forgalmazoi koliség 115921 85846
Kozzétételi kollség 0 0
Reklam koltség 4181721 3910756
Konyvelési dij 628 888 471 666
Konyvvizsgaloi dij 457 835 228 600
Bankkoliség 288 571 288 571
Hataridds koltség 0 0
Sikerdij 0 [
Osszesen 126 620 951 114 263 285




5. Ertékpapir-allomany Gsszetétele és értékkiildnbozete

Ft-ban
5 2 o elszamolt érlek- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési értek Kiilonbazet Erték
MNB140115 1996 19 935 090 1158 19936 248
Magyar allamkétvény ésszesen 1996 19 935 090 1158 19 936 248
Ft-ban
ety elszamolt érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték kiilonbazel &rék
D140102 2269 22516 114 170 278 22 686 392
D140108 10303 102819017 145 559 102 964 576
0140205 1201 11 924 537 51210 11975747
D140305 3430 34 031328 95 148 34 126 476
D140402 2285 22 685 549 0 22 685 549
Diszkont kincstarjegy 6sszesen 19 488 193 976 545 462 195 194 438 740
Z Fasie elszamolt érték- mérieg fordulonapi
Megnevezés darabszadm beszerzési érték KilGnbazel Ertek
s 0 0 0 0
Jelzéloglevél sszesen o 0 0 0
Ft-ban
> 5 e elszamolt &rték- mérleg fordulénapi
hegnevezés darabszam beszerzési érték KlGnbazat Erldk
- 0 [} 0 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesild ép. 6sszesen 0 ] 0 0
= AL AT elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kiildnbazet Erték
- 0 0 0 0
Kilfaldl allampapir 0 0 0 0
Ft-ban
= : o elszamolt érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték KOlanbozet &rick
ALLAMI NYOMDA(98) 33325 15875 096 3686679 19561775
cic 6000 1 134 000 318 000 1452000
DANUBIUS 1000 4184 250 930 750 5115000
GRAPHISOFT PARK SE 12 269 10613 546 3385383 13 998 929
MAGYAR TELEKOM 196 568 58 184 530 3537 822 61722352
MASTERPLAST NYRT. TORZSRESZVENY 2000 977 500 -105 500 872 000
MOL RT 14 433 201123 855 7793 820 208 917 675
oTP 47 909 213 056 268 -16 629 368 186 426 900
RABART 3359 3499420 742 997 4242 417
RICHTER 21674 90 044 600 5299326 95343 926
TVK RT 750 2032 500 615 000 2 647 500
Belféldi részvény Gsszesen 339287 600 725 565 9574909 610 300 474




Megnevezés

darabszam

beszerzési érték

elszamoll ériék-

mérleg fordulénapi

kilonbozet érlék
CA IMMOBILIEN 620 19898622 372 382 2371004
UNIQA 1700 4 501 845 181 702 4 683 547
VIENNA INSURANCE GROUP 10 580 120 809 612 -6 208 181 113 801 431
ERSTE BANK STAMMAKT 69 621 395 505 909 128 094 855 523 600 764
KOMERCNI BANKA 3328 141972 275 17 517 589 159 482 874
UNIPETROL 3911 8 129 898 -1007 498 7 122400
TELEFONICAO2 C.R. 24 293 88439975 -10 755 820 77 684 155
CEZ 42245 292 382 959 -55 630 150 236 752 809
SANOMA 1100 2025784 59 563 2085347
POSTNL 2100 2 002 652 584 919 2587 571
LEDO 15 4629 600 177 543 4 807 143
PODRAVKA D.D. 400 3973 866 -8995 3964 871
ADRIS GRUPA DD - PFD 500 5288 501 104 884 5393385
HRVATSKI TELEKOM 8598 73988 213 -14 740 922 59 247 291
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 3000 3841368 -118 117 3723251
ING BANK SLASKI 250 1248 108 80 857 2028 965
ORBIS 800 2016037 286 046 2302083
AGORA 2000 1369 350 32578 1401928
GLOBE TRADE CENTRE 4 000 2030544 103 136 2133680
TPSA 7000 3812884 1098 876 49811760
PZU 13738 350 106 865 91498 672 441 605 537
BANK PEKAOQ 30732 344 636 261 50 337 549 324973810
KGHM 33836 330 566 601 -44 693 004 285 873 597
PKN ORLEN 56 791 184 087 103 -17 371 443 166 715 660
PKO BANK POLSKI 166 552 411972742 58 115615 470 088 357
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA 176 576 215180 340 -9354 879 205 625 461
PGNIG 403 600 174 973 256 -26 149792 148 823 464
SPDR GOLD TRUST 140 3988011 -481 907 3506104
VALERO ENERGY 530 3983501 1777 476 5760977
CENTRAL EURQPEAN MEDIA 3200 2047 099 603 054 2650153
TELEKOM SLOVENIJE 112 2632179 1408 835 4042014
KRKA 65821 95 149 080 26 364 327 121513 387
PHILIP MORRIS CR 114 14 445 554 -1372449 13073 105
TRANSGAZ. 1020 12606 771 -80 944 12 525 827
FONDUL PROPRIETATEA 27 346 922 329 588 612 1510941
BANCA TRANSILVANIA 40 000 3798615 576 525 4375 140
SNP PETROM 125 000 3520 125 372755 3892 880
EXOR ORD 250 2069 213 76 704 2145917
SAIPEM 400 1917 436 -69 468 1847 968
ENI 800 4 047 389 106 976 4 154 365
ALSTRIA OFFICE 750 2056 488 -18 408 2037990
E.ON AG NA 1000 3806 915 76 133 3883048
Kiilfoldi részvény Gsszesen 1275379 3 329 281 856 191 837 105 3521 118 961
e elszamoll ériék- mérleg fordulénapi

Megnevezés darabszam beszerzési érték Kdlonbozet &rtak
b 0 0 0 0
Befektelési jegy Osszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 1636 150 4 143 919 056 201 875 367 4 345794 423
6. Szarmaztatott ligyletek Gsszetétele és értékkiilénbbzete

Megnevezés ENV kontraktus  kotési arfolyam piaci érték $rayavtien .mabza" vérhato pénzaramlas Eény_’IEgas_

eredmény pénzéramias

EURHUFF40310E303.92 133 800,00 543 726 446,00
EURHUFF40310V300.8 97 700,00 -2,33 -227 360,00
Nyitott poziciok értéke (forward) Gsszesen 499 086 0 0 0

Megnevezés ENV  konliaklus  kotésiafolyam  piaci énték La’g"::‘;f;é’:?m“ vérhats pénzéramids péi';‘;‘ﬁ:s
Szarmaztatott digyletek (hataridds) 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott igyletek 448 086 0 0 0
7. Kdlcsénbe adott értékpapirok dsszetétele és értékkiilonbdzete

Megnevezés darabszam Szenﬂg:z:zennn E's:fﬁgbiaigf‘- Piaci érlek
Kolcsonbe adott értékpapirok 0 0 0 0
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Eves Beszamolo 1

szamu melléklet

Befektetési Alap Osszetétele

Nyito dllorman NAY. Zar6 dllomén NAY
Megnevezés H (e Ft) Y | szazalékaban (e Ft) ¥ | szézalékban

(%) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 9,878,581,284 94.46% | 4,131,419,435 94.80%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato 280,870,906 2.69% 214,374,988 4.92%

értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirak 251,286,212 2.40% 0 0.00%
Szarmaztatott pozicidk értéke 0 0.00% 499,086 0.01%
Nettd eszkozérték 10,457,807,030 100.00% | 4,357,836,713 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai Gsszetételében jelentds valtozas nem tértént.

Alapkezel§ miikodésében bekdvetkezett véaltozasok

A Concorde Alapkezel§ FeliigyelSbizottsdgaban és vezetd tisztségviselSiben két kisebb mértéki
valtozés tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében Feliigyel6bizottsagi taggd valt, igy immér 4 tagu az
Alapkezelé felligyelébizottsiga;

- Az Alapkezel§ megfelelési vezetSjének személyében valtozas tortént, az Gj megfelelési vezets
Prokop Marianna;

Az Alapkezel6 2013-ban négy Uj nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizetd Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szdrmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovdbbd a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozdsa is
befejezddott, és négy maltai bejegyzésii alap kezelését is megkezdte az Alapkezelé (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE P (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel$ az év sordn az MNB engedélyével dtadta a Concorde Euré PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezel6 részére.

Befektetési politikara hatd tényezék

2013 nem akdrmilyen év volt a részvénypiacokon. A globdlis részvénypiaci kapitalizacié 18 szazalékkal,
a magyar GDP kozel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer millidrd dollaros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es dsszeomlas el6tti csticsat. A globalis részvénypiaci expanzid mogott szamos ok hlzddott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: g6zerével dolgozé pénznyomda (laza monetéris politika), javuld




CONCORDE KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETES! ALAP
Uzleti jelentés {(2013) Eves Beszamold 1. szama melléklet
redlgazdasagi konjunktura, alacsony inflcié és a kétvénypiacon véltozatlanul negativ realkamatokkal
szembesiil befektetSk folytatddd , hozamvadaszata”. Ezek eredGjeként az év sorén dridsi mennyiség(i
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbél.

Az optimista befektet6i hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemz& minden régids
részvénypiacra, sét... Az év soran tovabb folytatddott a 2010 oktébere ta tartd fejlett és fejlédd
piacok kozotti divergencia. El6bbiek rendiiletleniil meneteltek, mig utébbiak igencsak szenvedtek.
2013 vegeére tobb fejlett piac is G, abszolit cstcsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kézel 30
szazalékos (!), a német DAX 26 szdzalékos szirnyaldsa biztositott rekordszintii zaré értéket. A japan
Nikkei bar j csticsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysdgl
pénznyomtatdsnak koszénheten japan jenben 57, mig dolldrban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenved§ és a befekteték éltal utdlt eurdpai részvénypiac is magara taladlt. Az Eurostoxx 50 kdzel
19 szazalékkal keriilt feljebb. JOl teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szamottevd problémakkal
kiiszkddd, azonban jelentds allamhdztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
atesett mediterran orszdgok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kozel 28 szazalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnydrkodtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltérekvé orszagok hivei. A fejlédé orszagok részvénypiaci
teljesitményét tiikr6z6 MSCI Emerging index értéke dollarban 6 szazalékkal csdkkent. Negativ
tartomanyban zdrt a kinai (-8 szdzalék), a brazil (~15 szézalék), az orosz (-6 szazalék) borze és kdzel 14
szazalékos esést produkdlt a torok részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozd belpolitikai
valsagnak koszonhetSen. Sajndlatos mddon hazénk és a kozép-kelet-eurdpai régio is meglehetsen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogétt. A Budapesti ErtéktSzsde indexe, a BUX 2 szazalékot boviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szdzalékkal, a cseh PX pedig S szzalékkal értékelédott le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgdlva az egyes kiilfoldi piacokat, kiemelve 2013 z4ré negyedévének
torténéseit, a kovetkezdket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesiilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen leallé llamhaztartss borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledllast kévetSen végiil oktdber 17-én sikerdlt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektetSk és gazdasdgi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetdris politikjara terelédott. A makrogazdasagi adatok folytatédd
fellendiilésrél drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szizalékkal béviilt év/éy alapon, a vartndl
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartdsok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat latva mar-mdr tapinthatévd vélt a kiiszobén allé monetéris szigoritas.
Oktober 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritas hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasdg és a munkaerdpiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végll,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritast, decemberi tlésén ugyanis az eszkdzvasarldsi
programjanak minimalis csokkentésérdl déntétt, a havi vasérldsi keretét 85-r6l 75 millidrd dolldrra
redukdlva. Az S&P 500 index koézel 10 szdzalékot emelkedett a z4rd negyedévben, 30 szizalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a vallalatok fokozdédd mértékii részvény-
visszavdsarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbdviilés is. Utdbbi azonban rdvilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbdviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
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Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kdszott fel, ami 56 szazalékkal
magasabb a historikus 4tlagnal.

Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztak a befektetdk a laza monetéris politika és a javuld
redlgazdasag kombindciojat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szézalékra
csokkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recesszidbdl valé kildbalds torékenységére és a
periférian fellelhetd defldcids kockazatokra. Mindezek mellett alighanem az is &szténdzte az EKB-t,
hogy az eurd tilzott erésdése csokkenti az eurdzéna orszdgainak globélis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztdsokon gydztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszovetség koalicids
megadllapodast kotott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoaliciés kormanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntéttek a jovében eléforduld
banki feltSkésitések forgatokonyvérdl. Megallapodtak, hogy az allamok (addfizeték) helyett a
reszvényesek, az aldrendelt kotvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témoritd Eurostoxx 7, mig a gorég részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kindban Xi linping, a Kinai Népkoztarsasag marciusban megvélasztott elnoke, egy minden elképzelést
felulmulo, vélhetden a torténelemkonyvekbe is beker(ild reformprogramot jelentett be. A széles korii
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az allami drszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizdldsa, a
magantulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztracids rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolodo  térsadalombiztositdsi  reform, melyet részben az dllami  vallalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szézalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kozel 10 szdzalékkal bévilt és a kozeljovs gazdasagi folyamatait
jol indikald beszerzési menedzserindex értéke is a vdrt felett alakult. A globdlis GDP-névekedés
motorjardl, a kinai gazdasagrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az
6sszeomlastol, ,hard landingtél” tartdk egyelére pozitivan csalddhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztll gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakosséagi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji bérze 4 szazalékot veszitett értékébdl az év utolsd
negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémét az elmult év a nyersanyagpiaci, agréarpiaci és nemesfémek befektetdi
szamara. A mezdgazdasdgi termények dra Oridsit zuhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vilagpiaci dra 18 szazalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizalédasdval magyardzhatd a kedvezétlen 2012-es termésdtlagokat kévetSen. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazondltal csillapitotta a vilag szegényebb orszdgaiban 1évé térsadalmi, geopolitikai
fesziltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltérekvé orszdgok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhdzasok
novekedési Uteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata béviilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kévetkeztében novekvd kapacitdskiépitéseknek készonhetSen. A réz arfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csokkent.




CONCORDE KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Uzleti jelentés (2013) Eves Beszamold 1. szami mellékiet
Az arany és az ezlst hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmUlt években a globalis félelmek elél
nemesfémekbe menekild téke dramlasa megfordult. Az alacsony inflécié mellett megélénkiilé globalis
gazdasdgi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett novekvé hit és a vilagvége-
forgatokdnyvek asztalrdl vald lesdprése mellett jelentés eladdi nyomds al kertilt az arany és az eziist
is. EI6bbi unciankénti dra 27, utdbbié 35 szdzalékot veszitett értékébdl. Az arany drdnak esése komoly
nyomas ald helyezte az aranybénya-tarsasagokat is, melyek varhatdan banyabezérdsokkal reagélnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A f6bb nyersanyagok kéziil az olaj tudott némileg emelkedni, kézel 7 szdzalékkal felértékelédve az év
soran. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyel6re nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Irén november végén
ideiglenes megéllapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcsaval, véllalva, hogy nem dusitja S szdzaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszadg kdolajexportjara vonatkozd szankcidkat. A Brent tipusi fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zarta az évet, mely kelléen magas az olajkitermelS orszagok
dllamhaztartasanak megfeleld finanszirozasahoz.

Budapest, 2014. prilis 14.
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