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2013. évi Eves jelentésérél

Concorde EURO Pénzpiaci Befcktetési Alap Alapkezeldje részére

Elvégeztik a Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap (Pszaf eng: E-1/110.578-1/2007.) mellékelt 2013. évi éves jelentés
[-VIL. pontjaiban talalhaté szamviteli adatainak a konyvvizsgalatat.

A Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt. tigyvezetése felels az Eves jelentésnek a Befektetési alapkezelokrol és a kollektiv
befektetési formakrol szolo 2011.évi CXCIIL torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekinteltel az eszkozok és
kotelezettségek leltdrral valo alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értckelése alapjan
torténd clszamolasacrt, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetové
valjon az akdr csaldsbél akar hibabol eredd Iényeges hibas llitasoktél mentes éves jelentés elkészitése.

A konywizsgdlo feleldssége az Fves jelentésnek, killonos tekintettel az Eves jelentésben bemutatott eszkozok és
kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott idészakban elszamolt miikodési koltségeknek a vélemeényezese
konyvvizsgalatunk alapjan.

A konyvvizsgalatol a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes
— torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlat tervezése és elvégzése révén elegendd és megteleld bizonyitékol szerezziink
arrol, hogy az Iives jelentés nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

Az elvégzell konyvvizsgilat magaban foglalta olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az Eves jelentésben szereplé osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztolt eljarasok, beleértve az ves jelentés akdr
csalsbol, akdr tévedésekbol ereds, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felméréseit, a konyvvizsgalo megitélésétdl figgnek.
A kockézatok ilyen felmérésekor az Eves jelentés gazdalkodé egység éltali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyck az adott
koriilmények kozott megleleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megleleléségének és a
vezetés dltal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének az értékelését,

Meggybzodésiink, hogy a megszerzell konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nyijt a konyvvizsgaldi zaradék
(vélemény) megadasahoz.

Zdradek/Vélemény:

Véleményiink szevint a Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap 2013. december 31-ével végzddd évre vonatkozo éves
Jelentése minden lényeges szemponthol a befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIII.
térvénnyel osszhangban készilt. Az Eves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltdrral aldtamasztotiak. Az Eves
Jelentésben bemutatott kezelési koliségek az Alap letétkezelsje dltal adott értékelés alapjan keritltek elszamoldsra.
Kanyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.
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Eves jelentés (2013)

A Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap Eves jelentése a 2011. Evi CXCIll. térvény 6. szamu

melléklete alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

Osszeg/Erték

1. KOTELEZETTSEGEK Devizanem (%)
I/1. Hiteldllomany (Osszes): 0| Ft
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 802,463 | Ft 57.50%
Alapkezel&i dij miatt 618,843 | Ft 44.34%
Letétkezeldi dij miatt 4,410 | Ft 0.32%
Bizomanyosi dij miatt 0| Ft
Forgalmazoi kéltség miatt 119,692 | Ft 8.58%
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Reklam koltség miatt 0| Ft
Tranzakcios dij miatt 24,518 | Ft 1.76%
Sikerdij miatt 0| Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 35,000 | Ft 2.51%
Egyéb - nem koltség alapt - kotelezettség 0| Ft
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0| Ft
Marketing 0| Ft
1/4. Passziv id8beli elhatdrolasok (0sszes): 593,244 | Ft 42.50%
Kényvvizsgalat 2012 444,500 | Ft 31.85%
Kényvelés 2012 148,744 | Ft 10.66%
Hirdetési dij O|Ft
Bankkoltség 2012.1V név O Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatarolasa 0| Ft
Kotelezettségek dsszesen: 1,395,707 | Ft 100.00%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
/1. Folydszadmla, készpénz (Osszes): 59,922,794 | Ft 9.41%
Elszamolasi betétszamla HUF 280,945 | Ft 0.04%
Devizabetétszamla-USD 0| Ft
Devizabetétszamla - EUR 59,641,849 | Ft 9.37%
Valuta, deviza betétek értékelési kilénbozete -78,147 | Ft -0.01%
USD bank értékkiilonbdzete OfFt
EUR bank értékkilonbozete -78,147 | Ft -0.01%
IPY bank értékkilénbozete 0| Ft
/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0| Ft 0.00%
Concorde Rt Ggyfélszamla 0| Ft
Devizapénzszamla-USD OfFt
Devizapénzszamla-EUR 0| Ft 0.00%
Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0| Ft
USD Concorde értékkiilonbozete 0| Ft
EUR Concorde értékkiilbnbozete 0| Ft
Kovetelések értékpapir eladasbol 0] Ft




CONCORDE EURO PENZPIACI BEFEKTETESI| ALAFP

Eves jelentés (2013)

Kovetelések értékpapir kélcsonadashdl 0| Ft
Hataridés gyletek valtozo letét 0| Ft
1/2.1. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénb 4,117,381 | Ft 0.65%
/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): O Ft
11/3.1. Max. 3 ho lekotést (Gsszes): 0| Ft
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekotést (8sszes): 0| Ft
Darabszam | Osszeg/Erték | Devizanem (%)
11/4. Ertékpapirok (6sszes): 143,015,107 572,743,748 | Ft 89.95%
li/4.1. Allampapirok (6sszes): 143,015,107 572,743,748 | Ft 89.95%
/4.1.1. | Kotvények (6sszes): 0 0| Ft
0 O|Ft
1/4.1.2. | Kincstérjegyek (Osszes): 15,107 145,145,615 | Ft 22.80%
D130724 5,332 51,788,598 | Ft 8.13%
D131113 9,775 93,357,018 | Ft 14.66%
Ft
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
I1/4.1.4. Kilfsldi dllampapirok (6sszes): 143,000,000 427,598,133 | Ft 67.16%
DEGV 1.5% 03/15/2013 34,500,000 101,977,955 | Ft 16.02%
DEGV 1.75% 06/14/2013 40,000,000 118,518,327 | Ft 18.61%
DEGV 3.5% 04/12/2013 43,500,000 131,061,397 | Ft 20.58%
DEGV 4.5% 01/04/2013 25,000,000 76,040,453 | Ft 11.94%
Ft
Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt
11/4.2. megtestesitd 0 O|Ft
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 OfFt
Ft
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (osszes): 0 OfFt
Ft
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
1/4.3. Részvények (Bsszes): 0 OfFt
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
I1/4.3.2. | Kulfoldi részvények (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.3.3. | Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
1/4.4. Jelzéloglevelek (Osszes): 0 0| Ft
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
1/4.4.2. T6zsdén kivili (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 0 0| Ft
1I/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 O Ft
Ft
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0 Ft
Ft
11/4.6. Karpotldsi jegy (Osszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
11/5. Aktiv id6beli elhataroldsok (Gsszes): 0 0| Ft
AIEH O] Ft
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AIEH értékvesztése 0fFt
£SZKOZOK OSSZESEN: 143,015,107 636,705,776 | Ft 100.00%
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | Devizanem (%)
/1. Hitelallomany (Gsszes): 0| Ft
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 491,712 | Ft 44.43%
Alapkezel6i dij miatt 329,434 | Ft 29.77%
Letétkezeldi dij miatt 15,893 | Ft 1.44%
Bizomanyosi dij miatt 4,308 | Ft 0.3%%
Forgalmazdi kéltség miatt 120,077 | Ft 10.85%
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Reklam koltség miatt 0| Ft
Tranzakcios dij miatt 0| Ft
Sikerdij miatt O] Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 22,000 | Ft 1.99%
Egyéb - nem koltség alapl - kotelezettség 0| Ft
I/3. Céltartalékok (Gsszes): 0| Ft
Marketing 0| Ft
/4. Passziv id6beli elhatdrolasok (Osszes): 615,057 | Ft 55.57%
Konyvvizsgalat 2013 457,835 | Ft 41.37%
Konyvelés 2013 157,222 | Ft 14.21%
Hirdetési dij 0| Ft
Bankkdltség 2013.1V néy 0| Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhataroldsa 0| Ft
Kotelezettségek dsszesen: 1,106,769 | Ft 100.00%
1. ESZKOZOK (Osszeg/Erték | Devizanem (%)
/1. Foly6szémla, készpénz (Osszes): 27,495,890 | Ft 7.61%
Elszamolasi betétszamla HUF 507,738 | Ft 0.14%
Devizabetétszamla-USD OfFt
Devizabetétszamla - EUR 26,988,152 | Ft 7.47%
Valuta, deviza betétek értékelési kilonhdzete -315,286 | Ft -0.09%
USD bank értékkilonbozete 0| Ft
EUR bank értékkilonbézete -315,286 | Ft -0.09%
JPY bank értékkulénbdzete 0| Ft
/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 22,370,947 | Ft 6.19%
Concorde Rt Ggyfélszamla 6,575 | Ft 0.00%
Devizapénzszamla-USD 0| Ft
Devizapénzszamla-EUR 22,364,372 | Ft 6.19%
Kilféldi pénzértékre sz016 kbvetelések értékelési
kilonbozete -30,840 | Ft -0.01%
USD Concorde értékkiilonbozete 0| Ft
EUR Concorde értékkilonbozete -30,840 | Ft -0.01%
Kovetelések értékpapir eladdsbol 0| Ft
Kovetelések értékpapir kolcsdnadashol 0| Ft
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Hatéridds Ggyletek valtozd letét O|Ft
1/2.1. Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonb -377,340 | Ft -0.10%
11/3. Lekotott bankbetétek (Osszes): 0| Ft
1I/3.1. Max. 3 hé lekotési (Osszes): 0| Ft
Lekotott betétszamla 0| Ft
Lekotott betét USD 0| Ft
Lekotott betét EUR 0| Ft
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekatésii (Gsszes): 0| Ft
Darabszdm Osszeg/Erték | Devizanem (%)
/4. Ertékpapirok (8sszes): 71,009,910 311,995,225 | Ft 86.39%
11/4.1. Allampapirok (&sszes): 71,009,910 311,995,225 | Ft 86.39%
I/4.1.1. | Kotvények (Osszes): 0 0| Ft
0 0| Ft
I/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): 9,910 98,603,651 | Ft 27.30%
D140108 113 1,129,282 | Ft 0.31%
D140305 9,797 97,474,368 | Ft 26.99%
Ft
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
1I/4.1.4. Kilfoldi dllampapirok (Osszes): 71,000,000 213,391,574 | Ft 59.09%
BKO 0.25% 03/14/2014 35,000,000 104,162,708 | Ft 28.84%
BUND 2.25% 04/11/2014 36,000,000 109,228,866 | Ft 30.25%
Ft
Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt
11/4.2. megtestesitd 0 0| Ft
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
1/4.2.3. | Tdézsdén kiviili (Bsszes): 0 0| Ft
Ft
I1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0| Ft
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 O Ft
Ft
11/4.3.2. | Kulféldi részvények (Gsszes): 0 O Ft
Ft
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (0sszes): 0 O Ft
I1/4.4, lelzéloglevelek (0sszes): 0 OfFt
Ii/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Gsszes): 0 OfFt
Ft
1/4.4.2. | T&zsdén kiviili (Bsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0 0| Ft
Ft
l/4.6. Karpdtlasi jegy (Osszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
/5. Aktlv id6beli elhataroldsok (Gsszes): 0 0| Ft
AlEH O] Ft
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AlEH értékvesziése 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 71,009,910 361,138,595 | Ft 100.00%
120.474.781 db
0,010064
P
Befektetési Alap Osszetétele
; Nyit6 llomany - N",W, Z4aré dllomény N{W.
Megnevezés (Euro) szézalékaban (Ediro) szazalékdban
(%) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
M4ds szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok 1,966,232 90.15% 1,050,807 86.66%
A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb dtruhazhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke 14,135 0.65% -1,271 -0.10%
Netto eszkozérték 2,181,158 100.00% 1,212,512 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai sszetételében jelentés valtozas nem tortént.

1) be atéshdl ] ~7 0 ]' ) { alem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmolé kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

N 1 atirbss ¢ Al
1) etk

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében
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A Jelentés 1. szdmu melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatds Tdrgyévi eredménye részében.

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

tett i6v

Alap ésszes realizdlt jévedelme Ujra befektetésre keriil.

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozdsa

Hénap Sajat téke (EUR) Ege\g :E(,gj::t]:;?&eso Jegyek szdma
2012.12.31 2,181,158 € 0.010164 214,595,112
2013.01.31 1,503,363 £ 0.010142 148,236,590
2013.02.29 1,542,462 € 0.010139 152,128,992
2013.03.30 1,140,535 € 0.010132 112,566,539
2013.04.30 1,160,806 £ 0.010126 114,639,817
2013.05.31 1,164,072 € 0.010115 115,078,978
2013.06.29 1,138,390 € 0.010106 112,646,659
2013.07.31 1,216,840 € 0.010097 120,517,089
2013.08.31 1,210,381 € 0.010090 119,958,026
2013.09.28 1,122,996 € 0.010083 111,376,994
2013.10.31 1,161,409 £ 0.010074 115,287,356
2013.11.30 1,232,631 € 0.01007 122,408,507
2013.12.31 1,212,512 € 0.010064 120,474,781

} A Ly A |
LESER el LEATI /€

illetve érte

A lelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Mérleg és Kiegészité melléklet részében.

Egyéb befolydsold valtozés nem volt.

Az Alap elmdilt hdrom Uzleti évének Osszehasonlitdsa

; . Egy jegyre jutd nettd
Hodnap Sajat téke (EUR) eszkozérték (EUR)
2010.12.31 10,538,328 € 0.010197
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2011.12.31 3,215,485 € 0.010205

2012.12.31 2,181,158 € 0.010164

2013.12.31 1,212,512 € 0.010064

Datum Instrumentum Instrumentum tipusa | Mennyiség | Eszkdzérték Arfolyam

2013.01.31 EURHUFF31219Vv297.1 DEVIZA FORWARD 324000 - 8387.72 756.9654393
2013.01.31 EURHUFF30807V2583.95 DEVIZA FORWARD 180000 3785.73 614.9711851
2013.01.31 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 74000 482.59 180.6867702
2013.02.28 EURHUFF31219£307.03 DEVIZA FORWARD 74000 -47.66 -19.07834215
2013.02.28 EURHUFF30807V293.95 DEVIZA FORWARD 180000 5190.46 854.263265
2013.02.28 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 324000 10642.75 973.1215767
2013.04.30 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 74000 -316.86 -128.4708567
2013.04.30 EURHUFF30807E310.5 DEVIZA FORWARD 100000 2233.41 670.0903673
2013.04.30 EURHUFF30807V293.95 DEVIZA FORWARD 180000 5785.1 964.2797954
2013.04.30 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 324000 11807.2 1093.368221
2013.05.31 EURHUFF30807V293.95 DEVIZA FORWARD 180000 3050.81 502.7570493
2013.05.31 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 324000 6756.59 618.5823658
2013.05.31 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 74000 875.83 351.0763332
2013.05.31 EURHUFF30807E310.5 DEVIZA FORWARD 100000 3838.66 1138.662936
2013.06.28 EURHUFF30807V293.95 DEVIZA FORWARD 180000 1566.44 256.8618023
2013.06.28 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 324000 3908.18 356.0303929
2013.06.28 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 74000 1547.77 617.3511031
2013.06.28 EURHUFF30807E310.5 DEVIZA FORWARD 100000 4710.53 1350.359652
2013.07.31 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 74000 641.65 260.1733012
2013.07.31 EURHUFF30807E310.5 DEVIZA FORWARD 100000 3418.71 1025.784185
2013.07.31 EURHUFF30807v293.95 DEVIZA FORWARD 180000 3768.41 628.173822
2013.07.31 EURHUFF31219Vv297.1 DEVIZA FORWARD 324000 7749.85 717.6982117
2013.08.30 EURHUFF31106V301.55 DEVIZA FORWARD 80000 279.32 104.9411566
2013.08.30 EURHUFF31219Vv297.1 DEVIZA FORWARD 324000 7246.94 672.2655075
2013.08.30 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 74000 761.65 309.3542474
2013.09.30 EURHUFF31219v297.1 DEVIZA FORWARD 324000 3914.67 360.6324951
2013.09.30 EURHUFF31106V301.55 DEVIZA FORWARD 80000 -531.94 -198.4669037
2013.09.30 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 74000 1548.46 624.5734313
2013.10.31 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 324000 -1397.29 -127.0069328
2013.10.31 EURHUFF31106V301.55 DEVIZA FORWARD 800C0 -1879.75 -691,9822374
2013.10.31 EURHUFF31219€307.03 DEVIZA FORWARD 74000 2802.79 1115.432718
2013.11.29 EURHUFF31219V297.1 DEVIZA FORWARD 324000 4678.23 434526843
2013.11.29 EURHUFF40206V297.2 DEVIZA FORWARD 80000 1445.21 543.6535191
2013.11.29 EURHUFF31219E307.03 DEVIZA FORWARD 74000 1368.93 556.7109565
2013.12.31 EURHUFF40206V297.2 DEVIZA FORWARD 80000 151.45 56.20947354
2013.12.31 EURHUFF40219V299.76 DEVIZA FORWARD 250000 -1422.34 -168.9224037
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Alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozdsok

A Concorde Alapkezel6 Feliigyel6bizottsdgaban és vezet§ tisztségviseliben két kisebb mértéki
valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében FelligyelSbizottsagi tagga valt, igy immdr 4 tagd az
Alapkezel6 fellgyel&bizottsaga;

- Az Alapkezelé megfelelési vezetGjének személyében vaitozas tortént, az Uj megfelelési vezet
Prokop Marianna;

Az Alapkezel6 2013-ban négy Uj nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizeté Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szarmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszdmla Alapok Alapja). Tovdbba a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozdsa is
befejezédodtt, és négy maltai bejegyzésii alap kezelését is megkezdte az Alapkezeld (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel6 az év sordn az MNB engedélyével dtadta a Concorde Euré PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikdra hatd tényezdék

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globalis részvénypiaci kapitalizacié 18 szazalékkal,
a magyar GDP kézel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer millidrd dolldros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es 8sszeomlas el6tti cslcsat. A globdlis részvénypiaci expanzio mégott szdmos ok hizddott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: gézerével dolgozé pénznyomda (laza monetaris politika), javulod
redlgazdasagi konjunktira, alacsony inflacid és a kotvénypiacon valtozatlanul negativ redlkamatokkal
szembesiilé befekteték folytatddd ,hozamvaddszata”. Ezek ereddjeként az év sordn oriasi mennyiségl
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve aramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imddata azonban nem volt jellemz& minden régios
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatédott a 2010 oktdbere Sta tartd fejlett és fejlédd
piacok kézotti divergencia. El6bbiek rendiletlentl meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Gj, abszolit csicsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kdzel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szérnyaldsa biztositott rekordszintl zard értéket. A japan
Nikkei bar ) csticsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatasnak koszonhetden japan jenben 57, mig dolldrban 28 szazaleékot szdguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetdk ltal utdlt eurdpai részvénypiac is magara taldlt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szézalékkal keriilt feljebb. 1él teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szamottevé problémakkal
kiiszkéds, azonban jelentés allamhdztartdsi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
atesett mediterran orszagok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kozel 28 szdzalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. £ szemet gydnydrkodtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltorekvd orszagok hivei. A fejl6dé orszdgok részvénypiaci
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teljesitményét tiikr6z6 MSCI Emerging index értéke dollarban 6 szazalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (-8 szdzalék), a brazil (=15 szdzalék), az orosz (-6 szdzalék) borze és kozel 14
szazalékos esést produkélt a torok részvénypiac, részben a kardcsony el6tt kibontakozd belpolitikai
valsagnak koszonhetéen. Sajnalatos modon hazank és a kozép-kelet-eurdpai régiod is meglehetdsen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti Ertékt&zsde indexe, a BUX 2 szdzalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szdzalékkal, a cseh PX pedig 5 szdzalékkal értékelSdott le.

Kicsit kozelebbrsl megvizsgalva az egyes kiilféldi piacokat, kiemelve 2013 zaré negyedévének
torténéseit, a kovetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesiilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratdk kozti egyet nem értés miatt részlegesen leallo allamhaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormdanyzati ledllast kovetSen végiil oktdber 17-én sikeriilt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektetSk és gazdasagi szakemberek fokusza a realgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetéris politikdjara terel6dott. A makrogazdasagi adatok folytatodd
fellendiilésrél arulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szazalékkal bévilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a hdztartdsok fogyasztoi-, hitelfelvételi kedve. A
javulé konjunktiraadatokat ldtva mar-mdr tapinthatova vélt a kiiszobon alldo monetdris szigoritas.
Oktéber 9-én Obama elnok hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatél. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerépiac is jelentSsen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végiil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritast, decemberi (lésén ugyanis az eszkOzvasarldsi
programjanak minimalis csokkentésérél dontott, a havi vésarlasi keretét 85-rél 75 milliard dollarra
redukalva. Az S&P 500 index kozel 10 szézalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szdzalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tamogatta a vallalatok fokozédd mertékd részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbdvilés is. Utdbbi azonban révildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is joval magasabb volt az drfolyam-emelkedés, mint a
profitbéviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazdsi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kiszott fel, ami 56 szdzalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztak a befektetSk a laza monetéris politika és a javuld
redlgazdasag kombinacidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szazalékra
csokkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recessziobdl valé kildbalds torékenységére és a
periférian fellelheté deflaciés kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is dsztondzte az EKB-i,
hogy az eurd tulzott erésodése csokkenti az eurézéna orszdgainak globalis versenyképességet.
Németorszagban a vélasztésokon gyéztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszdvetség koalicids
megallapodast kététt a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag térténetének harmadik
nagykoaliciés kormanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntottek a jovében eldforduld
banki feltékésitések forgatokonyvérél. Megéllapodtak, hogy az allamok (addfizetsk) helyett a
részvényesek, az alarendelt kétvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témorité Eurostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.
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Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkéztarsasdg marciusban megvalasztott elndke, egy minden elképzelést
felilmuld, vélhetSen a torténelemkonyvekbe is bekerllé reformprogramot jelentett be. A széles kor(
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az dllami arszabdlyozads, a kamat- és devizapolitika liberalizélasa, a
magéntulajdon szerepének erésitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migraciéhoz kapcsoldédd regisztracids rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolédd  tarsadalombiztositasi  reform, melyet részben az éllami  vallalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktéberi ipari termelés, a vért felett, kozel 10 szdzalékkal bévilt és a kdzeljové gazdasagi folyamatait
jol indikdlé beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globdlis GDP-novekedés
motorjarél, a kinai gazdasdgrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a noévekedés, de az
dsszeomlastdl, ,hard landingtdl” tartdk egyelére pozitivan csalddhattak. Az drnyek-bankrendszeren
keresztiil gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakosségi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szdzalékot veszitett értékébdl az év utolsd
negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémét az elmilt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szdmara. A mezégazdasagi termények dra oridsit zuhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci 4ra 18 szazalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizalédasaval magyardzhatéd a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kdvetden. Az agrérpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszdgaiban |évé tarsadalmi, geopolitikai
feszlltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltorekvé orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturdlis beruhdzdsok
névekedési iteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata bévilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kdvetkeztében névekvd kapacitaskiépitéseknek koszonhetden. A réz arfolyama koézel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot cstkkent.

Az arany és az eziist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmdlt években a globalis félelmek eldl
nemesfémekbe menekils téke dramldsa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkils globalis
gazdasagi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett novekvd hit és a vildgvége-
forgatokdnyvek asztalrdl vald leséprése mellett jelentds eladéi nyomds ald kerllt az arany és az ezlst
is. EIGbbi uncidnkénti ara 27, utdbbié 35 szdzalékot veszitett értékébdl. Az arany aranak esése komoly
nyomds ala helyezte az aranybanya-tarsasagokat is, melyek varhatdan banyabezdrasokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A f&bb nyersanyagok koziil az olaj tudott némileg emelkedni, kozel 7 szazalékkal felértékel&dve az év
soran. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcson kitermelhetd
palaolaj egyel6re nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Iran november végén
ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tanacsaval, vallalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urankészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kéolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipusd fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zdrta az évet, mely kelléen magas az olajkitermelé orszagok
dllamhéaztartasdnak megfelelé finanszirozasahoz.
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Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES B,ESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feliigyeleti eng.: E-lII/110.578-1/2007,

adatok E Ft-ban
oo A tétel megnevezése EI626 év f;g;‘:::‘l’;z: Targyév
a b c d e

A, Befektetett eszkoz8k 0 0 0

I. | Ertékpapirok 0 0 0

1.| Ertékpapirok i 0

2| Eneékpapirok énékkilonbozete ol 0

a) kamatokbdl, osztalékokbdl B 0

o b) egyéb 0
B. Forgoeszkozdk 632 589 361 516

I. | Kévetelések 0 22 340

1.| Kovetelések 0 22 371

2.| Kovetelések értékvesztése (-) 0 0

3. kﬁlﬁjldi pénztértékre sz616 kovetelések értékelési killonbozete 0 -3

4| Forint kévetelések értékelési kilanbozete - 0 0
Il. | Ertékpapirok 572744 0 311995
1.| Ertékpapirok 554 947 311722

2.| Erékpapirok értékelési killonbozete 17 797 0 E

a) kamal.okbéi. osztalékokbaol 8 765 1947

b) egyéb ) 9032 1674

TN | Pénzeszkézok 59 845 0 27 181
1.|  Pénzeszkozok 59923 — 27 496

2| Valula, devizabelét rtékelési killanbozete 78 315

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktiv idobeli elhatarolas 0 0

|| b) aktiv idébell elhatérolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szdrmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 4117 0 =377
ESZKOZOK OSSZESEN 636 706 0 361 139

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap Feliigyeleti eng.: E-I1I/110.578-1/2007.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
fordulénapja: 2013. december 31.
adatok E Ft-ban
ss:;; A tétel megnevezése El&z6 év ig;i:igzg Targyév
a b c d e
E. | Sajat téke 635 311 0 360 032
I Indulé téke 386 624 0 104 606
Kibocsatolt befekletési jegyek névértéke ) 2184 444 803 303
2|  Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1797 820 | 698 697
Il | Tokevaltozas (tskendvekmény) o 248 687 0 255 426
il q Visszavasarolt l;éfekie_lési jegyek b-e_w_oi'l_é\;i értékkiilonbozete -20014 _31 ._‘Z;ti
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka e 21836 -450
3|  E1625 ev(ek) eredmenye 276 088 | 246865
4. Uzleti év eredménye 29223| 33285
F Céltartalékok 0 0
G. | Kotelezettségek 802 0 492
. Hosszu lejaratil kételezettségek 0
j j Rovid Ie]ératﬁ_kéleiezettségek - 802 - 49727
11 Kiilféldi pénzértékre szo616 kotelezettségek értékelési kiillonhozete 7 0
H. | Passziv idébeli elhatarolasok 593 0 615
FORRASOK OSSZESEN 636 706 0 361 139

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14. ‘.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap Felligyeleti eng.: E-111/110.578-1/2007.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS
Beszamolasi idGszak: 2013. év
adatok E Fi-ban
5522:1 A tétel megnevezése El6z5 év ﬁ:g;i;gz:!l Targyév

a b [ d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 58 011 0 42 849
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébdl 19016 21747
Ertékpapirok utén kapoll kamat, osztalék 5 820 12 009
Bankoktdl kapott kamat 12 5
 Entékpapir kolcsonzési dij 0 0
Adolt évadék kamata 0 0
Devizakészlelek alvaltasanak arfolyamnyeresége 1461 7254
Kiilféldi pénzért. eszkdzdk, kﬁveleiés-- i(ﬁlete!ezellség arfolyamnyeresége . 31. 702 ] 77”7?347
e Lezarl és lejart hataridds ligyletek arfolyamnyeresége 0 0
Opcids dijbevétel o - 0 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0 0
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 83 898 0 5855
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébal 47 790 2822
Ertékpapirok vételaraban fizetetl kamat, osztalék 0 0
Banki kamat - - 13 o 4
N Ertékpapir kélcsdnzési dij 0 0
~ Short hite! kamat 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 26 2224
K[ilfﬁldi Vpénzéd. eszkdzok, kovetelés - kitetelezetlség arfolyamvesztesége 36 069 805
Lezart és lejart ha!éridc')g ugyletek arfolyamvesztesége 0 - N 6
|| Fizetett opcios dij 0 0
Ertékpapirok utén kapolt oszlalék kamaté- o o 770 0
Pénziigyi miiveletek eredménye -25 887 0 36 994
. | Egyéb bevételek 1286 0 0
IV. | Mikodési koltségek 4 445 0 3613
V. Egyéh raforditasok 177 96
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
Vil. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -29 223 0 33 285

Kell: Budapest, 2014. aprilis 14. )

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi iddszak: 2013. év

Feltigyeleli eng.: E-111/110.578-1/2007.

adatok E Ft-ban

::;:1 A tétel megnevezése El6z6 év fr:gzgggzg Targyév
a b c d e

I Szokasos tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas 285178 271 406
1. Targyévi eredmény -29 223 33 285
| 2. Céllartalék képzés és felnasznalas klonbozete ) 0
3. Forgatasi céla értékpapirok éIIomé—nyvéI{ozésa a 313684 260 749
4, Rovid lejarat( kotelezettség valtozasa 721 -310
5. Passziv iddbeli elhataroldsok véltozasa 152 22
6. Forgbeszkozok (ériékpapir és pénzeszkdz nélkil) valtozasa 0 o -22 346
7. | Aktividsbeli elhatérolasok valtozasa ) 1286 0
8. Fizetelt add (nyereség utan) 0 0
9. | Fizetett osztalek, részesedés s 0 0
1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszk6zok beszerzése 0 0
11. | Befektetelt eszkozok eladasa - 0 0
12. Kapott osztalék 0 0
lll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkodz-valtozas -338 734 -304 070
13. Befektetési jegyek dllomanyndvekedése (tkebevonas) 1500 233 416 679
14. Tékenovekmény értékelési kiilonbozetbdl -31 505 -22 286
15. | Hitelfelvétel ' i 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 776
17. | Befektetési jegyek allomanycsokkenése (tokeleszallitas) 1803345 702 957
18. Toékecsdkkenés értékelési killénbodzelbdl -4 117 4494
19. Hiteltérleszlés, -visszaﬁzelé-s- T 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkoz ) 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa Osszesen -53 556 -32 664

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrl.




Kiegészito Mell¢klet
a 2013. évi Eves Beszamoléhoz

I. Altalinos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotés u. 50.

Az Alap alakulasa: 2007. oktober 26.

Feliigyeleti engedély szama: E-11I/110.578/2007.

Lajstromozasi szama: 1111-245

Alapkezel6: Concorde Alapkezeld zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50)
Letétkezelé: Citibank Europe ple Magyarorszagi Fidktelepe

(1051 Budapest, Szabadsag tér 7.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C. térvény
a szamvitelrol (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok beszamolé
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél szolé 215/2000 (XII.11.)
sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idopontjanak az Alap az lizleti évet kovetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szamO melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli mérlegb6l, a Rendelet 2. szdmu melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatasbol ¢s Kiegészitd Mellékletbol all, melynek része a
Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. évi CXCIIL, a befektetési
alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo térvény 6. mellékletében eldirt
Eves jelentésében talalhatd.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi eldirdsainak
alkalmazésaval.



Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idotartama és a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egylittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo dlloméanyt — a Rendelet eldirasai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.

Az értékvesziések Osszege évente a fordulonapon fennallo kdvetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozésra.

A passziv id6beli elhatdroldsok értéke a fordulonapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozo koltségek és raforditasok alapjan az
elszamolt 6sszegben, ennek hidnyaban szerzddés szerinti sszegben keriil meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek beéllitasra.

A fékonyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzd sajatos csoportositdsat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazd és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerzodéseibol fennalld fiiggd és
biztos jovObeni fizetési kotelezettségeire (pl. hataridos €s opeios ligylet, le nem zart peres

tigylet esetén) képez, ha azokra egyéb mddon nem biztositott fedezetet.

Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kdzvetlen kapcsolatban nem allo, a rendes
tizletmeneten kiviil esé eseményt tekinti az Alap.

Az Alap jelentds Osszegli hibdnak az adott lizleti év mérlegfodsszegének 2 %-at
meghaladé hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millié Ft-nal, akkor az 1 millié Ft-ot.

I1. Specialis rész

Az alapndl szarmazékos iigyletek vannak, a nettd eszkozértéken belliili
aranyuk 0,10 %.

Az Alapnal kélesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirok, kapott, illetve adott
fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- €s kezességvillalasok év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénziigyi ¢s jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.



Az Alap 2007. oktober 26-4n keriilt bejegyzésre 1.100.000 USD indulé tékével.
A 2013.12.31-¢én kimutatott tokendvekmény (255.426 eFt) az indulo téke és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott értékének (104.606 eFt) 244,18 %-a.

A Concorde EURO Pénzpiaci Befektetési Alap 2013. december 31-i 360.032 e Ft

sajat tékéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,010065 EUR

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott nettd eszkozértéke: 1.212.512 EUR
=360.007 e Ft

Az Alap Letétkezelo altal kimutatott egy befektetési 0,010064 EUR

jegyre jutéd nettd eszkozértéke:

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamolo szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 25 eFt, melynek oka a kdvetkezo:

A koltségek a Letétkezel6 altal becsiilt Gsszegekkel szemben a fékényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgélati és konyvelési dijak a Letétkezelé elhatarolasaval szemben szerzddés
szerinti 0sszeggel keriiltek elszamolasra.

Az Alapkezelé Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszamold
alairasara kotelezett tisztségviseld:

Meérész Andrés, folyamatszervezo, allandé lakcime: 1112 Budapest, Kérd utca 14.
/11,

Hrehovszki Hedvig Andrea, back-office vezetd, allando lakcime: 1043 Budapest,
Erzsébet utca 25. 111/18.

Szamviteli szolgaltatast véezo felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe
tartozé feladatok irdnyitasdval, vezetésével, az ¢éves beszamold elkészitésével Zagyva
Beata (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujté egyéni
vallalkozot bizta meg. A konyvviteli szolgdltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért,
vezetéséért felelds személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes kinyvel6i eng szam: 146464)



Konyvvizsgalatot végzd felelds személy:

Az Alapkezelo altal kijelolt konyvvizsgaldo a Gold-Bridge 95° Kft-t. (1024 Budapest
Lovohaz utca 14., kamarai nyilvantartasi szam: 000142). A konyvvizsgalati feladatok
iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Lukacsi Margit (MKK tagsagi igazolvany
szama: 003569). Az éves konyvvizsgélati munkaért felszamitott dij: 457.835 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan és a Feliigyelet 4ltal iizemeltetett

honlapon teszi kézzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2014, aprilis 14.

Mérész Andras

folyamatszervezo

Concorde Alapkezel6 zrt.

Hrehovszki Hedvig Andrea
back-office vezetd

Concorde Alapkezeld zrt.



Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétikezel neve:

NEE szdmitis tipusa:

Térgynap (T):

Sajat toke:

Egy jegyre juté NEE (EUR):
Egy jegyre jutd NEE {Ft):
Darabszam:

Atirgynapi netts eszkdzérték meghalirozdsa:

L KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallom&ny (6sszes):

vz. Egyéb kdlelezetlségek (Gss52¢5)
Alapkezetiid] miatt
Ls

t

Kézz&iteh koltség mriatt

Rekiim kefisig miatt

Tranzabcids djmialt

Sihera] izt

Kolsdghént elszamalt egyeb 18t

Egyib- pem kottség alepi - k

V. Céltarlalékok (6sszes):

Marketng

Vs, Passziv idébeli elhatirolisok (&

Transzfer érkezlstet ép bok ért
Kolelezellségek Gsszesen:

A ESZKOZOK

(PSZAF d)

lezetisdy

s5Zes):

ehatdrolisa

wi. Folydszdmla, készpénz (Gsszes):

Elszamotasi betéiszamis HUF

Valula, deviza betétek értékelési kilnbSzete

USD bank éréhhildntbzets
EUR bark érnédkiidnt
JPY bark értéhhidintazete
w2, Egyéb kdvelelés (5552¢5):
Concerde Rt Ogyfeszamia
Devizzpenzszamia-USD
Devizzpénzszamiz-EUR

USD Cencorde érté bk ilinbdzete
*kibirbdzate

H3'iridds Ugytelek vAlozd letét
W21, Szarmazlatoll Ggyletek értékelésikilanb
3. Lek5tott bankbatétek (3sszes):

wa.i.

W3.2. 3 hénapnilhosszabb k5250 (;

Ertékpapirok (6sszes):
Alampapirok (§sszes):
. Kétvények (6sszes):

N'4.14.2. Kincsliregyek (8sszes):
D140108
D140305

Gss2€s):

IW4.9.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):

414, Kodoldi aMampapirck (§sszes):
BKO D 25% 03/14/2014
BUND 2 25% 041172014

4.2, Gazdilkodsi és egyéb hitelviszonyl meglestes

W4.21. Tézsdére bevezelelt (osszes):
W4.2.2. KOW&!di kbtvények (sszes):
423, Tézsdén kivili (osszes):

W43, Részvények (dsszes):
W4.3.1. Tézsdére bevezetelt (Gsszes):

I'4.3.2. KOHBIdirészvények (Gsszes):
F'4.3.3. Tézsdén kivili (Osszes):
W44, Jelzdloglevelek (Bsszes):
W8.4.1. Tézsdére bevezelell (Gsszes):

I'4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

4.5, Befekletésijegyek (6sszes):
IV4.5.9. Tozsdére bevezelett (Gsszes):

W'4.5.2. Toasdin kivilli (Gsszes):
4.6, Kirpdtissijagy (G5sze5):
KPJ
s, Aktiv idébeli elhatirolisck (8ss
AIEH
AIEH énéhvesatéee

ESZKOZOK 0SSZESEN:

zes):

Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Concorde Euro Pénzplaci Befektetési Alap
Concorde Alapkezeld zrt.

Citibank Europe plc Magyararszagi Fidklelepe
Tajékoztald szerint

2013.92.31
360 031 826
0,010065
2,988441
120474781

re 52016 hovetelések értékelési hil3nbazets

Dzrabszdm
74003 910
71 003 910
o
0
9910
13
a7s7

0
71000000

35020 000
36 000 000

710063910

1111-245

Osszeg/Erték
0Ft

431 T1Z Ft
3294U Ft
15833 Ft
4303 Rt
120 077 Fu
0Ft

0FL

0FL

0 F
22000 Fu
0Ft

0 Ft

0 Ft

615057 Ft
457 B35 Ft
157 222 Ft
0Ft

0Ft

OFt
1105769 Ft

Osszeg/Erték
2T 495890 Ft
507738 Ft
OFtL
26933 152 FL
-315285 FL
0 Ft
-315285 Ft
0 Ft
223T094T Rt
6575 Ft
0k
2234312 Rt
-30840 F1
0Ft
30840 FL
oF
oFR
OFL
317340 Ft
0Ft
0FL
0Ft
0Ft
0Ft
0Ft

Osszeg/Eriék
311995225 Ft
311935225 Ft

0 Ft

0Ft

93 ED3 651 Ft
1120252 Ft
97 474328 Ft
Ft

0Ft

Ft
213331574 FL
104 162 703 Fu
109 223 236 Ft
Fi

Ft

F1

0Ft

0 Ft

Ft

OFt

Ft

0FL

Fi

oFtL

0Ft

F1

0Ft

Ft

OFt

0FtL

0Ft

Ft

0Ft

Ft

0Ft

OFt

FL

oFt

Ft

oFt

FL

0FL

0 Ft

o Ft

361 133 535 Ft

Dévizanem 3]

100,00%

Devizansm (%)
1.61%
0.14%

T47%
0,09%

-009%

6,15%
0,00%

Hitelezd

0,10%

Devizanem (%)
85,39%
86,39%

27,30%
0.31%
26.99%

59,09%
28,84%
30.25%

100,00%

Bank

Fulamidé

Futamidd




1. Pénziigyi miveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bevételek  Pénzlgyirafordilasok Pénzlgyi eredmény
Arfolyamnyereség érlékpapir ériékesitésbal 21748 024
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 21748 024
Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyl meglestesild értékpapirek 0
Részvények 0
Jelzaloglevelek 0
Befekletési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapoll kamal, oszlalék 12 008 562
Bankokid! kapolt kamal 4765
Ertékpapir kélcsonzési dij 0
Adoll évadék kamala 1}
Devizakészletek atvallasanak arfolyamnyeresége 7 253 664
Kulfoldi pénzér, eszkozok, kovetelés - kotelelezeltség arfolyamnyeresége 1833985
Lezarl és lejart hataridds Ggyletek arfolyamnyeresége Q
Opcibs dijbevétel 9
Forgalmazasi julalék, binteto jutalék bevétele Q
Arfolyamveszieség értékpapir értékesitésbal 2821785
ebbdl: Allamkétvények, diszkont kincstarjegyek 2821785
Gazdakoddi és egyéb hitelviszonyt megteslesitd értékpapirok 0
Részvények 4]
Jelzéloglevelek 0
Befektetési jegyek 1]
Ertékpapirok vételdrdban fizetett kamat, osztalék o
Banki kamal 4485
Erékpapir kélesonzési dij e
Short hitel kamat U
Devizakészletek atvaltdsanak arfolyamvesztesége 2223675
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotetelezetlség arfolyamvesziesége 805 161
Lezarl és lejart halaridos Ggyletek arfolyamvesziesége 0
Fizetelt opcids dij 0
Ertékpapirok uldn kapott osztalék kamata 0
Osszesen 42 848 980 5855 106 36993 874
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céllartalek felhasznalds
Egyéb bevételEgyéb raforditas 0 96 000
Ertékveszlések (AIH) 0 0
Céllartalék képzés
Osszesen 0 96 000 96 000
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivili bevélelek Rendkivili réforditasck
Rendkivili bevétel/Rendkivili raforditas 0 0
Osszesen 0 0 0
4, Mikddési kbltségek Gsszetétele
Ft-ban
e Téargyévi
Megnevezés Targ:,'egsglzli\;ﬁ‘ESI Al pénzﬁgyi?ey:relizé!i
miikodési klg.
Alapkezeldi dij 1433334 1103 €00
Letétkezeldi dij 195 088 179 195
Bizomanyosi dij 37 686 33378
Forgalmazdi kéltség 510 284 380217
Kazzétételi koltség 0 0
Reklam koliség 0 0
Kényvelési dij 628 888 471666
Kényvvizsgalsi dij 457 835 0
Bankkoltség 349 514 349514
Hataridds kollség 0 0
Sikerdij 0 0
Osszesen 3612 640 2527871
5. Ertékpapir-allomany sszetétele és értékkiilinbozete
Ft-ban
% . ey elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érlék kilnbazet egé ek
R 0 0 0 4]
Magyar allamkétvény dsszesen 0 0 0 0




Ft-ban

5 % Fas elszamolt £rték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kailonbazel Eriek
D140108 113 1128 245 1037 1129 282
D140305 9797 97 202 601 271 767 97 474 368,
Diszkont kincstarjegy osszesen 9910 98 330 846 272 805 98 603 651
2 ] o elszamolt érlék- mérieg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalgnbozet ek
- 0 0 0 0
Jelzaloglevél dsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
] e elszamoll érlek- mérleg fordulanapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kiilonbazet ek
- Q 0 0 0
Gazdélkod6i és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. dsszesen 0 0 0 0
A 7 o elszamolt érlék- meérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték KilGabozel Srték
BKO 0.25% 03/14/2014 35000 000 106 166 901 -2004 193 104 162 708
BUND 2.25% 04/11/2014 36 000 000 107 224 150 2004716 109 228 866
Kiilfoldi allampapir 71000 000 213 391 051 523 213 391 574
Ft-ban
= % ey elszamoll érték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kalonbazel &rék
= [1] 0 0 0
Belfoldi részvény osszesen 0 0 0 0
5 EEOEVIE elszamoll érték- mérleg ferdulénapi
Megnevezés darabszéam beszerzési érték kolnbozet ariek
- 0 0 Q0 4]
Kiilfoldi részvény dsszesen 0 0 0 0
% . . elszamolt érték- méreg fordulénapi
Megnevezés darabszédm beszerzési érték Kiilonbazel artek
- 0 0 0 0
|Befektetési jegy 6sszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 71009 910 311721 897 273328 311 995 225
6. Szarmaztatott ligyletek osszetétele és értékkiilonbozete
Megnevezés EN konlraktus  kétési arfolyam piaci érték
EURHUFF40206V297.2 80000 1 44 967
EURHUFF40219V299.76 250 000 2 -422 307
Nyitott pozicidk értéke (forward) Gsszesen 0 0 0 -377 340
= Ay T targyévben realizalt 5 A==l ; tényleges
Megnevezés ENV kontraklus  kétési arfolyam piaci érték aredmany varhato pénzaramlas pénzAramids
Szarmaziatott igyletek (hataridds) Gsszesen 0 0 0 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatott iigyletek 0 0 0 -377 340
7. Kolcstnbe adott és kélcsénbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiildnbbzete
Megnevezés Srerzadés szemtli  Beszeresi énték Piaci érlék
Kélcsdnbe adott értékpapirok 0 0 0 0




1. szamu melléklet

CONCORDE EURO PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP




CONCORDE EURO PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP

Ozieti jelentés (2013) Eves Beszamoldo 1. szamd melléklet

Befektetési Alap Osszetétele

Megnevezés Nyit((iEa:I::)r}nény széz:f:!:;ban Zér(S(Eél[ro(:;\ény szézzgl:;ban
(%) (%)

Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 1,966,232 90.15% 1,050,807 86.66%
A kézelmultban forgalomba hozott &truhdzhaté értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb dtruhazhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szdrmaztatott pozicidk értéke 14,135 0.65% -1,271 -0.10%
Nettd eszkdzérték 2,181,158 100.00% 1,212,512 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében jelentés véltozas nem tortént.

1
Ne

Alapkezel6 mikodésében bekdvetkezett valtozdsok

A Concorde Alapkezel§ FelligyelSbizottsagdban és vezet§ tisztségviselSiben két kisebb mértékii
valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében FellgyelSbizottsdgi taggd valt, gy immar 4 tagl az
Alapkezelé feligyelhizottsaga;

- Az Alapkezel6 megfelelési vezetSjének személyében véltozas tértént, az ij megfelelési vezets
Prokop Marianna;

Az Alapkezel6 2013-ban négy Uj nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizet§ Szdrmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szidrmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovédbbd a 2012-ben elkezdett mdltai alapok létrehozésa is
befejezédbtt, és négy maltai bejegyzésii alap kezelését is megkezdte az Alapkezel$ (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel6 az év soran az MNB engedélyével dtadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikdra haté tényezék

2013 nem akdrmilyen év volt a részvénypiacokon. A globilis részvénypiaci kapitalizacio 18 szazalékkal,
a magyar GDP kézel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer milliard dolldros értéket elérve megkdzelitette a
2008/2009-es dsszeomlds elétti csticsat. A globalis részvénypiaci expanzid mogott szamos ok hlzédott
meg. Hogy csak pdrat emlitsiink: gézerével dolgozd pénznyomda (laza monetéris politika), javuld
redlgazdasagi konjunktira, alacsony inflacié és a kotvénypiacon vadltozatlanul negativ redlkamatokkal




CONCORDE EURO PENZPIAC! BEFEKTETES| ALAP
Uzleti jelentés (2013) Eves Beszamolé 1. szamu melléklet
szembesild befektetok folytatddo ,hozamvadészata”. Ezek ereddjeként az év sordn oridsi mennyiség(
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kdtvényalapokbdl, bankbetétekbél.

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régios
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatédott a 2010 oktdbere dta tartd fejlett és fejlédd
piacok kozotti divergencia. Elébbiek rendiletlenil meneteltek, mig utébbiak igencsak szenvedtek.
2013 végere tobb fejlett piac is Uj, abszolGt csiicsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 k&zel 30
szazalékos (!), a német DAX 26 szdzalékos szarnyaldsa biztositott rekordszintd zard értéket. A japan
Nikkei bdr Gj csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatdsnak készénhetSen japan jenben 57, mig dollarban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetsk altal utdlt eurdpai részvénypiac is magdra taldlt. Az Eurostoxx 50 kézel
19 szazalékkal kertlt feljebb. JOI teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szdmottevd problémakkal
kiiszkodS, azonban jelent8s &llamhdztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitason
dtesett mediterrdn orszagok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kodzel 28 szazalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gyonysrksdtets teljesitmények mellett csalddast kelté
eredményeket konyvelhettek el a feltérekvs orszagok hivei. A fejl6dé orszagok részvénypiaci
teljesitményét tikr6z6 MSCI Emerging index értéke dolldrban 6 szazalékkal csékkent. Negativ
tartomanyban zdrt a kinai (-8 szazalék), a brazil (-15 szézalék), az orosz (-6 szdzalék) borze és kdzel 14
szazalékos esést produkalt a térok részvénypiac, részben a kardcsony el6tt kibontakozd belpolitikai
valsdgnak koészonhetéen. Sajndlatos médon hazank és a kbzép-kelet-eurdpai régié is meglehetdsen
szdrnyaszegett évet tudhat maga mégétt. A Budapesti Ertéktzsde indexe, a BUX 2 szdzalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékelgdott le.

Kicsit kdzelebbrél megvizsgélva az egyes kiilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zard negyedévének
torténéseit, a kovetkezbket tartjuk fontosnak megemiliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratdk kozti egyet nem értés miatt részlegesen lealld 4llamhaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledlldst kovetéen végil oktéber 17-én sikeriilt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektetSk és gazdasagi szakemberek fékusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetaris politikajéra tereldétt. A makrogazdasagi adatok folytatédo
fellendiilésrél arulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szazalékkal béviilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartasok fogyasztoi-, hitelfelvételi kedve. A
javulé konjunktdraadatokat |dtva méar-mdr tapinthatéva valt a kiszébon 3llé monetéris szigoritas.
Oktéber 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatol. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiteni a szigoritas hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerdpiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végill,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritst, decemberi (lésén ugyanis az eszkdzvdsarlasi
programjanak minimalis csokkentésérdl déntétt, a havi vasarlasi keretét 85-rél 75 millidrd dolldrra
redukadlva. Az S&P 500 index kdzel 10 szizalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szdzalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a vallalatok fokozddd mértékd részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbdviilés is. Utdbbi azonban ravilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitb8vilés, tovdbb feszitve az amerikai részvénypiac drazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (4rfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kdszott fel, ami 56 szdzalékkal
magasabb a historikus atlagnal.
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Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijazték a befektet8k a laza monetaris politika és a javuld
redlgazdasag kombindcidjdt. Novemberben az Eurdpai Kozponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szdzalékra
csokkentette az iranyadd alapkamatot, hivatkozva a recessziébdl vald kilibals torékenységére és a
periférian fellelhetd deflacids kockazatokra. Mindezek mellett alighanem az is Gszténdzte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erésodése csokkenti az eurdzéna orszagainak globalis versenyképességét.
Németorszdgban a vélasztdsokon gyéztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszovetség koalicids
megallapoddst kotott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoalicids kormdnyat. Az Eurépai Unié politikusai decemberben déntsttek a jovében eldforduld
banki feltékésitések forgatokdnyvérdl. Megallapodtak, hogy az allamok (addfizetsk) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kétvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
euro feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
nemet DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet tomoérité Eurostoxx 7, mig a gorég részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kinaban Xi Jinping, a Kinai Népkoztarsasag marciusban megvalasztott elndke, egy minden elképzelést
felilmald, vélhetSen a térténelemkadnyvekbe is bekerdils reformprogramot jelentett be. A széles korii
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasag fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az &llami arszabdlyozads, a kamat- és devizapolitika liberalizélasa, a
magantulajdon szerepének erésitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsoldds regisztracios rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolddd  tarsadalombiztositasi  reform, melyet részben az allami véllalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finanszirozndnak. A kinai GDP 7,8 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kdzel 10 szazalékkal béviilt és a kozeljové gazdasagi folyamatait
jol indikdlo beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globalis GDP-névekedés
motorjardl, a kinai gazdasagrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a névekedés, de az
Osszeomldstol, ,hard landingt8l” tartdk egyelére pozitivan csalédhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztll gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hitelallomény azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasdg felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szazalékot veszitett értékébdl az év utolsd
negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémét az elmult év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szdmara. A mezbgazdasagi termények dra dridsit zuhant. A buza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szdzalékot csdkkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizdloddsdval magyardzhatd a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kéveten. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazondltal csillapitotta a vilag szegényebb orszagaiban lévé tarsadalmi, geopolitikai
fesziltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltérekvd orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhazisok
ndvekedési titeme. Ugyanakkor a nyersanyagok kinalata béviilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kovetkeztében novekvs kapacitaskiépitéseknek kdszonhetden. A réz arfolyama kézel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csokkent,

Az arany €s az eziist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globalis félelmek el
nemesfémekbe menekild téke dramldsa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkils globélis
gazdasagi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett névekvd hit és a vildgvége-
forgatokdényvek asztalrdl vald leséprése mellett jelentds eladdi nyomds ald keriilt az arany és az eziist
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is. EISbbi uncidnkénti dra 27, utébbié 35 szdzalékot veszitett értékébdl. Az arany aranak esése komoly
nyomds ald helyezte az aranybdnya-tarsasagokat is, melyek varhatéan banyabezarasokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A f6bb nyersanyagok kéziil az olaj tudott némileg emelkedni, kizel 7 szazalékkal felértékel§dve az év
sordn. Az Egyesilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre toré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj 4rat. Ahogy az a hir sem, hogy Iran november végén
ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonségi Tanacsaval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szazalékra dusitott készleteket., Cserébe
csokkentették az orszag kéolajexportjdra vonatkozé szankcickat. A Brent tipust fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zarta az évet, mely kelléen magas az olajkitermel6 orszdgok
allamhaztartdsdnak megfelelé finanszirozasahoz.

Budapest, 2014. dprilis 14.
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