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Fiiggetlen konyvvizsqgdldi jelentés

Concorde Alapkezel§ Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Concorde Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja (tovdbbiakban ,az Alap")
mellékelf 2013. évi éves jelentés I-VII . pontjaiban taldlhaté szdmvitelei adatainak a
konyvvizsgdlatdt.

A vezelés feleldssége az éves jelentésért

£ a0l

Concorde Alapkezels Befektetési Alapkezels Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban"vezetés") felelds
ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formdkrdl
<7616 2011. évi CXCIIL. torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjdn torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé vdljon az akdr
csaldsbl, akdr hibdbél eredd lényeges hibds dllftdsoktél mentes éves jelentés elkészitése.

A konywvizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves jelentésnek, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrdnak, valamint az adott idészakban
elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn. Kényvvizsgdlatunkat
a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok

és a konywizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes - tdrvények és egyéb
jogszabdlyokkal ~&sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kivetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot dgy tervezziik meg és
hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrédl, hogy az éves jelentés mentes-e a
lényeges hibds dllitdsoktdl.

A kinywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szereplé osszegekrdl és kozzétételekrél. A
kivdlasztott eljdrdsok - beleértve az éves jelentés akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, Iényeges
hibés dllitdsai kockdzatainak felmérését is - a mi megitélésiinktsl fiiggnek. A kockdzatok ilyen
felmérésekor az éves jelentés gazddlkodd egység dltali elkészitése és valds bemutatdsa
szempont jdbél relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat
tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a
gazddlkodé egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbd az alkalmazott szémviteli politikdk megfeleléségének és
a vezetés dltal készitett szdmviteli becslések ésszeriiségének az értékelését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kénywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt kényvvizsgdldi véleményiink megaddsdhoz.



Vélemény

Véleményiink szerint a Concorde Nemzetkszi Részvény Alapok Alapja 2013. december 31-ével
véqzéds évre vonatkozé éves jelentése minden Iényeges szempontbdl a befektetési
alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formdkrdl szél 2011 évi CXCIII. térvénnyel
gsszhangban késziilt. Az éves jelentésben szerepls eszkozok és kotelezettségek a leltdrral
aldtdmasztottak, Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje dltal
adott értékelés alapjdn keriiltek elszdmoldsra.

Egyéb keérdések

Kanyvvizsgdlatunk kizdrélag a fent felsorolt szdmviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2014.04.14.
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COMCORDE NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA
Eves jelentés (2013)

A Concorde Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Eves jelentése a 2011. Evi CXCIII. térvény 6. szdmu

melléklete alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszdmoldja.

Osszeg/Erték

I, KOTELEZETTSEGEK Devizanem (%)
I/1. Hitelallomény (6sszes): 0| Ft
1/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 16,382,447 | Ft 93.87%
Alapkezel6i dij miatt 15,181,410 | Ft 86.99%
Letétkezeldi dij miatt 415,446 | Ft 2.38%
Bizomanyosi dij miatt 0| Ft
Forgalmazdi koltség miatt 360,705 | Ft 2.07%
Kozzétételi koltség miatt 0] Ft
Reklam koltség miatt O Ft
Tranzakcids dij miatt 39,886 | Ft 0.23%
Sikerdij miatt 0| Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 385,000 | Ft 2.21%
Egyéb - nem koltség alapt - kotelezettség 0| Ft
I/3. Céltartalékok (Gsszes): 0| Ft
Marketing OfFt
1/4. Passziv id6beli elhatdroldsok (Gsszes): 1,069,376 | Ft 6.13%
Konyvvizsgdlat 2012 444,500 | Ft 2.55%
Konyvelés 2012 148,744 | Ft 0.85%
Hirdetési dij 406,400 | Ft 2.33%
Bankkoltség 20121V név 0| Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhataroldsa 0| Ft
Forgalmazoi koltség miatt 69,732 | Ft 0.40%
Kotelezettségek 6sszesen: 17,451,823 | Ft 100.00%
i1, ESZKOZOK Osszeg/Erték | Devizanem (%)
/1. Folydszdmla, készpénz (Osszes): 198,835,681 | Ft 3.08%
Elszdmolési betétszamla HUF 148,562 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-USD 198,517,674 | Ft 3.08%
Devizabetétszamla - EUR 148,997 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-GBP 20,449 | Ft 0.00%
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbdzete -70,767 | Ft 0.00%
USD bank értékkilonbozete -63,047 | Ft 0.00%
EUR bank értékkiilonbozete -7,446 | Ft 0.00%
GBP bank értékkulonbozete 274 | Ft 0.00%
/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 8,051 | Ft 0.00%
Concorde Rt Ugyfélszamla 8,051 | Ft 0.00%
Devizapénzszamla-USD 0| Ft 0.00%
Kulféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
kilénbozete O|Ft
USD Concorde értékkiilonbozete 0| Ft
EUR Concorde értékkilonbozete 0| Ft
Kovetelések értékpapir eladasbdl 0| FHt
Kovetelések értékpapir kdlcsonadasbol 0|Ft
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Ertékpapir kolcsénb6l szarmazo kovetelések

értékelési kilonbozete OfFt
Hatdridds Ggyletek véltozd letét O|Ft
II/2.1. | Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilénb 0| Ft
/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0| Ft
I1/3.1. | Max. 3 ho lekotési (Osszes): 0| Ft
Lekotott betétszamla 0|Ft
Lekotott betét USD 0|Ft
Lekotott betét EUR 0| Ft
11/3.2. | 3 hénapnél hosszabb lekétés( (Gsszes): 0| Ft
Darabszam | Osszeg/Erték | Devizanem (%)
/4. Ertékpapirok (sszes): 807,379| 6,232,834,781 | Ft 96.65%
/4.1, | Allampapirok (6sszes): 28,846 287,354,249 | Ft 4.46%
l/4.1.1. | Kotvények (Osszes): 0 0| Ft
0 OfFt
11/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): 28,846 287,354,249 | Ft 4.46%
D130116 19,439 193,930,656 | Ft 3.01%
D130130 S04 9,000,025 | Ft 0.14%
D130206 3.233 39,115,730 | Ft 0.61%
D130220 2,132 21,160,228 | Ft 0.33%
D130306 2,438 24,147,610 | Ft 0.37%
Ft
1I/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 O|Ft
II/4.1.4. | Kilfoldi dllampapirok (Gsszes): 0 OfFt
11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0 0| Ft
1I/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
I/4.2.2. | Kilfoldi kotvények (Gsszes): 0 0| Ft
I/4.2.3. | Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.3. Részvények (Gsszes): 778,533 | 5,945,480,532 | Ft 92.20%
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 O|Ft
Ft
11/4.3.2. | Kilfoldi részvények (Osszes): 778,533 | 5,945,480,532 | Ft 92.20%
ASTRAZENECA ADR 550 5,743,849 | Ht 0.09%
GLAXOSMITHKLINE ADR 2,263 21,733,461 | Ft 0.34%
MARKET VECTORS GOLD MINERS 4580 5,021,982 | Ft 0.08%
MICROSOFT 8,770 51,751,542 | Ft 0.80%
PFIZER 5,303 29,383,522 | Ft 0.46%
VALERO ENERGY 840 6,332,031 | Kt 0.10%
FEDEX 310 6,281,747 | Ft 0.10%
HEWLETT-PACKARD CO 3,940 12,404,115 | Ft 0.19%
ISHARES EMU INDEX 106,647 788,368,516 | Ft 12.23%
ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND 4,990 102,912,839 | Ft 1.60%
ISHARES JAPAN 254,451 548,104,629 | Ft 8.50%
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ISHARES MSCI CANADA 52,169 327,329,800 | Ft 5.08%
ISHARES MSCI SWITZERLAND 50,912 301,446,083 | Ft 4.67%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM 154,370 611,843,056 | Ft 9.49%
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 36,540 380,550,953 | Ft 5.90%
ISHARES S&P 100 400 5,716,785 | Ft 0.09%
LYXOR ETF MSCI EMU 640 6,306,778 | Ft 0.10%
METRO 880 5,383,039 | Ft 0.08%
MORGAN STANLEY CHINA A SHARES 7,480 39,743,981 | Ft 0.62%
SPDR 83,328| 2,621,718,974 | Ft 40.66%
SPDR GOLD TRUST 1,540 55,124,557 | Ft 0.85%
VANGUARD S&P 500 ETF 400 5,760,971 | Ft 0.09%
VIVENDI UNIV. 1,320 6,517,322 | Ft 0.10%
Ft
11/4.3.3. | Tézsdén kivili (0sszes): 0 0| Ft
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 OfFt
II/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 OfFt
Ft
I/4.4.2. | Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0| Ft
1I/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 O|Ft
Ft
11/4.5.2. | Tézsdén kivili (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.6. Karpétlsi jegy (Osszes): 0 O|Ft
KPJ Ft
11/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok (Gsszes): 0 17,014,984 | Ft 0.26%
AlEH 17,014,984 | Ft 0.26%
AIEH értékvesztése 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 807,379 6,448,622,730 | Ft 100.00%
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | Devizanem (%)
I/1. Hiteldllomény (Gsszes): 0| Ft
1/2. Egyéb kotelezetiségek (Osszes): 51,156,597 | Ft 98.33%
Alapkezel6i dij miatt 16,863,843 | Ft 32.41%
Letétkezel6i dij miatt 472,106 | Ft 0.91%
Bizomanyosi dij miatt OfFt
Forgalmazdi koltség miatt 890,524 | Ft 1.71%
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Rekldm koltség miatt 420,624 | Ft 0.81%
Tranzakcids dij miatt 50,853 | Ft 0.10%
Sikerdij miatt 0| Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 443,000 | Ft 0.85%
Egyéb - nem koltség alapl - kotelezettség 32,015,647 | Ft 61.54%
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I/3. Céltartalékok (Osszes): 0| Ft
Marketing 0| Ft
I/4. Passziv idGbeli elhataroldsok (6sszes): 870,157 | Ft 1.67%
Konyvvizsgalat 2013 457,835 | Ft 0.88%
Konyvelés 2013 157,222 | Ft 0.30%
Hirdetési dij 139,129 | Ft 0.27%
Bankkoltség 2013.1V név 0| Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhataroldsa 0| Ft
Forgalmazéi koltség miatt 115,971 | Ft 0.22%
Kotelezettségek dsszesen: 52,026,754 | Ft 100.00%
i ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
/1. Folydszédmla, készpénz (8sszes): 459,803,306 | Ft 6.38%
Elszamolasi betétszamla HUF 509,820 | Ft 0.01%
Devizabetétszamla-USD 458,484,680 | Ft 6.36%
Devizabetétszamla - EUR 783,241 | Ft 0.01%
Devizabetétszamla-GBP 25,566 | Ft 0.00%
Valuta, deviza betétek értékelési
kiillonhozete -13,065,483 | Ft -0.18%
USD bank értékkilonbozete -13,084,491 | Ft -0.18%
EUR bank értékkulénbozete 18,615 | Ft 0.00%
GBP bank értékkilénbozete 392 | Ft 0.00%
/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0| Ft 0.00%
Concorde Rt Gigyfélszdmla 0| Ft
Devizapénzszamla-USD 0| Ft 0.00%
Kulfoldi pénzértékre szdld kovetelések
értékelési killonbdzete 0| Ft
Kovetelések értékpapir eladdsbol 0| Ft
Kovetelések értékpapir kélcsénadashdl 0| Ft
Ertékpapir kolcsonbél szarmazo kovetelések
értékelési kilonbozete 0| Ft
Hataridds ligyletek véltozd letét 0| Ft
1/2.1. Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonb 0| Ft
/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0| Ft
1I/3.1. Max. 3 hé lekotés(i (Gsszes): OfFt
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekités( (6sszes): 0| Ft
Darabszam | Osszegf/Erték | Devizanem | (%)
/4. Ertékpapirok (6sszes): 785,179 | 6,744,756,717 | Ft 93.59%
I/4.1. Allampapirok (6sszes): 33,698 335,615,067 | Ft 4.66%
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): 2,110 21,074,891 | Ft 0.29%
MNB140115 2,110 21,074,891 | Ft 0.29%
I/4.1.2. | Kincstarjegyek (8sszes): 31,588 314,540,176 | Ft 4.36%
D140102 1,040 10,398,346 | Ft 0.14%
D140108 5,481 54,775,196 | Ft 0.76%
D140129 286 2,853,425 | Ft 0.04%
D140205 356 3,549,847 | Ft 0.05%
D140305 21,643 215,335,081 | Ft 2.99%
D140326 1,735 17,233,634 | Ft 0.24%
D140402 1,047 10,394,647 | Ft 0.14%
Ft
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11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Bsszes): 0 0| Ft
Ft
I/4.1.4. Kiilfoldi &llampapirok (6sszes): 0 0| Ft
Ft
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
11/4.2. megtestesitd 0 OfFt
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Bsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.2.2. Kiilféldi kotvények (Osszes): 0 0| Ft
Ft
/4.2.3. | Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.3. Részvények (Bsszes): 751,481 | 6,409,141,650 | Ft 88.93%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 49,670 34,673,330 | Ft 0.48%
MAGYAR TELEKOM 45,000 14,130,000 | Ft 0.20%
RICHTER GEDEON 4,670 20,543,330 | Ft 0.29%
Ft
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 701,811 6,374,468,320| Ft 88.45%
ADRIS GRUPA DD - PFD 2,000 21,573,539 | Ft 0.30%
ALSTRIA OFFICE 1,280 3,478,170 | Ft 0.05%
APPLE 30 3,629,856 | Ft 0.05%
ASTRAZENECA ADR 550 7,042,380 | Ft 0.10%
AT&T INC 450 3,412,331 | Ft 0.05%
CA IMMOBILIEN 1,070 4,091,895 | Ft 0.06%
CENTRAL EUROPEAN MEDIA 6,200 5,134,671 | Ft 0.07%
CEZ 2,335 13,085,994 | Ft 0.18%
CHEVRON CORP 140 3,771,508 | Ft 0.05%
CISCO 720 3,482,984 | Ft 0.05%
COCA COLA 410 3,652,824 | Ft 0.05%
CST BRANDS 93 736,504 | Ft 0.01%
E.ON AG NA 890 3,544,912 | Kt 0.05%
ENI 660 3,427,351 | Ft 0.05%
EXOR ORD 420 3,605,141 | Ft 0.05%
EXXON MOBIL CORP 180 3,928,645 | Ft 0.05%
FEDEX 280 8,681,925 | Ft 0.12%
GENERAL ELECTRIC 620 3,748,043 | Ft 0.05%
GLAXOSMITHKLINE ADR 3,033 34,923,846 | Ft 0.48%
GOOGLE INC 20 4,834,071 | Ft 0.07%
HEWLETT-PACKARD CO 1,760 10,620,626 | Ft 0.15%
IBM 90 3,640,790 | Ft 0.05%
ISHARES EMU INDEX 98,267 876,976,432 | Ft 12.17%
ISHARES JAPAN 222,831 583,375,598 | Ft 8.09%
ISHARES MSCI CANADA 45,139 283,876,336 | Ft 3.94%
ISHARES MSCI SWITZERLAND 41,312 293,932,951 | Ft 4.08%
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM 133,200 599,824,855 | Ft 8.32%
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 34,800 350,723,417 | Ft 4.87%
ISHARES S&P 100 400 7,104,170 | Ft 0.10%
JOHNSON & JOHNSON 180 3,555,579 | Ft 0.05%
LYXOR ETF MSCI EMU 640 7,732,011 | Ft 0.11%
MARKET VECTORS GOLD MINERS 9,345 42,566,011 | Ft 0.55%
MERCK & CO 360 3,885,942 | Ft 0.05%
METRO 880 9,197,084 | Ft 0.13%
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MICROSOFT 820 6,615,936 | Ft 0.09%
MORGAN STANLEY CHINA A SHARES 730 3,748,625 | Ft 0.05%
ORACLE 480 3,960,736 | Ft 0.05%
PEPSICO 190 3,398,657 | Ft 0.05%
PFIZER 5,253 34,701,171 | Ft 0.48%
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL ORD 180 3,382,439 | Ft 0.05%
PROCTER GAMBLE 200 3,511,539 | Ft 0.05%
SAIPEM 700 3,233,944 | Rt 0.04%
SANOMA 1,900 3,601,964 | Ft 0.05%
SPDR 74,893 | 2,983,144,889 | Ft 41.39%
SPDR GOLD TRUST 3,300 82,643,881 | Ft 1.15%
VALERO ENERGY 760 8,261,024 | Ft 0.11%
VANGUARD S&P 500 ETF 180 6,566,504 | Ft 0.09%
VERIZON 320 3,391,368 | Ft 0.05%
VIVENDI UNIV. 1,320 7,507,251 | Ft 0.10%
Ft
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (sszes): 0 0| Ft
lI/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.4.2. Tézsdén kivili (8sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0| Ft
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 0 O|Ft
Ft
11/4.5.2. T&zsdén kiviili (0sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.6. Karp6tlasi jegy (Bsszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
/5. Aktfv id6beli elhataroldsok (Gsszes): 0 15,453,826 | Ft 0.21%
AIEH 15,453,826 | Ft 0.21%
AIEH értékvesztése 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 785,179| 7,206,948,365 | Ft 100.00%
4.180.039.394 db
1,711655
Befektetési Alap Osszetétele
A v = NA
Megnevezés Nytto allomény széz;\:gkéban Zars dliomdny szézaléi\cléban
(e Ft) (%) (e Ft) (%)
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Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 205,677,167 3.20% 408,364,355 5.71%
M3s szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 287,354,249 4.47% 335,615,067 4.69%
A kozelmdltban forgalomba hozott dtruhdzhat6 értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 5,739,803,365 89.25% 6,000,777,296 83.87%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% 0 0.00%
Netto eszkdzérték 6,431,018,376 100.00% 7,154,784,298 100.00%

Az Alap befektetési politikajaban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas nem tortént.
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A Jelentés 1. szému melléklet, Eves beszdmold kiegészitd mellékletében

1

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamolo kiegészitd mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészitd mellékletében

)

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészitd mellékletében

) egyeb dijaxK > a0OK

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszaémold kiegészits mellékletében

Netto jove

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamolo Eredménykimutatds Targyévi eredménye részében.

Az Alap a kezelési szabdlyzataban meghatdrozottaknak megfelelen hozamot nem fizet, igy az

Alap 6sszes realizalt jovedelme djra befektetésre kertil.

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre juté netto eszkdzértékének véltozdsa

5 : Egy jegyre jutd nettd ;
Hdénap Sajat t6ke (Ft) eszkozérték (Ft) Jegyek szama
2012.12.31 6,431,018,376 Ft 1.442625 4,457,858,778
2013.01.31 6,642,279,108 Ft 1.462451 4,541,881,682
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Eves jelentés (2013)

2013.02.29 6,976,172,961 Ft 1.526445 4,570,210,466
2013.03.30 7,439,363,576 Ft 1.64394 4,525,325,502
2013.04.30 7,009,630,032 Ft 1.632193 4,294,607,440
2013.05.31 6,486,504,163 Ft 1.613932 4,019,068,065
2013.06.29 6,217,580,922 Ft 1.566173 3,969,919,644
2013.07.31 6,998,729,075 Ft 1.633342 4,284,913,884
2013.08.31 6,941,925,061 Ft 1.611489 4,307,769,925
2013.09.28 7,146,156,827 Ft 1.641617 4,353,121,906
2013.10.31 6,899,202,484 Ft 1.655596 4,167,202,252
2013.11.30 7,405,005,883 Ft 1.722216 4,299,695,131
2013.12.31 7,154,784,296 Ft 1.711655 4,180,039,394

rtékndvekedése, illetv

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Mérleg és Kiegészité melléklet részében.

Egyéb befolydsold valtozds nem volt.

Az Alap elmult harom tzleti évenek Osszehasonlitasa
i i Egy jegyre jutd nettd
Hénap Sajat t6ke (Ft) eszkozérték (Ft)
2010.12.31 4,711,889,512 Ft 1.272502
2011.12.31 3,767,244,129 Ft 1.370333
2012.12.31 6,431,018,376 Ft 1.442625
2013.12.31 7,154,784,296 Ft 1.711655
Datum Instrumentum Instrumentum tipusa | Mennyiség Eszkozérték ~ Arfolyam
2013.08.30 USDHUF30905v227.19. DEVIZA FORWARD 653000 -105042 -16.08601499

Alapkezels miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezel FeliigyelSbizottsagaban és vezetd tisztségviseldiben két kisebb meértékl

valtozds tortént:
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Eves jelentés (2013)

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében FeligyelSbizottsagi taggd valt, fgy immar 4 tagu az
Alapkezelé feligyel6bizottsaga;

- Az Alapkezel6 megfelelési vezetdjének személyében valtozas tértént, az Uj megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezelé 2013-ban négy Uj nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizeté Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szdrmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszdmla Alapok Alapja). Tovdbba a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozdsa is
befejez6dott, és négy maltai bejegyzésii alap kezelését is megkezdte az Alapkezel (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE PI (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel6 az év soran az MNB engedélyével dtadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezel6 részére.

Befektetési politikdra hatd tényezdk

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globalis részvénypiaci kapitalizacio 18 szazalékkal,
a magyar GDP kozel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer milliard dollaros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es dsszeomlas elétti csicsat. A globalis részvénypiaci expanzié mogott szamos ok huzédott
meg. Hogy csak pérat emlitstink: gézer6vel dolgozo pénznyomda (laza monetéris politika), javuld
redlgazdasagi konjunktira, alacsony inflacio és a kétvénypiacon valtozatlanul negativ realkamatokkal
szembesiilé befektetSk folytatddd ,hozamvaddszata”. Ezek eredéjeként az ev sordn oriasi mennyiségl
t6ke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kotvényalapokbol, bankbetétekbdl.

Az optimista befektet6i hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemz& minden régids
részvénypiacra, s6t... Az év sordn tovabb folytatodott a 2010 oktdbere 6ta tartd fejlett és fejlédd
piacok kozotti divergencia. El6bbiek rendiletlentl meneteltek, mig utébbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Gj, abszolit csticsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szérnyaldsa biztositott rekordszintl zard értéket. A japan
Nikkei bar (j cstcsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatdsnak kdszonhetéen japan jenben 57, mig dollarban 28 szdzalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befekteték 4ltal utalt eurdpai részvénypiac is magéra talalt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szazalékkal kerilt feliebb. 16l teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szamottevd problémadkkal
kiiszkéd6, azonban jelentds dllamhaztartdsi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
stesett mediterran orszagok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kozel 28 szézalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gyonydrkddtetd teljesitmények mellett csalédast kelt6
eredményeket kényvelhettek el a feltdrekvd orszagok hivei. A fejl6d6 orszagok részvénypiaci
teljesitményét tikrozé MSCl Emerging index értéke dollarban 6 szazalékkal csékkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (—8 szdzalék), a brazil (-15 sz4zalék), az orosz (-6 szédzalék) borze és kozel 14
szazalékos esést produkalt a térdk részvénypiac, részben a karacsony elétt kibontakozo belpolitikai
valsagnak koszonhetéen. Sajndlatos médon hazank és a kozép-kelet-eurdpai régioé is meglehetdsen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti Ertéktézsde indexe, a BUX 2 szdzalékot bdviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékelédott le.
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Eves jelentés (2013)
Kicsit kozelebbrél megvizsgélva az egyes kiilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zaro negyedévének
torténéseit, a kovetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesiilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen ledlld dllamhaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormdanyzati lealldst koveten végil oktdber 17-én sikeriilt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektet6k és gazdasagi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetdris politikdjara terelddott. A makrogazdasagi adatok folytatédd
fellendiilésrdl drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szazalékkal béviilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartasok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javulé konjunkturaadatokat ldtva mar-mdr tapinthatova valt a kiszobon 4llé monetaris szigoritas.
Oktdber 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerépiac is jelentdsen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végll,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritast, decemberi Glésén ugyanis az eszkozvasarlasi
programjanak minimalis csokkentésérdl dontott, a havi vasarlasi keretét 85-rél 75 millidrd dollarra
redukélva. Az S&P 500 index kézel 10 szazalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szazalékra
hizlalva éves produktumdt. Az emelkedést tdmogatta a vallalatok fokozddd mérték(i részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbéviilés is. Utébbi azonban ravildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is joval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbéviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac arazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kuszott fel, ami 56 szézalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Eurdpéban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztdk a befekteték a laza monetédris politika és a javuld
redlgazdasag kombinaciojat. Novernberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 béazisponttal 0,25 szdzalékra
csokkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recessziobdl valo kildbalas torékenységére és a
periférian fellelhetd defldcids kockazatokra. Mindezek mellett alighanem az is Oszténozte az EKB-t,
hogy az eurd tllzott erésddése csokkenti az eurdzona orszagainak globdlis versenyképességét.
Németorszagban a valasztdsokon gybztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszovetség koalicids
megéllapoddast kotott a szocidldemokrata pérttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoaliciés kormdnyét. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntéttek a jovében eléforduld
banki feltékésitések forgatokonyvérél. Megéllapodtak, hogy az dllamok (addfizetdk) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kotvényesek, majd a szenior kotvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témarit6 Eurostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kinaban Xi Jinping, a Kinai Népkoztarsasdg marciusban megvélasztott elndke, egy minden elképzelést
felilmule, vélhetéen a torténelemkanyvekbe is bekeriilé reformprogramot jelentett be. A széles kord
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az dllami drszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizalasa, a
magdntulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a féldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztracios rendszer (hukou) lazitisa és az ehhez
kapcsolédé  tarsadalombiztositasi reform, melyet részben az dllami vallalatok megemelt
osztalékfizetésébél finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
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oktéberi ipari termelés, a vart felett, kozel 10 sz4zalékkal bévilt és a kozeljovd gazdasagi folyamatait
jol indikdlod beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globalis GDP-novekedés
motorjardl, a kinai gazdaségrol elmondhaté, hogy 2013-ban lassult ugyan a ndvekedés, de az
8sszeomlastol, ,hard landingt8l” tartok egyelére pozitivan csalédhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztiil gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji borze 4 szazalékot veszitett értékébél az év utolsd
negyedéveben.

Nem tartogatott sok 6romot az elmult év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci €s nemesfémek befektetdi
szdmara. A mez6gazdasagi termények dra Oridsit suhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szazalékot csdkkent  2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizalddasaval magyarazhaté a kedvezétlen 2012-es termésétlagokat kdvetSen. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszagaiban lévé tarsadalmi, geopolitikai
fesziiltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltdrekvd orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturdlis beruhdzésok
novekedési titeme. Ugyanakkor a nyersanyagok kinalata béviilt az elmalt évek nyersanyag-boomjanak
kivetkeztében novekvé kapacitdskiépitéseknek koszonhetSen. A réz arfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csokkent.

Az arany és az eziist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globalis félelmek eldl
nemesfémekbe menekiilé téke aramlasa megfordult. Az alacsony inflacio mellett megélénkiild globalis
gazdasdgi novekedés, a monetaris szigoritds kezdetébe vetett novekvd hit és a vilagvége-
forgatokdnyvek asztalrél valo leséprése mellett jelentés eladoi nyomas ala keriilt az arany és az ezUst
is. El6bbi unciankénti ra 27, utébbié 35 szdzalékot veszitett értékébdl, Az arany aranak esése komoly
nyomas ald helyezte az aranybanya-térsasagokat is, melyek varhatéan banyabezarasokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A f6bb nyersanyagok kozil az olaj tudott némileg emelkedni, kzel 7 szézalékkal felértékel6dve az év
soran. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre toré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj 4rat. Ahogy az a hir sem, hogy Iran november végén
ideiglenes megéllapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcsaval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti 2 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszig kdolajexportjdra vonatkozo szankcidkat. A Brent tipusu fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zarta az évet, mely kelléen magas az olajkitermeld orszagok
allamhaztartasanak megfelels finanszirozdsahoz.

Budapest, 2014. aprilis 14.

Hrehovszki Hedvig Mérész Andras

(| — 1

back-office vezetd folyamatszervezd
Concorde Alapkezeld zrt. Concorde Alapkezel§ zrt.
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CONCORDE Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES B]ESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feliigyeleti eng.: [11/110.181/2002.

adatok E Ft-ban

::;:1 A tétel megnevezése El6z6 év E:gzi:i:ézg Targyév
a b c d e

A. | Befektetett eszkdzék 0 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0

2| Ertékpapirok értékkildnbozete 0 0 0

a) kamatokbol, osztalékokbs! 0 0]

b) egyéb 0 0

B. | Forgdeszkozok 6431 608 7 191 495
I Kévetelések 8 0
1.| Kovetelések 8 T

2| Kovetelések értékvesztése (-) 0 0

'3. Kiilféldi pénztértékre szdlo kévelelések értékelési kiilénbozele 0 0

4.| Forint kévetelések értékelési killonbozete 0 0

[ 1. | Ertekpapirok 6232835 0 6 744 757
1.| Ertékpapirok 5654 077 5 797 509

2.| Enékpapirok értékelési I;Gténbc')zeie 578 758 0 947 248

a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b) egyéb 578 757 947 248

I, | Pénzeszkdzdk 198 765 0 446 738
1.| Pénzeszkdzok 198 836 - 459 803

2.| Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -71 -13 065

C. | Aktiv idSbeli elhatarolasok 17 015 0 15 454
a) akliv idébeli elhatarolas 17 015 15 454
b) aktiv idobeli elhatarolas ériékvesziése (-) 0 _0

D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési killdnbdzete 0 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 6 448 623 0 7 206 949

Kell: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.



CONCORDE Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja Feliigyeleti eng.: 11/110.181/2002.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG
fordulénapja: 2013. december 31.
adatok E Ft-ban
il A tétel megnevezése El5z8 év EI?ZO é.vSek). Targyév
szdm médositasai
a b c d e
. | Sajat tke 6431172 0 7 154 922
I Indulé téke 4 457 859 0 4180 039
1. Kibocsatolt befektetési jegyek névértéke 6292 230 6 354 217
2. Visszavasaroll befekletési jegyek névértéke (-) -1834 371 -2 174 178
Il. | Tékevaltozas (tGkendvekmény) 1973 313 0 2974 883 |
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilldnbdzete 220756 30 899
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 578 687 934 183
3 El6z6 év(ek) eredménye 1019 158 1173 870
4. Uzleti év eredménye 154 712 835 931
F Céltartalékok 0 0
G. | Kételezettségek 16 382 0 51 157
I Hosszd lejarati kitelezettségek 0 B
II. Révid lejarata kotelezettségek 16 382 51 157
. | Kiilfaldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killonbozete 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 1069 0 870
FORRASOK OSSZESEN 6 448 623 0 7 206 949
Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14. ]

Concorde Alapkezeld zrt.



CONCORDE Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Feliigyeleti eng.: 111/110.181/2002.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS
Beszamolasi idészak: 2013. év
adatok E Ft-ban
:z;:_l A tétel megnevezése El5z6 év Fu:g;isi‘:;?;)i Targyév
a b c d e
L Pénziigyi miiveletek bevételei 281094 0 1001 111
Arfolyamnyereség értékpapir ériékesitésébdl 142 902 837 528
- Ertékpapirok utan kapott kamat, osztalék 98 299 ) 115 787
Bankoktol kapott kamat 10 61
[ Ertékpapir kalcsonzési dij 0 0]
Adotlt dvadék kamata 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 17 795 296895
Klfoldi penzért. eszkozok, kovelelds - kitetelezettség arfolyamnyeresége ] 22 088 18 035
[ Lezart és lejart hataridds ligyletek arfolyamnyeresége 0 70
Opciés dijbevétel 0 0
Forgalmazasi jutalék bevélele 0 5
1. Pénziigyi miiveletek raforditasal 65 404 0 72 066
Arfolyamveszieség értékpapir értékesitésébol 22 217 18 554
B Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0 o]
Banki kamat 0 0
| Ertékpapir kolcsonzési dij 0 0
Short hitel kamat 0 0
B Devizakészletek alvaltasanak arfolyamvesztesége 6435 26 467
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kdletelezellseg arfolyamveszlesége 36 752 27 045
Lezart és lejart hataridds tgyletek arfolyamvesziesége 0 0
Fizetett opciés dij 0 0
il Ertékpapirok utdn kapott osztalék kamata 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 215 688 0 929 045
ll. | Egyéb bevételek 0 0 0
Iv. Miikédési koltségek 59 889 0 91 390
V. | Egyéb raforditasok 1087 1724
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 154 712 0 835 931

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14. .
M&‘l\.‘/w\ ....... J.l \

Concorde Alapkezeld zr.



CONCORDE Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2013. év

Feliigyeleti eng.: 111/110.181/2002,

adatok E Fi-ban

sszoé; A tétel megnevezése El6z8 év E:g;g:i:;:g Targyév
a b c d e
1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozés -2 450 972 360 155
1 Targyévi eredmény 154 712 835931
2, Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
[ 3. Forgatasi céli értékpapirok allomanyvaltozésa -2 604 694 -511 921
4. Révid lejarata kotelezettség valtozasa 6 626 34775
5: Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 571 -199
6. Forgbeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkill) vallozasa -8 8
[ 7. Aktiv idébeli elnatarolasok valtozasa -8 179 1561
8. Fizetelt édo (nyereség utan) 0 0_
9. Fizetett osztalék, részesedés 0 70
II. | Befektetési tevékenységhdl szdrmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkdzdk beszerzése 0 0
11. | Befekletell eszkozok eladasa 0 o]
12. Kapott osztalék 0 0_
. | Pénziigyi milveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-véltozas 2508 829 -112 182
13. Befektetési jegyek allomanynovekedése (tékebevonas) 3543 085 1 896 358
14. Tokendvekmény értékelési kilonbozetbd! 120 932 355 496
15. | Hitelfelvétel 0 o]
16. Véglegesen kapolt pénzeszkoz 0 j 0
17. | Befektetési jegyek allomanycsdkkenase (i6keleszallitas) -1 155 188 2 364036 |
18. Tékecsokkenés ériékelési kilonbozetodl 0 0
19. | Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0]
20. Véglegesen atadott pénzeszkiz 0 0—
IV. | Pénzeszkdzok valtozasa dsszesen 57 857 247973

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.



Kiegészito Melléklet
a 2013. évi Eves Beszamoléhoz

1. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Feliigyeleti engedély szama: PSZAF E-111/110.181/2002.

Lajstromozdsi szama: 1111-120

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakulasa: 2002. augusztus 01.

Alapkezelé: Concorde Alapkezeld zrt.( 1123 Budapest, Alkotds u. 50.)
Letétkezel: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C.
torvény a szamvitelrél (tovabbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok
beszamolé készitési és kinyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000
(XIL.11.) sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az iizleti évet kdvetd év februar 28. napjat
hatdrozza meg.

Az Alap beszamoléja a Rendelet 1. szdmi melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli mérlegbdl, a Rendelet 2. szama melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatdsbol és Kiegészité Mellékletbdl all, melynek része a
Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. évi CXCIIL, a befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrdl szolo torvény 6. mellékletében eléirt
Eves jelentésében taldlhato.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszdmoldsi el6irdsainak
alkalmazésaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idbtartama €s a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekerilési értéken értekeli,
mig az év végén meglévd allomanyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok éalloméanyéanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.



Az értékvesziések Gsszege évente a fordulonapon fenndlld kovetelésallomény egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv id6beli elhatdrolasok értéke a fordulonapig elszdmolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté vélt targyévre vonatkozd bevételek, koltségek ¢s raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnyéban szerzodés szerinti Gsszegben keriil
meghatarozasra.

A f8konyvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzd sajatos csoportositasat az analitikus nyilvantartsok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartdsok: szallitok folyoszamlai,
értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségel, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozdsa.

Az Alap jelentds 6sszegli hibanak az adott iizleti év mérlegféosszegének 2 %-at
meghaladé hibat tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millié Ft-nal, akkor az 1 milli¢ Ft-ot.

I1. Specialis rész

Az Alapnal kélesonbe vett értékpapirok, szdrmazékos tigyletek, adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatasok
tartalmazzak.

Az Alap 2002. augusztus 01-jén keriilt bejegyzésre 200.252 eFt. indul6 tékével. A
2013.12.31-én kimutatott tdkendvekmény (2.974.883 eFt) az alaptoke és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott értékének (4.180.039 eFt ) 71,17 %-a.

Concorde Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja 2013. december 7154922 ¢Ft
31-i sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre juto nettd eszkozértéke: 1,711688 Ft
Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott netté eszkozértéke: 7.154.784 ¢ Ft
Az Alap Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési 1,711655 Ft

jegyre jutd nettd eszkozértéke:

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 138 ekt.

Az eltérés oka, hogy a koltségek a Letétkezeld altal becsiilt 6sszegekkel szemben a
fokonyvben a mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt &sszegekkel kertiltek
kimutatasra. A konyvvizsgélati és kényvelési dijak a Letétkezel6 elhatérolésaval szemben
szerzodés szerinti 8sszeggel keriiltek elszamolasra.



Az Alapkezels Concorde Alapkezeld zrt. részérdl az Alap éves beszdmold
alairasara kotelezett tisztségviselo:

Mérész Andrés, folyamatszervezd, allando lakcime: 1112 Budapest, Kér6 utea 14.
/11,

Hrehovszki Hedvig Andrea, back-office vezetd, allandd lakcime: 1043 Budapest,
Erzsébet utca 25. 11I/18.

Szamviteli szolgaltatast végzd felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatas korébe
tartozé feladatok irdnyitasaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva
Beata (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgaltatast nyujté egyéni
vallalkozot bizta meg. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasacért,
vezetéséért felelés személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot végzé felelos személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt kényvvizsgald a Generaltax Kft. (6456 Madaras, Béthory u.
35. kamarai nyilvantartdsi szam: 001038). A kényvvizsgilati feladatok iranyitasacrt,
vezetéséért felelds személy: Mundweilné Csoke Fva, konyvvizsgalo, (MKK tagsagi
igazolvany szama: 004646). Az éves konyvvizsgélati munkaért felszamitott dij:
457.835 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezeld honlapjan és a Feliigyelet altal tizemeltetett
honlapon teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2014. aprilis 14.

..... [SRTUIN W T RAL N
Mérész Andrés Hrehovszki Hedvig Andrea
folyamatszervezo back-office vezetd
Concorde Alapkezeld zrt. Concorde Alapkezel6 zrt.
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
AlapkezelS neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Targynap (T):

SaJat tdke:

Egy jegyre Juté NEE (Ft):
Darabszam:

Atargynapi nettd eszkdzérték meghatirozasa:

KOTELEZETTSEGEK
Hitelallomany (&sszes):

Egyéb kdtelezettségek (Osszes):

Alapkezeldi dij miatl
Letétkezeldi dij miatt
Bizomanyosi dij miatt
Forgalmazdi koliség miatt
Kozzétételi koltiség miatt
Rekiam kaliség miatt
Tranzakcids dij miatt
Sikerdij miatt

Koliségként elszamo't egyéb tétel (PSZAF dij)
Egyéb - nem kltség alapi - kotelezeltség

Céltartalékok (osszes):
Marketing

Passziv Idébeli elhatarolasok (5sszes):

Konywvizsgalat 2013
Konyvelds 2013

Reklam koliség
Forgalmazdi koliség miatt
Kételezettségek Ssszesen:

ESZKOZOK

Folydszamla, készpénz (0sszes):

Elszamolasi betétszdmia HUF
Devizabetétszamla-USD
Devizabetétszamla - EUR
Devizabetélszamla-GBP

Valuta, deviza betétek értékelési killonbdzete

USD bank értékkilonbdzete
EUR bank értékkilénbozele
GBP bank énékkilénbozete
Egyéb kdvetelés (Gsszes):
Concorde Rt igyfélszémla
Devizapénzszamla-USD

Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

Kiilf6ldi pénztértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilonbozete

Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiildinb

Lekdtott bankbetétek (osszes):
Max. 3 hé lekdtésd (Gsszes):

3 hénapnial hosszabb lekdtésa (Gsszes):

Ertékpapirok (8sszes):
Allampapirok {Bsszes):
Kotvények (Gsszes):
MNB140115
Kincstarjegyek (Gsszes):
D140102

D140108

D140129

D140205

D140305

D140326

D140402

Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
Kilfoldi allampapirok (Gsszes):

Gazdilkoddi és egyéb hitelviszonyt megteste

Tézsdére bevezetett (6sszes):
Kiilfaldi k&tvények (8sszes):
Tézsdén kivili (Ssszes):

Részvények (0sszes):
Tézsdére bevezetelt (6s5zes):
MAGYAR TELEKON
RICHTER GEDEON

Kiiltoldi részvények (Gsszes):
ADRIS GRUPA DD - PFD
ALSTRIA OFFICE
APPLE
ASTRAZENECA ADR
ATAT INC
CA IMMOBILIEN
CENTRAL EUROPEAN MEDIA
CEZ
CHEVRON CORP
CISCO
COCA COLA
CST BRANDS
E.ON AG NA
ENI
EXOR ORD
EXXON MOBIL CORP
FEDEX
GENERAL ELECTRIC
GLAXOSMITHKLINE ADR
GOOGLE INC
HEWLETT-PACKARD CO

CONCORDE Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja 1111120
Concorde Alapkezel§ zrl.
UniCredit Bank Zrt.
Szamviteli
2013.12.31
7154921612
1,711688
4 180 039 334
Osszeg/Enték
0 Ft
51 156 597 Ft
16 863 843 Ft
472106 Ft
0 Ft
890524 Ft
0Ft
420624 Ft
50853 Ft
0Ft
443000 Ft
32015647 Ft
0 Ft
0Ft
870157 Ft
457 835 Ft
157 222 Ft
139129 Ft
115971 A1
52026 754 Ft
OsszeglErték
459 803 306 Ft
509820 Ft
458 484 680 Ft
783241 Ft
25566 Ft
-13 065 483 Ft
-13084 491 Ft
18615 Ft
392 A
0Ft
O Ft
0 Ft
0 Ft
0 Ft
0Ft
0 Ft
0Ft
Darabszam Osszeg/Erték
785 179 6744756 717 Ft
33698 335615067 Ft
2110 21074 891 Ft
2110 21074 891 Ft
31 588 314 540 176 Ft
1040 10398 346 Ft
5481 54 775 186 Ft
286 2853425 Ft
356 3549847 Ft
21643 215335081 Ft
1735 17 233634 Ft
1047 10394647 Ft
Ft
0 0 Ft
Ft
0 0Ft
Ft
0 0 Ft
0 0 Ft
Ft
0 0Ft
Ft
0 0 Ft
751 481 6409 141 650 Ft
49 670 34 673330 Ft
45000 14 130 000 Ft
4670 20543330 Ft
Ft
701 811 6374 468 320 Ft
2000 21 573 539 Ft
1280 3478170 Ft
30 3629856 Ft
550 7042380 Ft
450 3412331 Ft
1070 4091895 Ft
6200 5134 671 Ft
2335 13085934 Ft
140 3771508 At
720 3482984 Ft
410 3652824 Ft
93 736 504 Ft
8%0 3544912 Ft
660 3427351 Ft
420 3605141 Ft
180 3928645 Ft
280 8681925 Ft
620 3746043 Ft
3033 34923846 Ft
20 4834 071 Ft
1760 10 620 626 Ft

Devizanem (%)

98,33%
32,41%
091%

1,71%

081%
0.10%

0.85%
61.54%

1,67%
088%
0.30%
0.27%
0,22%
100,00%

Devizanem (%)
6,38%
0.01%
6.36%
0,01%
0,00%
0,18%
-0,18%
0,00%
0.00%
0,00%

0,00%

Devizanem (%)
93,59%
4,66%
0,29%
0,20%
4,36%
0,14%
0,76%
0,04%
0.05%
2,99%
0,24%
0,14%

88,93%
0,48%
0.20%
0.29%

88,45%
0,30%
0,05%
0,05%
0,10%
0,05%
0,06%
0,07%
0,18%
0,05%
0,05%
0.05%
0,01%
0,05%
0.05%
0,05%
0.05%
0,12%
0,05%
0,48%
0,07%
0.15%

Hitelezé Futamidd

Bank

Futamidé
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld nave:
Letétkezeld neve:

NEE szamités tipusa:

1BM

ISHARES EMU INDEX

ISHARES JAPAN

ISHARES MSCI CANADA

ISHARES MSCI SWITZERLAND
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF
ISHARES S&P 100

JOHNSON & JOHNSON

LYXOR ETF MSCIEMU

MARKET VECTCRS GOLD MINERS
MERCK & CO

METRO

MICROSOFT

MORGAN STANLEY CHINA A SHARES
ORACLE

PEPSICO

PFIZER

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL ORD
PROCTER GAMBLE

SAIPEM

SANOMA

SPDR

SPDR GOLD TRUST

VALERO ENERGY

VANGUARD S&P 500 ETF
VERIZON

VIVENDI UNIV.

Tézsdén kivilli (6ss5zes):
Jelzdloglevelek (Bsszes):
Tozsdére bevezetelt (Gsszes):

Tézsdén kivili (Gsszes):

Befektetésl jegyek (6sszes):
Tézsdére bevezetett (sszes):

Tézsdén kiviili (Gsszes):
Karpétlasi jegy (Gsszes):
KPJ
Aktiv idébeli elhatdrolasok (Gsszes):
AlEH

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfélié jelentés értékpapiralapra

CONCORDE Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
Concorde Alapkezeld zrt.

UniCredit Bank Zrt.

Szamviteli

80

98 267
2223831
45 139
41312
133200
34800
400
180
640
8345
360
830
820
730
480
120
5253
180
200
700
1900
74893
3300
760
180
320
1320

0

0
0

785179

1111-120

3640790 Ft
876 976 432 Ft
583 375 598 Ft
283 876 336 Ft
293932951 Ft
599 824 855 Ft
350723 417 Ft

7104170 F1

3555579 Ft

7732011 Ft

42566 011 F1

3885942 Ft

9197 084 Ft

6615936 F1

3748625 Ft

3960736 Ft

3398657 Ft

34701 171 Ft

3382439 Ft

3511539 Ft

3233044 FL

3601964 Ft

2983144 889 Ft
82643881 Ft

8261024 Ft

6 566 504 Ft

3391368 Ft

7507251 FL

Ft

0 Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0Ft

Ft

0 Ft

0 Ft

Ft

0Ft

Ft

0Ft

Ft

15453 826 Ft
15453 826 Ft

7206948 365 Ft

0,05%
1217%
8,09%
394%
4,08%
8,32%
4,87%
0,10%
0,05%
0,11%
0.59%
0,05%
0,13%
0,09%
0,05%
0,05%
0,05%
0,48%
0,05%
0,05%
0.04%
0,05%
41,39%
1,15%
0,11%
0,08%
0,05%
0.10%

0,21%
0.21%

100,00%



1. Pénzilgyi miveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban

Megnevezés

Pénziigyi bevételek

Pénzigyi réfordilisok  Pénzigyi eredmény

Arfolyamnyereség értékpapir ériékesitésbdl
ebbdl: Allamkdtvények, diszkont kincslaregyek
Gazdalkodoi &s egyéb hilelviszonyt megtestesitd ériékpapirok
Részvények
Jelzdloglevelek
Befekletési jegyek
Ertékpapirok ulén kapolt kamat, osztalék
Bankoktd! kapoll kamat
Ertékpaplr kalcsonzési dij
Adott 6vadék kamata
Devizakészletek atvallasanak arfolyamnyeresége
Killfoldi pénzért. eszkozok, kovelelds - kbtelelezellség &rfolyamnyeresége
Lezart és lejrt hataridds dgyletek arfolyamnyeresége
Opcibs dijpevétel
Forgalmazasi jutalék, biintetd julalék bevétele

837 528 226
14 816 393
0
822711833
0

0

115 786 583
61123

0

]

29 635 468
18034 718
0

0

5000

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbdl 18 554 446
ebbdl: Allamikétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Q
Részvények 18 554 446
Jelzdloglevelek 0
Befekletési jegyek 0
Ertékpapirok vételdréban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 4
Ertékpapir kblcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek dtvallasanak arfolyarvesztesége 26 467 190
Kalfoldi pénzért. eszkozok, kovelelés - katetelezellség arfolyamvesztesége 27 044 664
Lezarl és lejrt haldridds dgyletek drfolyamveszlesége Q
Fizetett opcios dij 0
Ertékpapirok utdn kapolt oszlalék kamata 0
Osszesen 1001111 119 72 066 303 929 044 816
2. Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egyéb raforditasok
Céllartalék felhasznalds
Egyéb bevétel/Egyéb réfordilas 0 1724 000
Ertékvesztések (AlH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 1724000 -1724 000
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivilli bevételek Rendkivili raforditdsok
Rendkiviili bevétel/Rendkivili raforditds 0 0
Osszesen 0 0 0
4, Mikodési kdltségek sszetétele
Ft-ban
P < Targyévi
Megnevezés Targyel\;;::;(s?;lésx Kg. pénzagwsrle!"g relizalt
makodési kig.
Alapkeze!ldi dij 66 005 129 49 141 286
Lelétkezeldi dij 5372163 4 907 087
Bizoményosi dij 13 142756 13091 903
Forgalmazoi koliség 2958 942 1952 447
Kozzétételi kollség ] 0
Reklam koltség 2 661 398 2101645
Kényvelési dij 628 889 471 667
Konywizsgalsi dif 457 835 0
Bankkollség 1565 302 155 302
Haléridds kollség 0 0
Sikerdij 0 0
Osszesen 91 389 444 71821337




Ertékpapir-allomany sszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban
" i elszdmolt rték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kiilsnbazel &rtek
MNB140115 2110 21073 667 1224 21074 891
Magyar allamk&tvény dsszesen 2110 21 073 667 1224 21074891
Ft-ban
2 A elszamoll érlék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési értek Kolonbazel arték
D140102 1040 10 337 182 61 164 10 398 346
D140108 5481 54 686 107 79 089 54 775 196
D140129 286 2836394 17 031 2 853 425
D140205 356 3533357 16 490 3 549 847
D140305 21643 214 738 563 586 518 215335081
D140326 1735 17234727 -1093 17 233634
D140402 1047 10 394 647 0 10 394 647
Diszkont kincstarjegy 0sszesen 31588 313770 978 769 198 314 540 176
- A elszamolt &rték- mérleg forduldnapi
Megnevezés darabszdm beszerzési érték Kotonbazet Srték
. 0 0 0 0
Jelzaloglevél Gsszesen 1] 0 0 0
Ft-ban
e IR elszadmolt &riék- mérleg fordul6napi
Megnevezés darabszdm beszerzési €rték Kiilonbozet ariék
- Q Q 0 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. 6sszesen 0 0 0 0
% Aty elszamoll érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési értek Kolenbazet Erték
3 0 0 0 Q
KiilfaIdi dllampapir 0 0 0 0




Ft-ban

Megnevezés darabszam beszerzési érték els;:{r:ﬂolbfaig‘ek- mereg ;:;kuiunap )
MAGYAR TELEKOM 45 000 15 930 000 -1800 000 14 130 000
RICHTER GEDEON 4 670 15 870 556 4672774 20 543 330
Belfoldl részvény osszesen 49 670 31 800 556 28721774 34 673 330
Megnevezés darabszam beszerzési érlék £legamol ailck: fKie foiduionias)
kilenbozet ertek

ADRIS GRUPA DD - PFD 2000 21573539 0 21573 539
ALSTRIA OFFICE 1280 3520052 -41 882 3478 170
APPLE 30 3370028 259758 3629856
ASTRAZENECA ADR 550 5769212 1273 168 7042 380
AT&T INC 450 3503 327 -850 996 3412331
CA IMMOBILIEN 1070 3535520 556 305 4091895
CENTRAL EUROPEAN MEDIA 6200 3897 021 1237 650 5134671
CEZ 2335 14 723 669 -1637 675 13085994
CHEVRON CORP 140 3611804 159 704 3771508
Cisco 720 3483972 -988 3482984
COCA COLA 410 3489 069 163 755 3652 824
CST BRANDS 93 0 736 504 736 504
E.ONAG NA 880 3526 623 18 289 3544 912
ENI 660 3625001 -197 650 3427 351
EXOR ORD 420 3610511 -5370 3605 141
EXXON MOBIL CORP 180 3469 262 459 383 3928645
FEDEX 280 5192 926 3488 8999 8681925
GENERAL ELECTRIC 620 3485434 262 609 3748043
GLAXOSMITHKLINE ADR 3033 27 896 566 7 027 280 34 923 846
GOOGLE INC 20 4432731 401 340 4 834 071
HEWLETT-PACKARD CO 1760 4 600 145 6020 481 10 620 626
181 20 3468681 172 109 3640 790
ISHARES EMU INDEX 98 267 698 741 201 176 235 231 876 976 432
ISHARES JAPAN 222831 487 859 290 95516 308 583 375 598
ISHARES MSCI CANADA 45139 275 807 528 8 068 808 283876 336
ISHARES MSCI SWITZERLAND 41312 235 985 901 57 947 050 293932 951
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM 133 200 513 564 353 86 260 502 599 824 855
ISHARES PACIFIC EX-JAPAN ETF 34 800 343272256 7 451 161 350723 417
ISHARES S&P 100 400 5826415 1277755 7104 170
JOHNSON & JOHNSON 180 3585007 -29428 3 555 579
LYXOR ETF MSCI EMU 640 5833885 1898026 7732 011
MARKET VECTORS GOLD MINERS 9345 45012 882 -2 446 871 42 566 011
MERCK & CO 360 3480240 395 002 3885842
METRO 880 5832 170 3364914 9197 084
MICROSOFT 820 5373 869 1242 067 6615 936
MORGAN STANLEY CHINA A SHARES 730 3200827 547 798 3748 625
ORACLE 480 3458 165 502 571 3960 736
PEPSICO 180 3436035 -37 378 3398 657
PFIZER 5253 23475911 11225 260 34701171
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL ORD 180 3449907 -67 468 3382439
PROCTER GAMBLE 200 3473219 38 320 3511539
SAIPEM 700 3558 149 <324 205 3233944
SANOMA 1200 3581 120 20 844 3601964
SPDR 74 893 2504382 414 478762 475 2983 144 889
SPDR GOLD TRUST 3300 95 128 683 -12 484 802 82 643 881
VALERO ENERGY 760 5276912 2984 112 8261024
VANGUARD S&P 500 ETF 180 5201 167 1365 337 6 566 504
VERIZON 320 3476 058 -84 680 3391 368
VIVENDI UNIV. 1320 5793 472 1713779 7 507 251
Kilfdldi részvény osszesen 701 811 5430863072 943 605 249 6 374 468 320

Megnevezés darabszdm beszerzési értek els:;gwﬂalblﬁez:tek- mérleg ;réd: el
I 0 0 0 0
Befektetési jegy Gsszesen 0 ] 0 0
[MINDOSSZESEN 785179 5797 508 272 947 248 445 6 744 756 717




Szérmaztatott ligyletek 6sszetétele és értékkilonbozete

Megnevezss ENV  konbaklus  kolésidolyam  piacignex  orovevbenrealizdlt . nenzaramias Lonyienes
eregmény pénzdramids
Nyitott pozicidk értéke (forward) 6sszesen 0 0 0
Megnevezés EV  kontaklus  kolésidrfolyam  piaci érék U RS e P fenilegss
eredmény pén:
Szadrmaztatott iigyletek (hataridds) 6sszesen 0 0 0
|MINDOSSZESEN Szar tott Gigyletek 0 0 0
7. Kdlcsdnhe adott és kdlcsonbe vett értékpapirok dsszetétele és értékkiilonhozete
Megnevezés Szerzoge? szl Beszerési érték Piaci érték
ériek
Kdlcsdnbe adott értékpapirok 0 0 0
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Befektetési Alap Osszetétele

- NAV ir s . NAV
Megnevezés Nyaté{il::r:;'nény szézalékaban Zaro(iﬂFotr)nany szézalékaban

(%) (%)
T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 205,677,167 3.20% 408,364,355 5.71%
Més szabalyozott piacon forgalmazott truhdzhato értékpapirok 287,354,249 4.47% 335,615,067 4.69%
A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 5,739,803,365 89.25% 6,000,777,296 83.87%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott pozicidk értéke 0 0.00% 0 0.00%
Netto eszkozérték 6,431,018,376 100.00% 7,154,784,298 100.00%

Az Alap befektetési politikdjéban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében jelentds véltozas nem tortent.

Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezelé Feliigyel6bizottsdgdban és vezetd tisztségviselSiben két kisebb meértékid
valtozés tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében FelligyelSbizottsagi taggd vélt, igy immar 4 tagu az
Alapkezelé felligyelébizottsaga;

- Az Alapkezelé megfelelési vezetjének személyében valtozas tortént, az Uj megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezel6 2013-ban négy Uj nyilvanos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizetd Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szérmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovdbbd a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozdsa is
befejezddott, és négy maltai bejegyzésli alap kezelését is megkezdte az Alapkezel§ (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel§ az év soran az MNB engedélyével dtadta a Concorde Euré PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikdra hato tényezdk

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globélis részvénypiaci kapitalizacié 18 szazalékkal,
a magyar GDP kozel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer millidrd dolldros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es Gsszeomlas eldtti csticsat. A globdlis részvénypiaci expanzid mogott szamos ok huzodott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: gézerével dolgozéd pénznyomda (laza monetéris politika), javuld
redlgazdasagi konjunktira, alacsony inflacid és a kotvénypiacon valtozatlanul negativ redlkamatokkal
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szembesUld befekteték folytatddd ,hozamvadészata”. Ezek ereddjeként az év soran oridsi mennyiségli
t6ke érkezett a részvénypiacokra, illetve aramlott ki kdtvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régids
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatddott a 2010 oktdbere dta tartd fejlett és fejlédé
piacok kozotti divergencia. El6bbiek rendiletlentl meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Uj, abszolit csucsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kézel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szdrnyaldsa biztositott rekordszintli zaro értéket. A japan
Nikkei bar (j cstcsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagl
pénznyomtatasnak kdszonhetéen japan jenben 57, mig dollarban 28 szazalékot szguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetk dltal utalt eurdpai részvénypiac is magara taldlt. Az Eurostoxx 50 kézel
19 szdzalékkal kerilt feljebb. J&I teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szédmottevé problémakkal
kliszkéd6, azonban jelent8s allamhaztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
atesett mediterrdn orszagok is. A madridi index 21, a mildndi 17, mig az athéni kozel 28 szazalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnyorkédtetd teljesitmények mellett csaldddst keltd
eredmenyeket konyvelhettek el a feltdrekvé orszdgok hivei. A fejl6d6 orszagok részvénypiaci
teljesitményét tikrézé MSCI Emerging index értéke dollarban 6 szdzalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (—8 szazalék), a brazil (—15 szdzalék), az orosz (-6 szdzalék) bérze és kdzel 14
szazalékos esést produkadlt a térok részvénypiac, részben a karacsony el6tt kibontakozd belpolitikai
valsagnak kdszonhetben. Sajndlatos mddon hazank és a kozép-kelet-eurdpai régid is meglehetésen
szrnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti ErtéktSzsde indexe, a BUX 2 szazalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékelddott le.

Kicsit kozelebbrdél megvizsgélva az egyes kilféldi piacokat, kiemelve 2013 zdré negyedévének
torténéseit, a kdvetkezdket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesiilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen ledlld dllamhaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledllast kovetGen végul oktdber 17-én sikertilt megéllapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektet6k és gazdasdgi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetéris politikdjara terel6détt. A makrogazdasagi adatok folytatodo
fellendiilésrdl arulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szadzalékkal béviilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsag és a haztartdsok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javulé konjunktiraadatokat ldtva mar-mdr tapinthatéva vélt a kiszébon allé monetéris szigoritas.
Oktober 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerdpiac is jelentdsen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végl,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritast, decemberi Glésén ugyanis az eszkodzvdsarldsi
programjanak minimalis csdkkentésérdl dontott, a havi vasarlasi keretét 85-rél 75 milliard dolldrra
redukdlva. Az S&P 500 index kozel 10 szdzalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szézalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tamogatta a vidllalatok fokozddd mérték( részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szdzalékos profitbéviilés is. Utdbbi azonban ravildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbévilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac érazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kdszott fel, ami 56 szdzalékkal
magasabb a historikus atlagnal.
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Eurdpdban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztak a befektet6k a laza monetaris politika és a javuld
redlgazdasag kombindcidjat. Novemberben az Eurdpai Kdzponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szazalékra
csdkkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recesszidbdl vald kildbalds torékenységére és a
periférian fellelhetd deflacios kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is dszténozte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erésddése csokkenti az eurdzona orszagainak globdlis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztésokon gy&ztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszdvetség koalicids
megallapodast koétott a szocidldemokrata pérttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoaliciés kormdnyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntéttek a jovében eléforduld
banki feltSkésitések forgatokonyvérdl. Megéllapodtak, hogy az allamok (addfizetsk) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kétvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eur? feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témérité Eurostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmdlt negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkoztdrsasag marciusban megvalasztott elnéke, egy minden elképzelést
felilmuld, vélhetSen a torténelemkonyvekbe is bekeriil6 reformprogramot jelentett be. A széles kér(
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az &llami arszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizdldsa, a
magdantulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidohoz kapcsolddd regisztracios rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolodd  tarsadalombiztositdsi reform, melyet részben az allami  véllalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szdzalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kézel 10 szdzalékkal béviilt és a kdzeljové gazdasagi folyamatait
jol indikdlé beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globalis GDP-novekedés
motorjardl, a kinai gazdasagrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az
Gsszeomlastol, ,hard landingt6l” tartdk egyelére pozitivan csaldédhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztl gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakosségi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji bérze 4 szazalékot veszitett értékébdl az év utolsd
negyedévében.

Nem tartogatott sok 6romot az elmult év a nyersanyagpiaci, agrérpiaci és nemesfémek befektetsi
szamara. A mezégazdasagi termények dra oridsit zuhant. A buza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizalodasdval magyardzhaté a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kévetSen. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszigaiban lévé tarsadalmi, geopolitikai
feszliltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltérekvd orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhdzdsok
ndvekedési iteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata béviilt az elmult évek nyersanyag-boomnjanak
kévetkeztében novekvs kapacitdskiépitéseknek koszonhetSen. A réz arfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szdzalékot csokkent.

Az arany és az ezlst hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globalis félelmek eldl
nemesfémekbe menekild téke dramldsa megfordult. Az alacsony inflécié mellett megélénkiilé globalis
gazdasdgi ndvekedés, a monetaris szigoritds kezdetébe vetett novekvd hit és a vildgvége-
forgatokonyvek asztalrdl vald lesoprése mellett jelentds eladdi nyomds ald keriilt az arany és az eziist
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is. EI6bbi uncidnkénti dra 27, utdbbié 35 szazalékot veszitett értékébdl. Az arany dranak esése komoly
nyomas ald helyezte az aranybdnya-tarsasdgokat is, melyek varhatéan banyabezardsokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony érszinthez.

A f&bb nyersanyagok kézll az olaj tudott némileg emelkedni, kdzel 7 szazalékkal felértékelSdve az év
sordn. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre toré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcsdval, vallalva, hogy nem dusitja 5 szazalékndl
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kdolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zarta az évet, mely kelléen magas az olajkitermelé orszagok
allamhaztartasanak megfeleld finanszirozédsahoz.

Budapest, 2014. aprilis 14.
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