©ICONCORDE ALAPKEZELO

CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY
BEFEKTETESI ALAP




Gold-Bridge 95° Kft,

Székhely: 1024 Budapest, Lovohaz u. 24.
Tel./Fax: 316-0416

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

a Concorde Rovid Kotvény Befektetési Alap
(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

2013, évi Eves jelentésérol

Concorde Révid Kétvény Befektctési Alap Alapkezeldje részére

Elvégeztik a Concorde Ravid Katvény Belektetési Alap (Pszaf eng: APTE 110.096/98.) mellékelt 2013, évi éves jelentés I-VIL.
pontjaiban talalhato szdmviteli adatainak a konyvvizsgélatat.

A Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt. tigyvezelése felelds az Fves jelentésnek a Befektetési alapkezelokrl és a kollektiv
befektetési formdkrol szold 2011.évi CXCIIL toérvénnyel 6sszhangban torténo elkészitéséért, killonos tekintettel az eszkozok és
kotelezeltségek leltarral vald alatamasztasacrt, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
orténd elszamolasdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetové
valjon az akar csaldsbol akdr hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége az Eves jelentésnek, kilonos tekintettel az Eves jelentésben bemutatott eszkozok ¢Es
kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott idészakban elszamolt miikodési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan.

A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes
— torvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megteleljiink bizonyos etikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalat tervezése ¢s elvégzése révén elegendé és megfeleld bizonyitékot szerezziink
arrél, hogy az Eves jelentés nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett kényvvizsgalat magaban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az Eves jelentésben szereplo osszegekrol és kozzétételekrdl. A Kivalasziott eljarasok, beleértve az Eves jelentés akar
csalasbol, akar tévedésekbdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felinéréseit, a konyvvizsgald megitélésétol fiigenek.
A kockdzatok ilyen felmérésckor az Eves jelentés gazdalkodé egység altali clkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mcérlegeljiik, hogy olyan Konyvvizsgalati eljarésokat tervezzimk meg, amelyek az adott
koriilmények kézott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkedéd egység belsé kontrolljanak hatékonyséigéra vonatkozéan
véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a
vezetés altal készitelt szamviteli beeslések ésszertiségének az értékelését,

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a kényvvizsgaloi zaradék
(vélemény) megadasahoz.

Zaradeél/Veélemeény:

A kémywizsgalat soran a Concorde Révid Kotvény Befektetési Alap 2013. december 31-ével végzédé évre vonatkozo Eves
Jelentése minden lényeges szempontbél a befektetési alapkezeldkvél és a kollektiv befektetési formakrol szél6 2011. évi CXCIII
torvénnyel dsszhangban késziilt. Az Eves jelentésben szerepld eszkozok és ketelezettségek a leltarral alatamasztottak. Az Fves
Jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmoldsra.
Komywvizsgalatunk kizdarélag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 14.
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Eves jelentés (2013)

A Concorde Révid Futamidejli Kotvény Befektetési Alap Eves jelentése a 2011. Evi CXCIII. térvény 6.

szdmu melléklete alapjdn késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszdamoldja.

KOTELEZETTSEGEK

Osszeg/Erték

1. Devizanem (%)
I/1. Hiteldllomany (6sszes): O|Ft
Ft
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 36,570,946 | Ft 97.93%
Alapkezel6i dij miatt 32,871,753 | Ft 88.02%
Letétkezel6i dij miatt 588,816 | Ft 1.58%
Forgalmazdi kéltség miatt 2,191,633 | Ft 5.87%
Tranzakcios dij miatt 62,744 | Ft 0.17%
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 856,000 | Ft 2.29%
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0| Ft
Ft
1/4. Passziv id6beli elhatdroldsok (Osszes): 774,616 | Ft 2.07%
Konyvvizsgdlat 2012 444,500 | Ft 1.19%
Kényvelés 2012 148,744 | Ft 0.40%
Forgalmazasi dij 181,372 | Ft 0.49%
Kotelezettségek dsszesen: 37,345,562 | Ft 100.00%
I, ESZKOZCOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 1,291,509 | Ft 0.01%
Elszamolasi betétszamla HUF 151,458 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-USD 53,099 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla - EUR 1,086,952 | Ft 0.01%
Valuta, deviza betétek értékelési kiilénbdzete 38,248 | Ft 0.00%
USD bank értékkilénbozete 856 | Ft 0.00%
EUR bank értékkulonbozete 37,392 | Ft 0.00%
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 3,374,879,770 | Ft 24.83%
Concorde Rt tigyfélszamla 21,777 | Ft 0.00%
Kilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
killénbdzete O|Ft
USD Concorde értékkiilénbozete O|Ft
Kovetelések értékpapir eladashdl 0| Ft
Kovetelések értékpapir kolcsénadasbol 3,374,857,993 | Ft 24.83%
Ertékpapir kilcsonbdl szdrmazd kdvetelések
értékelési kulonbozete 46,521,462 | Ft 0.34%
Hataridés tgyletek valtozo letét OfFt
11/2.1. Szérmaztatott tgyletek értékelési kiilonb -12,832,838 | Ft -0.09%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 0] Ft
11/3.1. Max. 3 ho lekotési {Osszes): 0| Ft
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés( (Osszes): 0| Ft
Darabszdm Osszeg/Erték | Devizanem (%)
/4. Ertékpapirok (8sszes): 880,476| 10,218,491,488 | Ft 75.19%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 848,298 | 9,755,346,854 | Ft 71.79%
II/4.1.1. | Kotvények (Gsszes): 477,115| 5,016,182,840 | Ft 36.91%
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MAK 2013/E 20,000 205,537,600 | Ft 1.51%
MAK 2015/B 172,727 1,690,064,604 | Ft 12.44%
MAK 2015/C 164,091 | 1,768,377,530| Ft 13.01%
MAK 2016/C 702 7,317,676 | Ft 0.05%
MAK 2017/A 18,987 197,798,022 | Ft 1.46%
MAK 2017/B 47,886 522,293,560 | Ft 3.84%
MAK 2019/A 9,168 97,046,764 | Ft 0.71%
MAK 2020/A 2,802 30,735,306 | Ft 0.23%
MAK 2022/A 31,305 344,065,429 | Ft 2.53%
MAK 2023/A 1,740 17,381,295 | Ft 0.13%
MAK 2028/A 7,530 81,128,446 | Ft 0.60%
REPHUN 4.5 2014/01/29 82 25,224,960 | Ft 0.19%
REPHUN 4.5% 02/06/13 65 19,752,398 | Ft 0.15%
REPHUN 6.75% 07/28/14 30 9,459,250 | Ft 0.07%
Ft
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 278,095 2,673,170,320( Ft 19.67%
0130130 1,726 17,176,082 | Ft 0.13%
D130206 1,978 16,663,555 | Ft 0.14%
D130220 45,202 448,434,578 | Ft 3.30%
D130327 114,580 1,130,897,725| Ft 8.32%
D130417 51,417 506,380,325 | Ft 3.73%
D130529 21,706 212,513,678 | Ft 1.56%
D130918 35,137 338,104,377 | Ft 2.49%
D131113 6,349 0| Ft
Ft
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 93,088 2,065,993,694 | Ft 15.20%
MNV 2014/09/25 ATVALTHATO KOTVENY 24 708,213,610 | Ft 5.21%
DK2014/01 KOTVENY 81,000 844,171,470 | Ft 6.21%
DK2015/01 KOTVENY 10,190 112,644,846 | Ft 0.83%
MOLHB 5.875% 04/20/17 156 50,200,392 | Ft 0.37%
OTPHB FLOAT 03/04/15 300 74,760,170 | Ft 0.55%
OTPHB FLOAT 11/07/49 1,418 276,003,206 | Ft 2.03%
1/4.1.4. Klfoldi dllampapirok (6sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 6 125,643,106 | Ft 0.92%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.2.2. Kulfoldi kdtvények (Osszes): 6 125,643,106 | Ft 0.92%
MAGNOLIA FIN 6 125,643,106 | Ft 0.92%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Bsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 OfFt
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11I/4.3.2. | Kilféldi részvények (6sszes): 0 0| Ft
Ft
1I/4.3.3. | Tézsdén kiviili (6sszes): 0 OfFt
11/4.4. lelzdloglevelek (6sszes): 32,172 337,501,528 | Ft 2.48%
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 32,172 337,501,528 | Ft 2.48%
FHB - FJ13NFO4 8,041 85,975,980 | Ft 0.63%
FHB - FJ13NFO5 23,251 241,307,481 | Ft 1.78%
FHB - FJ14NFO1 880 10,218,067 | Ft 0.08%
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Ft
I/4.4.2. T6zsdén kivili (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0| Ft
1I/4.5.1. | Tdzsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
1I/4.5.2. | Toézsdén kiviili (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 OfFt
KPJ Ft
/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (6sszes): 0 7,570,459 | Ft 0.06%
AIEH 7,570,459 | Ft 0.06%
AlEH értékvesztése 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 880,476| 13,589,438,636| Ft 100.00%
I, KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | Devizanem (%)
I/1. Hiteldllomany (Gsszes): 0| Ft
Ft
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 1,124,179,378 | Ft 99.90%
Alapkezeli dij miatt 31,494,882 | Ft 2.80%
Letétkezeldi dij miatt 598,102 | Ft 0.05%
Forgalmazdi kdltség miatt 6,240,385 | Ft 0.55%
Tranzakcios dij miatt 57,476 | Ft 0.01%
Marketing koltség 438,771 | Ft 0.04%
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 949,000 | Ft 0.08%
Egyéb - nem koltség alapu - kbtelezettség 1,084,400,762 | Ft 96.36%
I/3. Céltartalékok (Osszes): O|Ft
Ft
I/4. Passziv id6beli elhatdroldsok (Osszes): 1,129,927 | Ft 0.10%
Konyvvizsgalat 2013 457,835 | Ft 0.04%
Konyvelés 2013 157,222 | F 0.01%
Forgalmazasi dij 514,870 | Ft 0.05%
Kotelezettségek dsszesen: 1,125,309,305 | Ft 100.00%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
II/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 1,805,578 | Ft 0.01%
Elszamolasi betétszamla HUF 510,792 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-USD 23,428 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla - EUR 1,271,358 | Ft 0.01%
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete -7,593 | Ft 0.00%
USD bank értékkilonbozete -189 | Ft 0.00%
EUR hank értékkilonbozete -7,404 | Ft 0.00%
/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 3,067,222,726 | Ft 18.60%
Concorde Rt Ggyfélszamla OfFt
Kulfoldi pénzértékre szolod kovetelések értékelési
kilonbozete 0| Ft
Kévetelések értékpapir eladasbol 111,433 | Ft 0.00%
Kovetelések értékpapir kélcsdnadéashol 3,067,111,293 | it 18.60%
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Ertékpapir kélcsdnbél szarmazé kovetelések

értékelési kiilonbozete 46,521,462 | Ft 0.28%
Hatarid6s tgyletek valtozo letét 0| Ft

1/2.1. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonb 14,283,657 | Ft 0.09%
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 0| Ft
1I/3.1. Max. 3 ho lekotés(i (Gsszes): 0| Ft
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés(i (Gsszes): O Ft

Darabszam | Osszeg/Erték | Devizanem (%)

/4. Ertékpapirok (6sszes): 1,136,477 | 13,400,146,338 | Ft 81.26%

1/4.1. Allampapirok (Bsszes): 1,096,606 | 12,182,763,998 | Ft 73.88%

/4.1.1. Kotvények (Gsszes): 782,528 | 9,061,902,342 | Ft 54.96%

MAK 2015/A 429 4,821,042 | Ft 0.03%

MAK 2015/8 215,137 2,131,422,A97 | Ft 12.93%

MAK 2015/C 12,131 133,173,541 | Bt 0.81%

MAK 2016/C 702 7,629,961 | Ft 0.05%

MAK 2016/D 21,086 219,826,189 | Ft 1.33%

MAK 2017/A 20,766 226,737,932 | Ft 1.38%

MAK 2017/8 56,273 637,450,978 | Ft 3.87%

MAK 2019/A 201 2,241,389 | Ft 0.01%

MAK 2020/A 9,072 103,372,628 | Ft 0.63%

MAK 2022/A 95,731 | 1,083,623,225 | Ft 6.57%

MAK 2028/A 5,770 61,108,108 | Ft 0.37%

MNB140108 68,641 685,974,130 | Ft 4,16%

MNB140115 273,378 | 2,730,526,802 | Ft 16.56%

REPHUN 3.5% 07/18/16 1,000 311,665,833 | Ft 1.89%

REPHUN 4.375% 07/04/2017 850 269,649,728 | Ft 1.64%

REPHUN 5.75% 06/11/2018 1,361 452,678,389 | Ft 2.75%
0 0| Ft

11/4.1.2. Kincstdrjegyek (Gsszes): 314,078 3,120,861,656 | Ft 18.93%

D140102 17,101 170,982,809 | Ft 1.04%

D140108 22,688 226,735,931 | Ft 1.38%

D140129 2,110 21,051,491 | Ft 0.13%

D140205 265 2,642,442 | Ft 0.02%

D140305 53,543 532,721,260 | Ft 3.23%

D140326 42,372 420,878,110 | Ft 2.55%

D140409 92,003 913,288,940 | Ft 5.54%

D140430 66,772 661,560,283 | Ft 4.01%

D140402 17,224 171,000,389 | Ft 1.04%
11/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.1.4. Kulféldi dllampapirok (Osszes): 0 0| Ft
Ft

11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité 39,871 1,217,382,340| Ft 7.38%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft

11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Gsszes): 542 237,770,266 | Ft 1.44%

MAGNOLIA FIN 4 112,856,916 | Ft 0.68%

OTP - OPUS 538 124,913,350 | Ft 0.76%
Ft

11/4.2.3. Tézsden kiviili (Osszes): 39,329 979,612,074 | Ft 5.94%

DK2014/01 KOTVENY 26,747 281,220,098 | Ft 1.71%
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DK2015/01 KOTVENY 10,190 113,505,085 | Ft 0.69%
MOL 6.25% 09/26/2019 674 151,818,396 | Ft 0.92%
OTPHB FLOAT 03/04/15 300 85,651,706 | Ft 0.52%
OTPHB FLOAT 11/07/49 1,418 347,416,789 | Ft 2.11%
Ft
11/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 O|Ft
Ft
11/4.3.2. | Kiilfoldi részvények (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
/4.4 Jelzdloglevelek (6sszes): 0 0| Ft
11/4.4.1, Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 O|Ft
Ft
I/4.4.2. | Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.5.1. Tdzsdére bevezetett (Osszes): 0 O|Ft
Ft
II/4.5.2. | T&zsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.6. Karpatlasi jegy (Osszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
11/5. Aktiv id8beli elhatdrolasok (6sszes): 0 6,035,349 | Ft 0.04%
AlEH 6,035,349 | Ft 0.04%
AlEH értékvesztése 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 1,136,477 | 16,489,486,055 | Ft 100.00%
Il k
4.019.563.228 db
3,831441
Befektetési Alap Osszetétele
Megnevezés Nyito éI[I:(:mény szézah;:;l:;ban 2410 éli:mény szézzgli'*ban
(e Ft) (%) (e Ft) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 2,403,495,223 17.67% 1,104,525,423 7.17%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato értékpapirok | 11,110,732,617 81.70% | 15,286,375,344 99.26%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 125,643,106 0.92% 112,856,916 0.73%
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Szarmaztatott poziciok értéke

-12,832,838

-0.09%

14,283,657

0.09%

Netto eszkozérték

13,599,232,679

100.00%

15,400,717,961

100.00%

Az Alap befektetési politikajaban, eszkozeinek stratégiai 6sszetételében jelentds valtozas nem tértént.

A Jelentés 1.

A lelentés 1.

A Jelentés 1.

A Jelentés 1.

]

A Jelentés 1.

A Jelentés 1.

Az Alap a kezelési szabdlyzatéban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

szamu melléklet, Eves beszamold kiegészitd mellékletében

szdmu melléklet, Eves beszamol kiegészitd mellékletében

4 ]

szdmu melléklet, Fves beszamold kiegészité mellékletében

szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

szdmu melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

alam

szamu melléklet, Eves beszdmold Eredménykimutatds Térgyévi eredménye részében.

er E1 teti |,]<

Alap dsszes realizalt jovedelme tjra befektetésre kertil.

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozésa

Hénap Sajat téke (Ft) Eg: i :Eg ;: :: étf (r:)t 2 Jegyek szdma
2012.12.31 13,599,232,678 Ft 3.555603 3,824,733,224
2013.01.31 13,848,974,454 Ft 3.585374 3,862,629,970
2013.02.29 13,991,627,784 Ft 3.614393 3,871,086,442
2013.03.30 14,312,574,585 Ft 3.630367 3,942,459,100
2013.04.30 14,466,583,321 Ft 3.679407 3,931,770,543
2013.05.31 14,635,230,597 Ft 3.695317 3,960,480,573
2013.06.29 14,683,410,911 Ft 3.678519 3,991,663,948




CONCORDE ROVID FUTAMIDEJU KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Eves jelentés (2013)

2013.07.31 14,760,770,714 Ft 3.696162 3,993,539,739
2013.08.31 14,652,263,421 Ft 3.704803 3,954,937,011
2013.09.28 15,078,790,076 Ft 3.753455 4,017,309,500
2013.10.31 15,008,006,126 Ft 3.777799 3,972,685,099
2013.11.30 15,168,593,585 Ft 3.803817 3,987,729,570
2013.12.31 15,400,717,961 Ft 3.831441 4,019,563,228

]

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszadmold Mérleg és Kiegészité melléklet részében.

Egyéb befolydsold valtozas nem volt.

tes art NOVE

, ille

Az Alap elmlt hdrom Uzleti évének &sszehasonlitasa
; L Egy jegyre jutd netté
Hénap Sajat téke (Ft) gnggzé :t & (Ft)

2010.12.31 13,702,842,746 Ft 3.014056

2011.12.31 15,431,930,366 Ft 3.143488

2012.12.31 13,599,232,678 Ft 3.555603

2013.12.31 15,400,717,961 Ft 3.831441

Dé&tum Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyam

2013.01.31 EURHUFF30227V291.26 DEVIZA FORWARD 556600 1293703 232.4295196
2013.01.31 EURHUFF30207V291.67 DEVIZA FORWARD 245000 249157 101.6968011
2013.01.31 EURHUFF30207V297.15 DEVIZA FORWARD 103000 -459135 -445.7624309
2013.01.31 EURHUFF30207V286.2 DEVIZA FORWARD 797700 5170349 648.1570198
2013.01.31 EURHUFF30207€291.72 DEVIZA FORWARD 211000 -204041 -96.70173507
2013.01.31 EURHUFF30207V293.05 DEVIZA FORWARD 720000 260403 |  -36.16702012
2013.01.31 FRA6X9307114.86 BUBOR| 7000000000 5524338 0.07891911
2013.01.31 EURHUFF30207E297 DEVIZA FORWARD 286100 1232454 430.7772329
2013.01.31 EURHUFF30207£285.1 DEVIZA FORWARD 2633700 19964723 |  -758.0484715
2013.01.31 EURHUFF30207£297.8 DEVIZA FORWARD 281000 1435062 510.6982887
2013.01.31 EURHUFF30207V287.71 DEVIZA FORWARD 283000 1407376 497.3060271
2013.02.28 EURHUFF30408V295.51 DEVIZA FORWARD 556600 1332127 239.332978
2013.02.28 EURHUFF30408E295.72 DEVIZA FORWARD 1263100 2759264 -218.45174
2013.04.30 EURHUFF30708E305.28 DEVIZA FORWARD 826500 2197131 265.8355534
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2013.04.30 EURHUFF30708Vv293.9 DEVIZA FORWARD 100000 267473 267.4726675
2013.04.30 EURHUFF30708E296.75 DEVIZA FORWARD 402800 -2335135 -579.7256221
2013.04.30 EURHUFF31016E302.1 DEVIZA FORWARD 579000 -2250200 -388.6356635
2013.05.31 EURHUFF30708E296.75 DEVIZA FORWARD 402800 -508205 -126.1680478
2013.05.31 EURHUFF30708v299.9 DEVIZA FORWARD 100000 -187346 -187.3460695
2013.05.31 EURHUFF30708E291.45 DEVIZA FORWARD 639625 -4181024 -653.6679911
2013.05.31 EURHUFF30708E2S0 DEVIZA FORWARD 778000 -6208316 -797.9840134
2013.05.31 EURHUFF31016E302.1 DEVIZA FORWARD 579000 466870 80.6338025
2013.05.31 EURHUFF30708E291.7 DEVIZA FORWARD 32800 -206242 -628.7859183
2013.05.31 EURHUFF30708E305.28 DEVIZA FORWARD 826500 5874010 722.8082761
2013.06.28 EURHUFF30708E290 DEVIZA FORWARD 778000 -4225692 -543.1480551
2013.06.28 EURHUFF31016E302.1 DEVIZA FORWARD 579000 1878749 324.4816431
2013.06.28 EURHUFF30708E291.7 DEVIZA FORWARD 32800 -122447 -373.3131723
2013.06.28 EURHUFF40627E£307.7 DEVIZA FORWARD 666500 1142713 171.4498094
2013.06.28 EURHUFF40630E306.9 DEVIZA FORWARD 338000 291111 86.12743578
2013.06.28 EURHUFF30708E226.75 DEVIZA FORWARD 402800 528459 131.1963323
2013.06.28 EURHUFF30708E298.97 DEVIZA FORWARD 421400 1487461 352.9807086
2013.06.28 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 667700 664809 99.56706664
2013.06.28 EURHUFF30708v299.9 DEVIZA FORWARD 100000 -445890 -445.8903798
2013.06.28 EURHUFF30708E291.45 DEVIZA FORWARD 639625 -2547555 -358.2888304
2013.06.28 EURHUFF30708£305.28 DEVIZA FORWARD 826500 8127535 983.3678323
2013.07.31 EURHUFF30909£296.73 DEVIZA FORWARD 3001100 -13823955 -460.6295861
2013.07.31 EURHUFF31016E302.1 DEVIZA FORWARD 579000 -221951 -38.33347934
2013.07.31 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 666500 -1058721 -158.8478527
2013.07.31 EURHUFF40630E306.9 DEVIZA FORWARD 338000 -825187 -244.1382715
2013.07.31 EURHUFF30809V297.09 DEVIZA FORWARD 90000 382310 424.7888782
2013.07.31 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 667700 -1539857 -230.6210975
2013.08.30 EURHUFF30908E296.73 DEVIZA FORWARD 3001100 -12222089% -407.2536566
2013.08.30 EURHUFF31016£302.1 DEVIZA FORWARD 579000 47152 8.14362056
2013.08.30 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 666500 -596874 -89.55352616
2013.08.30 EURHUFF40630£306.9 DEVIZA FORWARD 338000 -591042 -174.8645239
2013.08.30 EURHUFF30909v297.09 DEVIZA FORWARD 20000 334155 371.2836316
2013.08.30 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 667700 -1076925 -161.2886932
2013.08.30 EURHUFF3120SE300.22 DEVIZA FORWARD 559300 -129607 -23.1483011
2013.02.30 EURHUFF31016€302.1 DEVIZA FORWARD 579000 1823145 314.8781806
2013.09.30 EURHUFF40627€307.7 DEVIZA FORWARD 666500 1215728 182.4048121
2013.08.30 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 667700 1136363 170.1907238
2013.09.30 EURHUFF31209E303.96 DEVIZA FORWARD 2911100 10138796 348.2805856
2013.09.30 EURHUFF40630E306.9 DEVIZA FORWARD 338000 529145 156.5516922
2013.10.31 EURHUFF40116E296.92 DEVIZA FORWARD 579000 242173 41.82601373
2013.10.31 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 666500 4722444 708.5437226
2013.10.31 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 667700 4249914 636.5004765
2013.10.31 EURHUFF40630E306.9 DEVIZA FORWARD 338000 2105081 622.8079051
2013.10.31 EURHUFF31209E303.96 DEVIZA FORWARD 2911100 24381291 837.5284649
2013.10.31 EURHUFF31209E300.22 DEVIZA FORWARD 559300 2602981 464.9009762
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2013.11.29 EURHUFF31209E297.45 DEVIZA FORWARD 807300 -2867477 -367.5803945
2013.11.29 EURHUFF40116E296.92 DEVIZA FORWARD 575000 -3027446 -522.8748882
2013.11.29 EURHUFF31209V297.6 DEVIZA FORWARD 31000 109303 352.5906375
2013.11.29 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 666500 1121391 168.2507576
2013.11.29 EURHUFF40630E306.9 DEVIZA FORWARD 338000 279205 82.60494951
2013.11.29 EURHUFF31209E303.96 DEVIZA FORWARD 2911100 8237687 2829750593
2013.11.29 EURHUFF31206€E301.5 DEVIZA FORWARD 26100 11170 42.79719901
2013.11.29 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 667700 643321 96.34879853
2013.11.29 EURHUFF31209E300.22 DEVIZA FORWARD 559900 -508219 -90.76954861
2013.12.31 EURHUFF40106E302.45 DEVIZA FORWARD 334000 1819127 544.6487819
2013.12.31 EURHUFF40116E296.92 DEVIZA FORWARD 575000 -207738 -35.8787855
2013.12:31 EURHUFF40627E307.7 DEVIZA FORWARD 666500 4587848 688.3492744
2013.12.31 USDHUFF40331E219 DEVIZA FORWARD 528000 970322 183.773035
2013.12.31 EURHUFF40310E303.92 DEVIZA FORWARD 176300 8957193 542.9342349
2013.12.31 EURHUFF40630E307.04 DEVIZA FORWARD 667700 4118623 616.8372954
2013.12.31 EURHUFF40630E306.9 DEVIZA FORWARD 338000 2038282 603.0413079

Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezels Feliigyelbizottsagdban és vezetd tisztségviselSiben két kisebb mértékd
véltozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében Felligyel6bizottsdgi taggad valt, igy immar 4 tagld az
Alapkezel6 felugyelSbizottsaga;

- Az Alapkezel megfelelési vezetSjének személyében valtozas tortént, az Uj megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezel6 2013-ban négy Uj nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizeté Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szérmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszdmla Alapok Alapja). Tovdbba a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozasa is
befejezédott, és négy maltai bejegyzésl alap kezelését is megkezdte az Alapkezelé (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezeld az év sordn az MNB engedélyével atadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezeld részére.

Befektetési politikdra hatd tényezdk

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globélis részvénypiaci kapitalizacid 18 szazalékkal,
a magyar GDP kézel 300-szorosdval béviilt és 62 ezer millidrd dolldros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es tsszeomlds el&tti csicsat. A globalis részvénypiaci expanzid mogott szamos ok hizodott
meg. Hogy csak pérat emlitsiink: gézerével dolgozd pénznyomda (laza monetdris politika), javuld
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redlgazdasagi konjunktura, alacsony inflacié és a kotvénypiacon véltozatlanul negativ realkamatokkal
szembesilé befekteték folytatddd ,hozamvadaszata”. Ezek ereddjeként az év sordn éridsi mennyiségli
t6ke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemz8 minden régids
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatédott a 2010 oktdbere dta tartd fejlett és fejl6ds
piacok kozétti divergencia. ElSbbiek rendiletleniil meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Gj, abszolit cstcsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szazalékos szérnyaldsa biztositott rekordszintli zard értéket. A japan
Nikkei bar 4 cstGcsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagl
pénznyomtatasnak kdszénhetéen japan jenben 57, mig dollarban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetdk dltal utdlt eurdpai részvénypiac is magara talalt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szazalékkal kerllt feljebb. Jél teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szédmottevd problémakkal
kiiszkddd, azonban jelentds allamhaztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
atesett mediterran orszagok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kdzel 28 szézalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnyodrkodtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltorekvd orszégok hivei. A fejl6dd orszagok részvénypiaci
teljesitményét tikrozé MSClI Emerging index értéke dollarban 6 szazalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (-8 szézalék), a brazil (—15 szdzalék), az orosz (—6 szdzalék) borze és kdzel 14
szazalékos esést produkdlt a torok részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozd belpolitikai
valsagnak kdszdnhetden. Sajnalatos madon hazank és a kdzép-kelet-eurdpai régio is meglehetdsen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti ErtéktSzsde indexe, a BUX 2 szazalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szézalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékel8détt le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgalva az egyes kilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zdrd negyedévének
torténéseit, a kovetkezdket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesiilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es kdltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen lealld dllamhaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledlldst kévetden végll oktdber 17-én sikeriilt megéllapodni a
feleknek. Az egyezség utan a befekteték és gazdasdgi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetéris politikdjara terel6dott. A makrogazdasagi adatok folytatddd
fellendilésrdl drulkadtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szazalékkal bdvilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsadg és a héaztartasok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat latva mar-mar tapinthatdvd vélt a kiszébon &llé monetaris szigoritas.
Oktober 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét véltja
2014 janudrjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasag és a munkaerdpiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végiil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritast, decemberi Ulésén ugyanis az eszkdzvasdrlasi
programjanak minimalis csokkentésérdl déntott, a havi vasarldsi keretét 85-rél 75 milliard dollarra
redukalva. Az S&P 500 index kozel 10 szazalékot emelkedett a zaré negyedévben, 30 szdzalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a véllalatok fokozddd mértékii részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szazalékos profitbdvilés is. Utdbbi azonban ravildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is joval magasabb volt az drfolyam-emelkedés, mint a
profitbGviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac arazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
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Robert Shiller-féle Shiller P/E (drfolyam/eredmény) hdnyados 25,8-ra kiszott fel, ami 56 szazalékkal
magasabb a historikus dtlagnal.

Eurdpdban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztak a befektetdk a laza monetdris politika és a javuld
redlgazdasdg kombindcidjat. Novemberben az Eurdpai Kdzponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szazalékra
csokkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recessziébdl vald kildbalds torékenységére és a
periférian fellelhetd deflaciés kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is 6sztonozte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erbsodése csokkenti az eurdzdna orszigainak globalis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztdsokon gy&ztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszovetség koalicids
megdllapodast kotott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoalicios kormanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntéttek a jovében eléforduld
banki felt6késitések forgatdkonyvérél. Megéllapodtak, hogy az allamok (adéfizeték) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kotvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témorité Eurostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmdlt negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népk&ztdrsasag marciusban megvalasztott elnéke, egy minden elképzelést
feldlmulo, vélhetéen a torténelemkonyvekbe is bekerilé reformprogramot jelentett be. A széles kori
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az dllami drszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizdldsa, a
magantulajdon szerepének erésitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztracids rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolodd  tdrsadalombiztositasi  reform, melyet részben az &llami  vallalatok megemelt
osztalékfizetésebdl finanszirozndnak. A kinai GDP 7,8 szazalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kozel 10 szazalékkal béviilt és a kézeljéve gazdasagi folyamatait
jol indikdld beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globalis GDP-névekedés
motorjarol, a kinai gazdasagrdl elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a névekedés, de az

Il}

Osszeomlastol, ,hard landingtél” tartok egyelére pozitivan csalddhattak. Az drnyék-bankrendszeren
keresztll gigantikusra hizlalt kinai véllalati és lakosségi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji bérze 4 szazalékot veszitett értékébdl az év utolséd

negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémot az elmult év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szamara. A mezégazdasagi termények dra Oridsit zuhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizalodasaval magyardzhatd a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kévetéen. Az agrarpiaci
arcsokkenés mindazondltal csillapitotta a vildg szegényebb orszigaiban 1évé tarsadalmi, geopolitikai
fesziiltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltdrekvé orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhdzésok
novekedesi (iteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata bévilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kévetkeztében novekvs kapacitaskiépitéseknek koszonhetSen. A réz arfolyama koézel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csokkent.
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Az arany és az ez(st hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmdlt években a globdlis félelmek eldl
nemesfémekbe menekild téke dramlasa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkiils globalis
gazdasagi ndvekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett névekvé hit és a vildgvége-
forgatdkonyvek asztalrdl vald lesdprése mellett jelentds eladdi nyomds alé keriilt az arany és az eziist
is. EI&bbi uncidnkénti dra 27, utdbbié 35 szézalékot veszitett értékébél. Az arany drénak esése komoly
nyomds ald helyezte az aranybdnya-tarsasagokat is, melyek vérhatdan bdnyabezirasokkal reagéinak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A f6bb nyersanyagok kézil az olaj tudott némileg emelkedni, kizel 7 szazalékkal felértékel6dve az év
sordn. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre toré olcsén kitermelhet
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megdllapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcsaval, vallalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szazalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kdolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zarta az évet, mely kellen magas az olajkitermelé orszagok
allamhaztartasanak megfeleld finanszirozdsdhoz.

Budapest, 2014. aprilis 14.
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adatok E Ft-ban

sszo;r; A tétel megnevezése ElGz6 év E_:g:ig:ézg Targyév
a b [ d g
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
1.| Ertékpapirok 0 0
2.| Edékpapirok érékkilonbozete . 0 0 0
a) kamalokbo!, oszlalékokbol 0 o]
b) egyéb 0 0
B. Forgéeszkézdk 13 641 223 0 16 505 667
. | Kévetelések 3421 401 0 3103723
1| Kovetelések 3374 880 3067 223
2| Kovetelések értékvesztése () 0 0
3.| Kilfoldi pénztértékre szdlo kovetelések értékelési kilonbozete 0 7 0
4| Forint kévetelések értékelssi kilonbozete : 46521 36 500
Il. | Ertékpapirok 10 218 492 o| 13400 146
1| Edekpapirok 9729 991 12 854 895
2| Erekpapirok értekelési kilsnbozete 488 501 0 545 251
a) kématokbél, osztalékokbdl . 204 339 162 322
b) egyéb 284 162 382 929
1. Pénzeszkdzok 1330 0 1798
1.| Pénzeszkszok a N 1202 B 1806
2.| Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 38 -8
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 7 570 0 6 035
a) aktiv iddbeli elhatarolas 7 570 6 035
b) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 12 833 0 14 284
ESZKOZOK OSSZESEN 13 635 960 0 16 525 986

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Rovid Futamidejii Kbtvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

forduléonapja: 2013. december 31.

Feliigyeleti eng.sz.:APTF 110.096/98.

adalok E Ft-ban

ss:;; A tétel megnevezése El5z6 év EI:ZZi;gz: Targyév
a b c d e
E. Sajat téke 13 598 614 0 15 400 677
. Indulé téke 3824734 0 4019 563
Ti Kibocsatoll befektetési jegyek névérléke 5282 4§ 7 -4 899 159
2, Visszavasaroll befeklelési jegyek névértéke (-) -1 457 704 -879 596
Il. | Tokevaltozas (t5kendvekmény) ’ ) 9773 880 o| 11381114
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 2502 022 3019776
2| Edekelési kilonbozet tartaléka ) 522 227 596 027
3 El5z6 év(ek) eredménye 5264 455 6 749 631
4]  Ozleti év eredménye 1485176 | 1015 680 |
F. | Céltartalékok 0 0
G Kotelezettségek 36 571 0 1124179
I Hosszu lejarat kitelezettségek 0
II. Rovid lejarati ktelezettségek 36 571 1124 179
I | Kalfoldi penzértékre sz616 kbtelezettségek értékelési killsnbozete 0
H. Passziv idGbeli elhatarolasok 775 1130
FORRASOK OSSZESEN 13 635 960 0 16 525 986

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.




Concorde Rovid Futamidejii Kétvény Befektetési Alap Feliigyeleti eng.sz.:APTF 110.096/98.
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

EREDMENYKIMUTATAS
Beszamolasi iddszak: 2013. év
adatok E Ft-ban
SSZ;; A tétel megnevezése El6z6 év ﬁg;ﬁsﬁgzg Targyév
a b c d e

I Pénziigyi miiveletek bevételei 1747 928 0 1300 243
Arfolyamnyereség értékpapir ériékesitésébdl 800 566 734 486
[ Ertékpapirok utén kapott kamat, osztalék 762 008 495 769
Bankoktdl kapott kamat - 75 o - 38
Ertékpapir kolcsonzési dij 15105 21416
Adolt 6vadék kamata . 0 0
Vli)evizakészlelek atvaltdsanak arfolyamnyeresége 150 466 26 714
Kulfldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kitetelezettség arfolyamnyeresége 10 580 17911
Lezart és lejart hataridds lUgyletek arfolyamnyeresége 9171 3908
Opcids dijbevétel - 0 0
Forgalmazasi jutalék bevétele - i 0 I 0
1. | Pénziigyi miiveletek raforditasai 101 549 0 123 009
Arfolyamveszteség énékpapir értékesitésébsl 45 366 47 562
Ertékpapirok vételaraban fizetelt kamat, osztalék 0 0
Banki kamat o 0 0
Ertékpapir kélesonzési dij 0 0
[ | Short hitel kamat 0 0
Devizakészletek alvaltasanak arfolyamvesztesége ssasa| 64167
| fﬁlfﬁ!di pénzérl. eszkozok, kovelelés - kotetelezetlség arfolyamvesztesége 2693 4 679
Lezért és lejart hataridds Ggyletek arfolyamvesztesége 18 121 6 601
Fizetett opcios dij 0 0
Ertékpapirok utan kapott oszlalé?(il:amata 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 1646 379 0 1177 233
. | Egyéb bevételek 0 0 0
V. Miikédési koltségek 157 554 0 157 901
V. Egyéb raforditasok 3649 3 652
V1. Rendkiviili bevételek 0 0
VIl. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 1485 176 0 1015 680

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.



Concorde Rovid Futamidejii Kétvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idGszak: 2013. év

Feliigyeleli eng.sz.:APTF 110.096/98.

adatok E Ft-ban

ssz‘;rr:'l A tétel megnevezése El5z6 év E:g;i:}ggg Targyév
a b [ d e

I Szokdsos tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas 3314 251 -758 798

1 Targyévi eredmény 1485176 1015680

2 Céltartalék képzés és felhasznalas kildnbdzete 0 0
3 3 Forgatasi cél értékpapirok allomanyvaliozasa 2 807 361 -3 181 a

4 Rovid lejrald kotelezettség valtozasa 4320 1087 608

| 5. | Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 303 355
6 Forgoeszkozok (értékpapir és pénzeszkoz nélkil) valtozasa -975 391 317 678
7. | Axtividsbeli elhatarolasok valtozasa 1122 1535

8. Fizetelt add (nyereség utan) 0 0

9 7Fize!elt oszlalék, r.észesedés 0 ?

[} Befektetési tevékenységhél szarmazé pénzeszkéz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszk6zdk beszerzése 0 0
_11 g Befektetelt eszkézok eladasa 0 0
12. Kapott oszialék 0 0
lll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas -3 313 470 759 266
13. Befeklelési jegyek allomanyndvekedése (t6kebevonas) -2 197 379 1074 424
14. Tokendvekmény értékelési kildnbdzetbdl - 304 865 73 800

[ 15, | Hitelfelvéte! 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
17. | Befekletési jegyek allomanycsskkenése (tkeleszallitas) 1426 042 -361 841 |
18. Tékecsokkenés értékelési kiilonbdzetbdl 5086 27 117
19. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen atadott pénzeszkdz 0 0
V. Pénzeszkézék valtozasa tsszesen 781 468

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.

Concorde Alapkezeld zrt.




Kiegészito Melléklet
a 2013. évi Eves Beszamoléhoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Rovid Futamidejii Kotvény Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 1998. majus 11.

Lajstromozasi szama: 1111-61

Feliigyelelti engedély szdma: APTF 110.096/98.

Alapkezel6: Concorde Alapkezel zrt.(1123 Budapest, Alkotés u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zit. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szimviteli politikajanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C.
torvény a szamvitelrél (tovabbiakban: szdmviteli tv) és a Befektetési alapok
beszamolo készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000
(XII.11.) sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az tizleti évet kdvetd év februar 28. napjat
hatdrozza meg.

Az Alap beszdmoldja a Rendelet 1. szama melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli mérlegbdl, a Rendelet 2. szamu melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatasbol és Kiegészité Mellékletbdl 4ll, melynek része a
Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. évi CXCIIL, a befektetési
alapkezel6kr6l és a kollektiv befektetési formakrol sz6lo torvény 6. mellékletében elbirt
Eves jelentésében talalhato.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszdmolasi eldirdsainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés iddtartama és a megszerzett
részesedés ardnya alapjan egylittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévo dllomanyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok allomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.



Az értékvesziések Gsszege évente a fordulonapon fennallé kovetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a forduldonapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozé bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszdmolt Osszegben, ennek hidnydban szerz6dés szerinti Osszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatamasztott, partnerrel egyeztetett Gsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek bedllitasra.

A f6konyvi koényvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrasokra jellemzd sajdtos csoportositasat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartdsok: szallitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazo és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
allomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Az Alap jelentds Osszegli hibanak az adott iizleti év mérlegfétsszegének 2 %-at
meghalado hibét tekinti, illetve ha ez kevesebb 1 millié Ft-nal, akkor az 1 millié Ft-ot.

I1. Specialis rész

Az Alapnél szarmazékos ligyletek vannak év végén, a nettd eszkozértéken beliili
aranyuk: 0,09 %

Az Alapnal kolesonbe vett értékpapirok, szarmazékos iigyletek, adott fedezetek,
biztositékok, Ovadékok, garancia- és kezességvallalisok az év végén vannak. A
kolesonbevett értékpapirok fedezetéiil szolgald dvadékok:

WE— Szerzodés Ovadékként
pap Darabszama szerinti értéke elhelyezett Mennyisége
neve -y ;
(Ft) értékpapir
Platina Delta 89.000.000
D140108 19.276 183.856.580 PBI 14.000.000
Citadella 2.661.454
Concorde Hold 15.208.325
D140430 62.585 606.061.779
PB1 1.100.868
PB3 18.503.573




VM EURO 8.000
FREESOFT 99.142
GAMMA 470.000.000
PB2 9.402.683
OTP HB FLOAT 43
Platina Pi 16.746.976
Concorde Hold 8.494.468
PBI 99.000.000
PB2 500.000
PB3 1.500.000
OTP HB FLOAT 30
D140625 9.980 95.959.795
Conc.Columbus | 3.976.172
PBI 81.000.000
PB2 16.044.972
PB3 97.222.077
Rubicon 4.018.223
D140806 35.348 341.363.595
Platina Pi 8.957.786
MAK 2017/A 1.051
Conc.VM 13.000
Platina Delta 42.000.000
Platina Pi 7.250.000
CIG 1.749.000
D141015 58.410 531.584.651 Conc.Columbus | 7.500.000
Conc. Hold 14.034.221




PB1 29.395.941
PB2 26.488.186
PB3 49
Concorde Hold 89.955.186
Rubicon 9.500.000
D141015 11.000
OTP OPUS 125
PBI1 34.000.000
PB2 21.000.000
D141126 134.580 1.308.285.455 | PB3 44.000.000
MAK 2015/K 600.000

Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakulasat a csatolt kimutatdsok

tartalmazzak.

Az Alap 1998. mdjus 11-¢én keriilt bejegyzésre 100 000 eFt induld tékével. Az Alap
befektetési jegyei 2013. december 02-4n bevezetésre keriiltek a Budapesti Ertékt6zsdére.
A 2013.12.31-én kimutatott tokendvekmény (11.381.114 eFt) az indul téke és a tovabbi
tokebevonas névértéken szamitott értékének (4.019.563 eFt) 283,14 Y%-a.

A Concorde Révid Futamidejii Kétvény Befektetési Alap 2013.
december 31-i sajat tokéje (azaz nettd eszkdz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértéke:

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott nett6 eszkozértéke:

Az Alap Letétkezel6 altal kimutatott egy befektetési

jegyre jutd nettd eszkdzértéke:

15.400.677 e Ft

3,831430 Ft
15.400.718 e Ft
3,831441 Ft

A Letétkezeld altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott netté eszkozérték
kiilonbség 41 eFt, mely eltérés oka a kdvetkezd:

A koltségek a Letétkezelé altal becsiilt Gsszegekkel szemben a fokényvben a

mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt dsszegekkel keriiltek kimutatasra. A
konyvvizsgalati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhataroldsaval szemben szerzédés
szerinti sszeggel keriiltek elszamolasra.



Az Alapkezeld Concorde Alapkezeld zrt. részér6l az Alap éves beszamold
alairasara kotelezett tisztsépvisel:

Mérész Andrés, folyamatszervezo, allandd lakcime: 1112 Budapest, Kérd utca 14,
/11,

Hrehovszki Hedvig Andrea, back-office vezetd, allandd lakcime: 1043 Budapest,
Erzsébet utca 25. I11/18.

Szamviteli szolgaltatist végzd felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti kényvviteli szolgaltatds korébe
tartozé feladatok irdnyitdsaval, vezetésével, az éves beszamolo elkészitésével Zagyva
Bedta (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szamviteli szolgéltatast nydjté egyéni
vallalkozot bizta meg. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitdsaért,
vezetéséért felelds személy: Zagyva Beata (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot véez6 felelds személy:

Az Alapkezelé altal kijelolt konyvvizsgalo a Gold-Bridge 95° Kft-t. (1024 Budapest
Lévéhaz utca 14., kamarai nyilvantartasi szam: 000142). A konyvvizsgalati feladatok
irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: Lukdcsi Margit (MKK tagsagi igazolvany
szama: 003569). Az éves konyvvizsgélati munkaért felszamitott dij: 457.835 Ft.

Az Alap az Lves jelentésct az Alapkezelé honlapjan, a Feliigyelet altal iizemeltetett
honlapon illetve a Budapesti Ertéktézsde honlapjan teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu
www . kozzetetelek.hu
www.bet.hu

Budapest, 2014. aprilis 14.

eSS ST VA s W
Mérész Andras Hrehovszki Hedvig Andrea
folyamatszervezd back-office vezetd
Concorde Alapkezeld zrt. Concorde Alapkezel6 zit.




Portfélid jelentés ériékpapiralapra

Alap neve, lajstroms2dma: Concorde Rovid Futamidejd Kotvény Befeklatés] Alap $11151
Aaphereld neve: Concarde Alapkezeld 2rt
Letitkezeld neve: UniCredit Bank Zrt
NEE szdmitds fpusa: Szdmyitell
Targynap (T): 0134238
Saldt dke: 15 400 676 602
Eqgy Jegyte JutS NEE (FI): 3834430
Darabszim: 4019553228
A tirgynapi netid eszkbzériék meghatiroz
1 KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
Wi, Riteldfominy (G5s2es): 0Ft
Ft
v Egyéb kdlzkezetiségek (Bsszes): 1124179318 Ft
Alepkezedi g it 3424832 Rt
Letitcerei dj misd 5§33 102 Ft
Forgaimazdi kétsbg mizt 6240335 Ft
Tranzakcsds djmiat 57476 A1
MarkaSng kitsig 433771 Rt
Kessdguint elszdmot egydb titel (PSZAF &j) 949000 Fu
Egyed -nem kéistg alapd - kitdezatisdy 1034400762 Ft
V3. Céltardaldkok (Gss2es5): OFt
Ft
Vi Passziv iddbeli elhatiroldsok (8sszes): 1129927 Ft
Kénpeizsgdat 2013 457835 Ft
Kénpveits 2013 157222 Ft
Fergaimazsi df 514870 Ft
Kotelezettségek bss2esen: 1125309305 Fit
13 ESZKOZI0K DsszegErtik
1,  FolySszimia, készpinz (8sszes): 1805578 Ft
Elsz &mo'ds betészdmia HUF 510752 Ft
DedzabetitsadmiaUSD 23428 Ft
Deizabetiszamia-EUR 12711358 Rt
Valuta, deviza batétek értéke ksl ilisabdzetz T893 Ft
USD bank &tdiiidonbazete -183 Ft
EUR bank &léidaridnbazets -7 404 Ft
[ 3 Egyéb kdvetzMs (dsszes): 30567222726 1
Concards Rt Ogyféiszdmia oFt
Kalidi pénztériéire szold kiveleld sek értdkelds] kilBnbSzele OFt
Kemetelisek dtékpapr efadsbdl 111433 Ft
Entéipapir kicstnadindl 3067 111293 Ft
Enéiqapir kBicesnbdl szdrmazé kiveletisei érléke'ds kirdnbdzete 45521452 Ft
Hatiridds Ogyfalek vatozd it oR
E2.1. Szirmaztatolt Ogyfetek értékeldsi kilénb 14283657 Ft
W3, Lekdidl bankbstétek (65szes): oFR
W31, Max I holekdlésa (dsszes): 0Ft
W32, 3hénapndl hosszabb kekotésd ([@ss2es) oR
Darabszém Osszeg/Erték
W4, Erdkpapirok [Gss2es): 1136477 13400 145 338 Ft
W41,  AVampaplrok (Sss2es): 1036605 12182763598 Ft
.15 Kétvények (6sszes): 782523 9051902342 Ft
MAX 20154 429,00 482104200 Ft
MAX 20158 215131,00 2131 42249700 Ft
MAK 2015C 12131,00 13317351100 ft
MAK 2016 702,09 762956100 Ft
MAK 20160 2108500 219828 169,00 At
MAX 2017iA 20765.09 22673793200 Pt
MAK 20178 5527300 637 450 978,00 FL
MAK 20184 201,00 22413300 Rt
MAK 20204 90720 10337262300 Ft
MAK 2022/A §3731.00 103362322500 Ft
MAX 2028°A 577000 6110310300 AU
MNB140103 6364100 655974 130,00 Ft
MNB140115 27337800 273052880200 Ft
REPHUN 3 5% 07/1E/16 1000,00 MIES5E83300 Ft
REPHUN 4 375% 0T/0472017 850,00 20964872300 FL
REPHUN 5.75% 0&/11/2018 1351,00 452678 35300 At
o 0Fft
W12 Kinestidegyek (dss2es): 34078 3120831 658 Ft
D140102 17101,00 170 852 03,00 Ft
0140103 2263300 22673593142 Ft
D140123 2110,00 2165149100 Ft
D140205 265,00 264244200 Ft
0140305 53 543,00 53272126000 Ft
D140325 4237200 42087811000 Ft
D140402 17 224,00 174 000 353,00 Ft
D140403 §2003,00 813253 940,00 Ft
D14043) 6377200 65155023313 Ft
Ft
K4.1.3. Egyébjegybankképes ép. (Ssszes): L] oFt
Ft
K414, KOl &ampaplrok (Gsszes): 0 0Ft
Ft
Ei.2. Gardilkoddl s egyéb hitelviszonyl meglestes 3581 1217382340 Ft
4,24, Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0Ft
Ft
W4.22. KOHGMI kStvények (35szes): 542 237 770 256 Fe
MAGHOUAFM 400 11285591500 Ft
QTP - OPUS 533,00 12491335000 Ft
Ft
W4.23. Tézsdén kivOi (Gss2es): 39329 873612074 Ft
DK2014:01 KOTVENY 26747.00 281220 033,00 Ft
DK201501 KOTVENY 10 180,00 113 505 035,00 Ft
MOL 6 25% 0272872019 674,00 151618 396,00 Ft
OTPHB FLOAT 030415 300,00 85651 705,00 Ft
OTPHB FLOAT 1107749 141800 4741678300 Fr
Ft
W43, Réspvények (Ssszes) 0 0Ft
W44, Tozsdére bevezelel (Bsszes): 0 OFt
Ft
N4.32. KOIBWS1 1ésrvények (Gsszes): 0 OFt
F1
W4.3.3. To2sdén kivOi (G5s5225): [ 0Ft
WA, Jelzdloglevelek (Bsszes): 0 0Ft
441, Tozsdére bevezetelt (Gss2es) 0 0 Ft
Fl
Wi 42 Tozsdén kivOl (Gsszes): o 0Ft
Ft
Ke5.  Bekkierslkgyek (Gsszes): [} 0 Ft
K451, Tozsdére bavezetett(Gsszes): [} 0FL
Ft
K452, Tozsdén kivOl (Gsszes): ] 0Ft
Ft
W46, Kirps¥isijegy(Osszes): ] 0Ft
KPJ Ft
K5  Akbv Kébel ehatirolisok (6sszes): o 6035349 Ft
AEH 6035345 Ft
AEH éridkvesziice OFt
ESZKOZOK OSSZESEN: 18365417 16459 425055 Ft

Devizanem )

$3.50%
280%
0,05%
0.55%
0.01%
0.04%
0.05%
4,35%

100,00%

Devizanem (%)
001%
0.00%
0.00%
001%
0,00%

18,60%

Devizanem %)
B1,28%
T3,85%
54,55%
0,03%
1293%
081%

387%
001%
063%
6,57%
037%
416%

16,56%

1.34%

1,44%
085%
0.76%

584%
1.71%
085%
0.92%
052%
2,11%

0.04%
0.04%

100.00%

Hitelezd Futamids

Bank  Futamidd



1. Pénziigyi miveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
Megnevezés Pénzigyi bavélelek  Pénzigyiraforditisok  PénzOgyi eredmény
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbal 734486 373
ebbdl: Alamketvények, diszkont kincstérjegyek 537019830
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd énékpapirok 194 409 430
Részvények 0
Jelzéloglevelek 3057 114
Befektetési jegyek 0
Ertékpapirok utan kapolt kamal, osztalék 495 768 074
Bankokiol kapott kamat 37996
Ertékpapir kolcsonzési dij 21416 104
Adolt 6vadék kamata 0
Devizakészlelek dtvéltdsanak drfolyamnyeresége 26713785
Kuifeldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamnyeresége 17911 155
Lezért és lejart hatdridds tgyletek arfolyamnyeresége 3908 250
Opcids dijbevétel 0
Forgalmazasi jutalék, biinteto jutalék bevélela 0
Arfolyamveszteség érlékpapir értékesitésbal 47 562 091
ebbél: Allamkatvények, diszkont kincstajegyek 41 118 971
Gazdalkeddi &s egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Q
Részvények 0
Jelzdloglevelek 6443 120
Befektetési jegyek 0
Erékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Erlékpapir kdlcsanzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 64 166 836
Kulfoldi pénzért. eszkozok, kovelelés - kotetelazeltség arfolyamveszlesége 4 678 569
Lezart és lejart hataridos Ugyletek arfolyamvesztesége 6601436
Fizetett opcids dij 0
Ertékpapirok utan kapolt osztalék kamata 0
Osszesen 1300241738 123 008 932 1177 232 805
2. Egyéb bevételek és raforditdsok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevélelek Egyéb raforditasok
Céllarlalék felhasznalas
Egyéb bevételEgyéb raforditas 0 3652000
Ertekveszlések (AIH) 0 0
Céltartalék képzés
Osszesen 0 3 652 000 -3 652000
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivifi bevételek Rendkiviliraforditdsok
Rendkivili bevéteVRendkivili raforditas Q 0
Osszesen 0 0 0
4, Miakadési koltségek Osszetétele
Fi-ban
7 Targyévi mukadési klg. Targyévi pénzigyl
Megnevezes 5 osszesen : rekzg;?mgiédzgiyktegg.
Alapkezeldi dij 131215402 G9 720 520
LetétkezelSi dij 7075027 6476925
Bizoményosi dij 781504 724028
Forgalmazoi kdltség 14 870 238 8114983
Kozzetételi koltség 1] 0
Rekiam koltség 2770492 2331721
Konyvelési dij 628 888 471666
Konyvvizsgaldi dij 457 835 ]
Bankkoliség 101 843 101 843
Halaridds kollség 0 ]
Sikerdi] 0 Q
{Osszesen 157 901 229 117 941 686




5. Ertékpapir-dllomany Ssszetétele és értékkiilonbdzete

Ft-ban
" % e elszamo't érték- mérleg fordulonapi
Megnevezés darabszédm beszerzési ériek Killnbozet ek
MAK 2015/A 429 4529 437 291605 4821042
MAK 2015/B 215137 2074630585 56791912 2 131422 497
MAK 2015/C 12131 129918 342 3255 169 133 173 511
MAK 2016/C 702 6785909 844 052 7629 961
MAK 2016/D 21086 218645295 1180894 219 826 189
MAK 2017/A 20766 204 767 068 21970864 226 737 932
MAK 2017/B 56 273 580 160 260 47 220018 637 450 978
MAK 2019/A 201 2177 541 63 848 2241389
MAK 2020/A 9072 100210532 3 162086 103372 628
MAK 2022/A 95731 1001 008 568 82614658 1 083 623 225
MAK 2028/A 5770 53931124 7176984 61108 108
MNB140108 68 641 685495702 478 428 685974 130
KMNB140115 273378 2730368243 158 559 2730526 802
REPHUN 3.5% 07/18/16 1000 291258 175 20 407 658 311665833
REPHUN 4.375% 07/04/2017 850 252 105215 17 544 513 269649728
REPHUN 5.75% 068/11/2018 1361 419 246 884 32731505 452 678 389
Magyar dllamkdoltvény 6sszesen 782528 8765939579 295962 763 9061902 342
Ft-ban
2 5 T elszdmolt érték- mérieg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érék Kolonbozel ek
D140102 17 101 169 780 639 1202 170 170982 809
D140108 22688 226 037 075 698 856 226735931
D140129 45202 20925 841 125650 21051491
D140205 265 2631 143 11299 2642 442
D140205 51417 531 527 659 1193601 532721 260
D140326 21706 420204 804 -26 694 420878 110
D140402 17 224 171 000 389 0 171000 389
D140409 35137 913 288 940 0 913288 840
D140430 66772 651 881 597 9678686 661 560 283
Diszkont kincstarjegy 6sszesen 277 512 3107978 088 12883568 3 120 861 656
x % FE, elszamoll érték- mérieg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érék Kilonbazet &itek
g 0 0 0 0
Jelzaloglevél 8sszesen 0 0 0 0
Fi-ban
= Siiaa elszamolt ériék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érigk Kitonbazel stk
MAGNOLIA FIN 4 81270122 31586 794 112 856 916
OTP - OPUS 538 77 822 262 47 091 088 124 913 350
DK2014/01 KOTVENY 26 747 257 960 528 23259 569 281220098
DK2015/01 KOTVENY 10 190 103 1883819 10 316 266 113 505085
MOL 6.25% 09/26/2019 674 150 624 706 1193690 151818 396
OTPHB FLOAT 03/04/15 300 69 657 760 15993 946 85651706
OTPHB FLOAT 11/07/49 1418 240 453 560 106 963 229 347416789
Gazdilkoddi és egyéb hitelviszonyt megteslesitd ép. osszesen 39 871 980977 757 236 404 583 1217 382 340
3 SoEns elszamolt érték- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Kotenbozel Griok
- 0 0 0 0
Kulfo!ldi dllampapir 0 0 0 0
Ft-ban
5 < e elszamolt érték- mérieg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték Calnbazet ek
5 1] 9 [1] 0
Belfoldi részvény osszesen 0 0 0 0
3 f elszamolt érték- meérleq fordulénapi
Iegnevezés darabszdm beszerzési ériék valonbozet eriek
- 0 Q 0 0
Kilféldi részvény &sszesen 0 0 0 0
x £ e elszamolt ériék- mérieg forduldnapi
Meanevezés darabszam beszerzési érlék killonbazet enek
M 0 0 1] 0
Befektelési jegy 8sszesen 0 0 1] 0
IMIHDﬁSSZESEH 1099911 12 854 895424 545250913 13 400 146 338




6. Szérmaztatott igyletek Gsszetétele és értékkiilonbdzete

Megnevezés kontraktus kotési arfolyam piadi érték
EURHUFF40106E302.45 334 000,00 545 1819 127
EURHUFF40116E296.92 579 000,00 -0.36 -207 738
EURHUFF40310E303.92 176 300,00 543 957 193
EURHUFF40627E307.7 666 500,00 688 4 587 848
EURHUFF40630E306.9 338 000,00 6,03 2038 282
EURHUFF40630E307.04 667 700,00 6,17 4 118623
USDHUFF40331E219 528 000,00 1,84 970 322
Nyitott pozicidk értéke (forward) 6sszesen 14 283 657

Megnevezés EN kontrakius kotési drfolyam elszamo'd ar piaci &rték
Szérmazlatolt iigyletek (hatdridGs) 6sszesen 0
MINDOSSZESEN Szarmaztatotit iigylelek 14 283 657
7. Kélcsdnbe adott értékpapirok Gsszetétele és értékkiilnbdzete

Megnevezés Darabszam Szeme:’r?éskszerhﬁ Ertékkilonbozet Piaci érlek
D140108 19276 183856 018 8781580 192637 598
D140430 62585 606061 779 14014 755 620076 534
D140625 9980 95959 795 2491907 98451 702
D 140806 35348 3413635695 5894 804 347 258 399
D141015 54810 531584 651 3676 107 535260758
D141126 134 580 1308 285 455 1640 901 1309 926 356
Ké&lcsonbe adolt értékpapirok 316 579 3067 111293 36 500 053 3103611 346
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Befektetési Alap Osszetétele

NAV NAV
Nyité dlloma 2 aro alloma

Megnevezés wté(: ch;)m Any szdzalékaban Zar (2 :t l;nany szdzalékdban

{%) (%)
T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 2,403,495,223 17.67% 1,104,525,423 7.17%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhato értékpapirok | 11,110,732,617 81.70% | 15,286,375,344 99.26%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb dtruhazhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirak 125,643,106 0.92% 112,856,916 0.73%
Szarmaztatott pozicidk értéke -12,832,838 -0.09% 14,283,657 0.09%
Nettd eszkozérték 13,599,232,679 100.00% 15,400,717,961 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas nem tértént.

Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezel6 Felligyelbizottsagdban és vezetd tisztségviselSiben két kisebb mértéki
valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében Feliigyelébizottsagi taggd vélt, igy immdr 4 tagd az
Alapkezel6 feliigyelSbizottsaga;

- Az Alapkezel6 megfelelési vezetdjének személyében véltozds tértént, az (j megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezel6 2013-ban négy (j nyilvédnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizeté Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szdrmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovdbbd a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozésa is
befejez6dott, és négy maltai bejegyzési alap kezelését is megkezdte az Alapkezelé (Concorde VM
{(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE PI (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel6 az év sordn az MNB engedélyével dtadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezel8 részére.

Befektetési politikdra haté tényezék

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globalis részvénypiaci kapitalizacid 18 szazalékkal,
a magyar GDP kozel 300-szorosdval béviilt és 62 ezer millidrd dolldros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es Gsszeomlas el6tti csticsdt. A globalis részvénypiaci expanzié mogdtt szamos ok hizédott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: gézerével dolgozd pénznyomda (laza monetdris politika), javuld
redlgazdasagi konjunktudra, alacsony inflacio és a kotvénypiacon valtozatlanul negativ redlkamatokkal
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szembesilé befektetSk folytatddd ,hozamvaddszata”. Ezek ered6jeként az év soran dridsi mennyiség(
toke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektet6i hangulat és a részvények imddata azonban nem volt jellemzé minden régids
részvenypiacra, s6t... Az év sorén tovabb folytatodott a 2010 oktébere dta tartd fejlett és fejléds
piacok kozétti divergencia. El6bbiek rendiiletlenil meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is U, abszolit cstcsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szézalékos szarnyaldsa biztositott rekordszint(i zard értéket. A japan
Nikkei bar Uj cstcsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatdsnak kdszénhetSen japan jenben 57, mig dolldrban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetSk dltal utélt eurdpai részvénypiac is magara taldlt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szdzalekkal keriilt feljebb. JOl teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szdmottevs problémakkal
kiiszkddd, azonban jelent6s &llamhaztartdsi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitason
dtesett mediterrdn orszagok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kézel 28 szazalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnydrkodtets teljesitmények mellett csalodést keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltérekvd orszagok hivei. A fejlédé orszagok részvénypiaci
teljesitmenyét tikr6z6 MSCl Emerging index értéke dollarban 6 szazalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (—8 szazalék), a brazil (15 szazalék), az orosz (—6 szazalék) borze és kdzel 14
szazalékos esést produkdlt a térék részvénypiac, részben a kardcsony el6tt kibontakozd belpolitikai
valsagnak koszonhetben. Sajndlatos mddon hazénk és a kézép-kelet-eurdpai régid is meglehetésen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti Ertéktézsde indexe, a BUX 2 szdzalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékelddott le.

Kicsit kozelebbrdl megvizsgdlva az egyes kiilféldi piacokat, kiemelve 2013 zaré negyedévének
torténéseit, a kovetkezdket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesiilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltseégvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratdk kozti egyet nem értés miatt részlegesen leallé 4llamhéztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormdnyzati ledlldst kovetden végiil oktdber 17-én sikeriilt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektet6k és gazdasigi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetaris politikdjéra terel6détt. A makrogazdasagi adatok folytatddé
fellendtlésrdl arulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szdzalékkal béviilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartasok fogyasztéi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat latva mar-mér tapinthatdvd vélt a kiiszobon allé monetéris szigoritds.
Oktober 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 janudrjatol. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasdg és a munkaerdpiac is jelentdsen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végiil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritdst, decemberi (lésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjanak minimalis csokkentésérdl dontott, a havi vasarlasi keretét 85-rél 75 millidrd dollarra
redukélva. Az S&P 500 index kozel 10 szazalékot emelkedett a zaré negyedévben, 30 szazalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést témogatta a vallalatok fokozddé mértékl részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szdzalékos profitbdviilés is. Utdbbi azonban ravilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbdviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazési szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitiintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hdnyados 25,8-ra kiszott fel, ami 56 szazalékkal
magasabb a historikus atlagnal.
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Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijazték a befektetSk a laza monetdris politika és a javuld
redlgazdasag kombindcidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szézalékra
csokkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recesszidbdl valé kildbalas torékenységére és a
periférian fellelheté deflacids kockazatokra. Mindezek mellett alighanem az is sztonozte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erésddése csokkenti az eurdzona orszagainak globélis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztdsokon gydztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszévetség koalicids
megallapodast koétoétt a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszdg torténetének harmadik
nagykoalicios kormanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntéttek a jovében eléforduld
banki felt6késitések forgatdkonyvérél. Megdllapodtak, hogy az allamok (addfizetdk) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kotvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet tomérité Eurostoxx 7, mig a gérog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kinaban Xi Jinping, a Kinai Népkéztérsasag marciusban megvalasztott elnéke, egy minden elképzelést
felGlmals, vélhetSen a torténelemkényvekbe is bekeriil reformprogramot jelentett be. A széles kor(
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az éllami arszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizildsa, a
magantulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztracios rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolodd  tarsadalombiztositdsi  reform, melyet részben az Allami  véllalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szadzalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kozel 10 szazalékkal boviilt és a kdzeljové gazdasdgi folyamatait
jol indikaloé beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globdlis GDP-névekedés
motorjarol, a kinai gazdasagrol elmondhaté, hogy 2013-ban lassult ugyan a névekedés, de az
Osszeomlastdl, ,hard landingtsl” tartdk egyelére pozitivan csalddhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztill gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hiteldlloméany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasdg felett 2014-ben is. A sanghaji birze 4 szizalékot veszitett értékébdl az év utolsd
negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémdt az elmdlt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szamara. A mezégazdasagi termények ara Oridsit zuhant. A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizalodaséval magyardzhatd a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kévetéen. Az agrérpiaci
arcsokkenés mindazondltal csillapitotta a vildg szegényebb orszégaiban |évé tarsadalmi, geopolitikai
feszlltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltérekvd orszdgok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhdzasok
novekedési (iteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata béviilt az elmdlt évek nyersanyag-boomjanak
kdvetkeztében ndvekvd kapacitdskiépitéseknek koszonhetSen. A réz éarfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csokkent.

Az arany és az eziist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmlt években a globalis félelmek elél
nemesfémekbe menekild téke dramldsa megfordult. Az alacsony inflacid mellett megélénkiil6 globalis
gazdasdgi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett ndvekvd hit és a vildgvége-
forgatokdnyvek asztalrdl valo lestprése mellett jelentds eladdi nyomas ald kerdilt az arany és az eziist
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is. EI6bbi uncidnkénti dra 27, utdbbié 35 szazalékot veszitett értékébdl. Az arany dranak esése komoly
nyomds ald helyezte az aranybédnya-tarsasdgokat is, melyek varhatéan banyabezarasokkal reagélnak
majd, alkalmazkodva az alacsony 3rszinthez.

A f6bb nyersanyagok kozll az olaj tudott némileg emelkedni, kdzel 7 szazalékkal felértékelSdve az év
sordn. Az Egyesillt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcson kitermelhet
palaolaj egyeldre nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tanacsaval, vallalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urankészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentettek az orszdg kdolajexportjara vonatkozd szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zérta az évet, mely kelléen magas az olajkitermel8 orszagok
allamhaztartasanak megfelelé finanszirozdséhoz.

Budapest, 2014. aprilis 14.
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Hrehovszki Hedvig Mérész Andras

back-office vezetd folyamatszervezd
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