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Concorde Részvény Belckictési Alap Alapkezeldje részére

Elvégeztiik a Concorde Részvény Befektetési Alap (Pszaf eng: 1M/110.169/2001.) mellékelt 2013. évi éves jelentés I-VII
pontjaiban talalhaté szamviteli adatainak a konyvvizsgélatat.

A Concorde Befektetési Alapkezels Zrt. tigyvezetése felelés az Eves jelentésnck a Befekletési alapkezeldkrél és a kollektiv
befektetési formédkrol szolo 2011.évi CXCIIL torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, killonos tekintettel az eszkozok €s
kotelezettséaek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelgje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelycket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdve
valjon az akdr csalasbol akar hibabol eredd lényeges hibés allitdsoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konywizsgalo felelossége az Lves jelentésnek, kilonos tekintettel az Eves jelentésben bemutatolt eszkozok ¢s
kotelezellségek idészak végl leltirdnak, valamint az adott iddszakban clszamolt miiksdési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan.

A konyvvizsgélatot a magvar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon €rvényes
— torvények és egycb jogszabdlyok alapjan hajlottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalat tervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot szerezziink
arrdl, hogy az Eves jelentés nem tartalmaz lényeges hibas 4llitasokat.

Az elvégzell kényvvizsgalat magdban foglalta olyan eljarasok végrehajlasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az Eves jelentésben szerepld dsszegekidl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleérive az Evcs ielentés 'lkz'lr
A kockézatok ilyen felmérésekor az Lves jelentés gazdilkodd egység dltali elkészitése és valos bemutalasa szempoutjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzink meg, amelyek az adott
koriillmények kozétt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsd kontrolljanak hatékonysigara vonatkozoan
véleményt mondjunk. A kényvvizsgdlat magaban foglalta tovabbéa az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének ¢s a
vezelés altal készitett szamviteli becslések ¢sszerliségének az érickelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyijt a kényvvizsgaloi zdaradek
(vélemény) megadasahoz.

Zaradék/Vélemény:

A komwvizsgalat soran a Cancorde Részvény Befektetési Alap 2013. december 31-ével végzédo évre vonatkozo Eves jelentése
minden lényeges szempomtbol a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formdkrol szélo 2011. évi CACIIL
torvénnyel dsszhangban készilt. Az Eves jelentéshen szereplé eszkozok és kételezettségek a leltdrral alatamasztottak. Az Eves
Jelentésben  bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldie altal adott értékelés alapjan  keriiltek elszamoldsra.
Keanyvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.
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Eves jelentés (2013)

A Concorde Részvény Befektetési Alap Eves jelentése a 2011. Evi CXCIII. térvény 6. szdmu melléklete

alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszdmoldja.

KOTELEZETTSEGEK

Osszeg/Erték

I Devizanem (%)
I/1, Hitelallomany (Gsszes): OfFt
I/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): 112,448,473 | Ft 99.27%
Alapkezel6i dij miatt 12,949,013 | Ft 11.43%
Letétkezel@i dij miatt 216,739 | Ft 0.19%
Bizomanyosi dij miatt OfFt
Forgalmazoi kdltség miatt 3,731,166 | Ft 3.29%
Kozzétételi koltség miatt O|Ft
Reklam koltség miatt OfFt
Tranzakcids dij miatt 61,500 | Ft 0.05%
Sikerdij miatt O|Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF
dij) 206,000 | Ft 0.18%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 95,284,055 | Ft 84.12%
1/3. Céltartalékok (osszes): 0| Ft
Marketing 0| Ft
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (Osszes): 822,704 | Ft 0.73%
Koényvvizsgélat 2012 444,500 | Ft 0.39%
Kényvelés 2012 148,744 | Ft 0.13%
Hirdetési dij 0| Ft
Bankkoltség 2012.1V név OfFt
Transzfer érkeztetett ép bek.ért.
elhatarolasa O|Ft
Forgalmazadsi jutalék 229,460 | Ft 0.20%
Kételezettségek Gsszesen: 113,271,177 | Ft 100.00%
il. ESzkOzOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
/1. Folydszdmla, készpénz (6sszes): 6,214,740 | Ft 0.18%
Elszémolasi betétszamla HUF 550,926 | Ft 0.02%
Devizabetétszamla-USD 3,359,431 | Ft 0.10%
Devizabetétszamla - EUR 2,203,906 | Ft 0.06%
Devizabetétszamla-IPY O|Ft
Devizabetétszamla-CZK 11,648 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-CAD 0| Ft
Devizabetétszamla-CHF 0fFt
Devizabetétszamla-GBP 20,604 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-PLN 6,743 | Ft 0.00%
Devizabetétszdmla-RON 61,483 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-TRY 0| Ft
Devizabetétszamla-HKD 0| Ft
Devizabetétszamla-HRK O|Ft
Valuta, deviza betétek értékelési 69,691 | Ft 0.00%
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kilonbozete

USD bhank értékkilonbozete 43,696 | Ft 0.00%
EUR bank értékkilonbdzete 23,108 | Ft 0.00%
IPY bank értékkiilénbozete 0| Ft
CZK bank értékkilénbozete 447 | Ft 0.00%
CAD bank értékkilonbozete OfFt
CHF bank értékkiilonbozete 0| Ft
GBP bank értékkilonbozete 118 | Ft 0.00%
PLN bank értékkllonbdzete 618 | Ft 0.00%
RON bank értékkilénbozete 1,704 | Ft 0.00%
/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 13,131,680 | Ft 0.38%
Concorde Rt tigyfélszamla 0| Ft
Devizapénzszamla-RON OfFt
Kiilféldi pénztértékre sz6l6 kovetelések
értékelési kiilénbdzete 0| Ft
USD Concorde értékkilonbozete 0| Ft
EUR Concorde értékkiilonbozete 0| Ft
RON Concorde értékkilénbozete OfFt
Kovetelések értékpapir eladdsbol 0| Ft 0.00%
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadasbol 13,131,680 | Ft 0.38%
Hataridos ligyletek valtozd letét 0| Ft
Fgyéb kovetelések értékelési killonbozete: 66,720 | Ft 0.00%
Ertékpapir kolcsdnadésbél szdrmazé
kovetelések értékelési kiillonbozete: 66,720 | Ft 0.00%
11/2.1. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilénb -6,396,526 | Ft -0.18%
11/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0| Ft
11/3.1. Max. 3 ho lekotés( (Osszes): O|Ft
Lekotott betétszamla OfFt
Lekotott betét USD 0 Ft
Lekotott betét EUR 0| Ft
11/3.2. 3 hénapndl hosszabb lekétés( (Osszes): 0| Ft
Darabszdm Osszeg/Erték Devizanem | (%)
11/4. Ertékpapirok (6sszes): 6,427,453 3,462,507,693 | Ft 99.71%
/4.1. Allampapirok (8sszes): 34,688 1,028,086,999 | Ft 29.61%
1/4.1.1. Kotvények (0sszes): 25,596 255,505,927 | Ft 7.36%
MNB130109 25,596 255,505,927 | Ft 7.36%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (osszes): 6,832 67,849,213 | Ft 1.95%
D130116 3,911 39,000,296 | Ft 1.12%
D130313 2,146 21,224,326 | Ft 0.61%
D130417 637 6,273,495 | Kt 0.18%
D130529 138 1,351,096 | Ft 0.04%
Ft
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes): 2,260 704,731,859 | Ft 20.29%
Ft
MAGNOLIA FIN 19 397,869,836 | Ft 11.46%
OTP - OPUS 2,095 278,444,203 | Ft 8.02%
OTPHB FLOAT 11/07/49 146 28,417,820 Ft 0.82%
Ft
11/4.1.4. Kilfoldi dllampapirok (dsszes): 0 O|Ft
Ft
11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt 3 88,526,701 | Ft 2.55%
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ALAP

megtestesitd

11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 3 88,526,701 | Ft 2.55%
MNV 2014/09/25 ATVALTHATO KOTVENY 3 88,526,701 | Ft 2.55%
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (dsszes): 0 0| Ft
Ft
Ft
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.3. Részvények (Gsszes): 6,392,762 2,345,893,993 | Ft 67.56%
11/4.3.1, T6zsdére bevezetett (Osszes): 1,258,742 1,269,946,177 | Ft 36.57%
ALLAMI NYOMDA(98) 105,458 44,714,192 | it 1.29%
DANUBIUS 25,700 77,357,000 | Ft 2.23%
EGIS 7,320 128,722,200 | Ft 3.71%
GRAPHISOFT PARK SE 182,632 156,150,360 | Ft 4.50%
MAGYAR TELEKOM 823,386 308,769,750 | Ft 8.89%
MOL RT 3,092 54,898,460 | Ft 1.58%
oTP 32,954 136,759,100 | Ft 3.94%
RICHTER 7,602 275,268,420 | Ft 7.93%
TVK RT 18,521 31,578,305 | Ft 0.91%
BUDAPESTI INGATLAN NYRT 2,326 676,866 | Ft 0.02%
FREESOFT 21973 39,551,400 | Ft 1.14%
MASTERPLAST NYRT. TORZSRESZVENY 27,778 15,500,124 | Ft 0.45%
Ft
11/4.3.2. | Kulféldi részvények (6sszes): 5,134,020 1,075,947,816 | Ft 30.98%
ABLON 469,043 25,837,445 | Ft 0.74%
ADRIS GRUPA DD - PFD 14,497 138,181,490 | Ft 3.98%
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 88,039 114,119,717 | Ft 3.29%
CEZ 16,914 133,647,662 | Ft 3.85%
ENI 7,950 42,684,646 | Ft 1.23%
FONDUL PROPRIETATEA 4,182,600 151,023,836 | Ft 4.35%
FOTEX HOLDING TORZS 315,594 50,561,157 | Ft 1.46%
KRKA 5,759 84,459,536 | Ft 2.43%
MICROSOFT 5,700 33,434,442 | Ft 0.96%
S.CALUMIL ROM INDUSTRY 5,340 398,613 | Ft 0.01%
TELEKOM SLOVENIJE 6,678 185,867,168 | Ft 5.35%
VALERO ENERGY 15,826 115,732,104 | Ft 3.33%
Ft
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): 0 O|Ft
/441, | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
Ft
I/4.4.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0| Ft
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5.2, Tézsdén kiviili (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.6. Karpotlasi jegy (Gsszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
11/5. Aktiv idébeli elhataroldsok (6sszes): 0 22,310 | Ft 0.00%
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AlEH 22,310 | Ft 0.00%
AlEH értékvesztése 0| Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 6,427,453 3,472,539,888 | Ft 100.00%
I, KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | Devizanem (%)
I/1. Hitelallomany (Gsszes): 0| Ft
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 567,709,118 | Ft 99.76%
Alapkezel6i dij miatt 22,978,049 | Ft 4.04%
Letétkezel8i dij miatt 395,798 | Ft 0.07%
Bizomanyosi dij miatt 0| Ft
Forgalmazoi koltség miatt 6,555,291 | Ft 1.15%
Kozzétételi koltség miatt 0| Ft
Reklam koltség miatt 253,932 [ Ft 0.04%
Tranzakcios dij miatt 282,998 | Ft 0.05%
Sikerdij miatt 0| Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF
dij) 376,000 | Ft 0.07%
Egyéb - nem kdltség alapu - kotelezettség 536,867,050 | Ft 94.34%
I/3. Céltartalékok (Gsszes): OfFt
Marketing O|Ft
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (Gsszes): 1,352,784 | Ft 0.24%
Konyvvizsgalat 2013 457,835 | Ft 0.08%
Konyvelés 2013 157,222 | Ft 0.03%
Hirdetési dij 0| Ft
Bankkoltség 2013.1V név 0| Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért.
elhatdrolasa 0| Ft
Forgalmazasi jutalék 737,727 | Ft 0.13%
Kbtelezettségek Gsszesen: 569,061,902 | Ft 100.00%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték Devizanem (%)
/1. Folydszamla, készpénz (Osszes): 6,710,137 | Ft 0.09%
Elszamolasi betétszamla HUF 505,187 | Ft 0.01%
Devizabetétszamla-USD 239,931 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla - EUR 5,646,744 | Ft 0.08%
Devizabetétszamla-JPY 0| Ft
Devizabetétszamla-CZK 14,510 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-CAD OfFrt
Devizabetétszamla-CHF 0| Ft
Devizabetétszamla-GBP 173,046 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-PLN 48,110 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-RON 64,459 | Ft 0.00%
Devizabetétszamla-TRY 0| Ft
Devizabetétszamla-HKD 0| Ft
Devizabetétszamla-HRK 18,150 | Ft 0.00%
Valuta, deviza betétek értékelési -12,344 | Ft 0.00%
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kilonbozete

USD bank értékkiilénbozete -1,605 | Ft 0.00%
EUR bank értékkiilonbozete -20,365 | Ft 0.00%
IPY bank értékkiilénhozete 0| Ft
CZK bank értékkilonbozete -289 | Ft 0.00%
CAD bank értékkiilonbozete 0| Ft
CHF bank értékkiilonbozete O|Ft
GBP bank értékkiilonbdzete 7,992 | Ft 0.00%
PLN bank értékkulonbozete 2,766 | Ft 0.00%
RON bank értékkiilonbézete -587 | Ft 0.00%
/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 119,243,547 | It 1.61%
Concorde Rt Ggyfélszamla 7,153 | Ft 0.00%
Kilfoldi pénztértékre sz6lo kovetelések
értékelési kiilonbozete 0| Ft
Kovetelések értékpapir eladdshdl 97,195,751 | Ft 1.31%
Kovetelések értékpapir kdlcsonadashal 22,040,640 | Ft 0.30%
Hatéridds Ugyletek véltozo letét 0| Ft
Egyéb kdvetelések értékelési kiilonbozete: 403,058 | Ft 0.01%
Ertékpapir kdlcsonadasbél szérmazd
kovetelések értékelési killénbozete: 403,058 | Ft 0.01%
1/2.1. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilénb 10,856,482 | Ft 0.15%
/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0|Ft
1/3.1. Max. 3 hé lekotés(i (Bsszes): 0| Ft
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (Osszes): 0| Ft
Darabszam Osszeg/Erték Devizanem | (%)
/4. Ertékpapirok (6sszes): 7128943 7,269,987,050 | Ft 98.19%
11/4.1. Allampapirok (osszes): 133823 2,253,471,259 | Ft 30.44%
1/4.1.1. Kotvények (Osszes): 2178 21,754,082 | Ft 0.29%
MNB140115 2178 21,754,082 | Ft 0.29%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 128,769 1,282,272,010 | Ft 17.32%
D140102 3,084 30,835,096 | Ft 0.42%
D140108 47,116 470,860,813 | Ft 6.36%
D140205 171 1,705,123 | Ft 0.02%
D140305 27,829 276,882,131 | Ft 3.74%
D140402 3,106 30,836,461 | Ft 0.42%
D140409 47,463 471,152,386 | Ft 6.36%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 2,876 949,445,167 | Ft 12.82%
Ft
MAGNOLIA FIN 10 282,142,290 | Ft 3.81%
OTP - OPUS 2,720 631,532,178 | Ft 8.53%
OTPHB FLOAT 11/07/49 146 35,770,699 | Ft 0.48%
Ft
l/4.1.4. Kulfoldi dllampapirok (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt
11/4.2. megtestesitd 0 0| Ft
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
1I/4.2.3. | Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 O|Ft
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Ft
11/4.3. Részvények (Osszes): 6,995,120 5,016,515,791 | Ft 67.76%
1I/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 3,627,540 2,644,980,439 | Ft 35.72%
ALLAMI NYOMDA(98) 235,773 138,398,751 | Ft 1.87%
BUDAPESTI INGATLAN NYRT 2,326 744,320 | Ft 0.01%
DANUBIUS 32,440 165,930,600 | Ft 2.24%
FREESOFT 21,973 47,967,059 | Ft 0.65%
GRAPHISOFT PARK SE 235,200 268,363,200 | Ft 3.62%
MAGYAR TELEKOM 2,155,976 676,976,464 | Ft 9.14%
MASTERPLAST NYRT. TORZSRESZVENY 34,278 14,945,208 | Ft 0.20%
MOL RT 25,151 364,060,725 | Ft 4.92%
oTP 85,542 350,722,200 | Ft 4.74%
TVKRT 19,171 67,673,630 | Ft 0.91%
RICHTER 80,146 352,562,254 | Ft 4.76%
ClG 380,611 92,107,862 | Ft 1.24%
FOTEX HOLDING TORZS 292,594 71,236,749 | Ft 0.96%
RABA RT 26,359 33,291,417 | Ft 0.45%
Ft
11/4.3.2. | Kulfoldi részvények (0sszes): 3,367,580 2,371,535,352 | Ft 32.03%
ADRIS GRUPA DD - PFD 32,667 352,371,396 | Ft 4.76%
ALSTRIA OFFICE 64,338 174,826,955 | Ft 2.36%
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 150,589 186,893,568 | Ft 2.52%
BANCA TRANSILVANIA 791,000 86,518,394 | Ft 1.17%
CA IMMOBILIEN 23,350 89,295,089 | Ft 1.21%
CENTRAL EUROPEAN MEDIA 54,500 45,135,418 | Ft 0.61%
CEZ 32,354 181,320,875 | Ft 2.45%
CST BRANDS 424 3,357,827 | Ft 0.05%
E.ON AG NA 24,440 97,345,685 | Ft 1.31%
ENI 38,005 197,358,289 | Ft 2.67%
FONDUL PROPRIETATEA 1,984,402 109,643,598 | Ft 1.48%
KRKA 6,399 113,995,625 | Ft 1.54%
LEDO 470 150,623,814 | Ft 2.03%
MICROSOFT 7,790 62,851,393 | Ft 0.85%
ORBIS 10,397 29,918,449 | Ft 0.40%
POSTNL 58,500 72,082,325 | Ft 0.97%
S.C ALUMIL ROM INDUSTRY 5,340 358,590 | Ft 0.00%
TELEKOM SLOVENIJE 3,818 137,789,369 | Ft 1.86%
TPSA 39,707 27,861,608 | Ft 0.38%
TRANSGAZ. 7,060 86,698,371 | Ft 1.17%
UNIQA 22,400 61,712,625 | Ft 0.83%
VIENNA INSURANCE GROUP 9,630 103,576,089 | Ft 1.40%
Ft
11/4.3.3. Tézsdén kivili (Bsszes): 0 O|Ft
11/4.4. lelzéloglevelek (6sszes): 0 0| Ft
/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
II/4.4.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.5.1. T&zsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5.2. Tézsdén kivili (Gsszes): 0 0| Ft
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Ft
11/4.6. Karpotldsi jegy (Osszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
11/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok (8sszes): 0 24,249 | Ft 0.00%
AlEH 24,249 | Ft 0.00%
AlEH értékvesztése O|Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 7,128,943 7,403,799,421 | Ft 100.00%
1.269.107.827 db
1] /N .
5,388346
I
Befektetési Alap Osszetétele
; ; NAV SEe, : NAV
Megnevezés Nwté(jlll:c:)m 4 | sz47alékaban Zaro(z!l;;nany szdzalékdban
(%) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 2,754,481,120 81.92% 5,706,262,366 83.44%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhdzhato értékpapirok 323,355,140 9.62% 1,304,026,092 19.07%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 397,869,836 11.83% 282,142,290 4.13%
Szarmaztatott poziciok értéke -6,396,526 -0.19% 10,856,482 0.16%
Netto eszkozérték 3,362,466,338 100.00% 6,838,392,594 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai tsszetételében jelentds valtozas nem tortént.

b . ‘ tetésb II'-"'_’-‘: azd ‘!""- aelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészitd mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamolo kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében
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A lelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

T lettd i edelem

A Jelentés 1. szamui melléklet, Eves beszdamold Eredménykimutatds Targyévi eredménye részében.

. PO T T T 0 (PR T AP
losztott és jra berextetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabdlyzataban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az
Alap ésszes realizalt jGvedelme Ujra befektetésre kertil.

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének valtozasa
Hdénap Sajat téke (Ft) Egyjegyrr? J u‘tc’> netto Jegyek szama
eszkozérték (Ft)

2012.12.31 3,362,466,334 Ft 4.084578 823,210,269
2013.01.31 3,697,404,259 Ft 4.316667 856,541,516
2013.02.29 3,790,805,563 Ft 4.357352 869,979,170
2013.03.30 3,789,857,733 Ft 4.346588 871,915,530
2013.04.30 4,036,771,200 Ft 4.516838 893,716,214
2013.05.31 4,290,287,108 Ft 4.678821 916,959,040
2013.06.29 4,361,277,536 Ft 4.647942 938,324,470
2013.07.31 4,610,213,996 Ft 4.686638 983,693,265
2013.08.31 4,753,615,337 Ft 4.712966 1,008,625,021
2013.09.28 5,227,251,870 Ft 4961194 1,053,627,759
2013.10.31 5,754,235,245 Ft 5.154246 1,116,406,840
2013.11.30 6,316,043,613 Ft 5.362279 1,177,865,520
2013.12.31 6,838,392,593 Ft 5.388346 1,269,107,827

rexKiete

rceKnovexeds

i

i - AN
2, llletve ertekcsox

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Mérleg és Kiegészité melléklet részében.

Egyéb befolyasold véltozds nem volt.
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Az Alap elmult harom Uzleti évének Gsszehasonlitisa

; o Egy jegyre jutd nettd
Hénap Sajat téke (Ft) eszli'\gzé :ték (Ft)

2010.12.31 5,147,470,252 Ft 3.878752

2011.12.31 3,066,053,936 Ft 3.73446

2012.12.31 3,362,466,334 Ft 4.084578

2013.12.31 6,838,392,593 Ft 5.388346

Déatum Instrumentum Instrumentum tipusa Mennyiség Eszkozérték Arfolyam

2013.01.31 EURHUFF30207E285.1 DEVIZA FORWARD 524700 -3977480 -758.0484715
2013.01.31 EURHUFF30207£297 DEVIZA FORWARD 89400 385115 430.7772329
2013.01.31 EURHUFF30207E291.92 DEVIZA FORWARD 144000 -110479 -76.72147113
2013.01.31 EURHUFF30207E291.72 DEVIZA FORWARD 168100 -162556 -96.70173507
2013.01.31 EURHUFF30207V286.2 DEVIZA FORWARD 53300 345468 648.1570198
2013.01.31 EURHUFF30207V291.67 DEVIZA FORWARD 150000 152545 101.6968011
2013.01.31 EURHUFF30211E291.2 DEVIZA FORWARD 125700 -207401 -164.9966423
2013.01.31 RONHUFF30318E67.575 DEVIZA FORWARD 610500 526032 86.16409186
2013.02.28 EURHUFF30408E294.38 DEVIZA FORWARD 144000 -506439 -351.6939251
2013.02.28 EURHUFF30411E296.15 DEVIZA FORWARD 125700 -236771 -188.3622616
2013.02.28 RONHUFF30318E67.575 DEVIZA FORWARD 610500 124825 -20.44632839
2013.02.28 EURHUFF30408Vv294.23 DEVIZA FORWARD 687100 2518971 366.6090951
2013.02.28 EURHUFF30408E295.72 DEVIZA FORWARD 578900 1264617 -218.45174
2013.02.28 EURHUFF30408E297.27 DEVIZA FORWARD 66000 -42457 -64.32831697
2013.02.28 EURHUFF30807E297.75 DEVIZA FORWARD 687100 -3316866 -482.7341293
2013.02.28 EURHUFF30408E296.23 DEVIZA FORWARD 108200 -181495 -167.7401621
2013.04.30 EURHUFF30708E305.58 DEVIZA FORWARD 178000 526122 295.5739301
2013.04.30 RONHUFF30515€67.74 DEVIZA FORWARD 962000 -1597749 -166.086188
2013.04.20 EURHUFF30708E300.8 DEVIZA FORWARD 40800 -72729 -178.2575376
2013.04.30 EURHUFF30708V299.9 DEVIZA FORWARD 90000 240725 267.4726675
2013.04.30 EURHUFF30807E297.75 DEVIZA FORWARD 687100 -4047133 -589.0165556
2013.04.30 CZKHUFF30614E11.94 DEVIZA FORWARD 6149000 1428355 23.22906031
2013.04.30 EURHUFF30513E297.85 DEVIZA FORWARD 125700 -351225 -279.4152506
2013.04.30 EURHUFF30708E305.28 DEVIZA FORWARD 244700 650500 265.8355534
2013.05.31 EURHUFF30708E305.28 DEVIZA FORWARD 244700 1768712 722.8082761
2013.05.31 FURHUF30708F294.86 DEVIZA FORWARD 125700 -395046 -314.2765182
2013.05.31 RONHUFF30617E67.984 DEVIZA FORWARD 962000 108986 11.32912263
2013.05.31 EURHUFF30708E305.58 DEVIZA FORWARD 178000 1339747 752.6667634
2013.05.31 CZKHUFF30614F11.94 DEVIZA FORWARD 6149000 2480414 40.3384935
2013.05.31 EURHUFF30807E297.75 DEVIZA FORWARD 687100 -864838 -125.8751191
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2013.05.31 EURHUFF30708V299.9 DEVIZA FORWARD 90000 -168611 -187.3460695
2013.05.31 EURHUFF30708E300.8 DEVIZA FORWARD 40800 112984 276.9215315
2013.06.28 EURHUFF30708E305.28 DEVIZA FORWARD 244700 2406301 983.3678323
2013.06.28 RONHUF30821E65.88 DEVIZA FORWARD 962000 -372920 -38.76511748
2013.06.28 EURHUFF30708V296.34 DEVIZA FORWARD 61600 -55585 -90.23615471
2013.06.28 EURHUF30708E294.86 DEVIZA FORWARD 125700 -72428 -57.62009616
2013.06.28 EURHUFF30708V299.9 DEVIZA FORWARD 90000 -401301 -445.8803798
2013.06.28 CZKHUFF30814E11.62 DEVIZA FORWARD 6573000 1173639 17.85545825
2013.06.28 EURHUFF30708E258.97 DEVIZA FORWARD 145400 513234 352.9807086
2013.06.28 EURHUFF30807E297.75 DEVIZA FORWARD 687100 833811 121.3521872
2013.06.28 EURHUFF30708E300.8 DEVIZA FORWARD 40800 218608 535.8029648
2013.06.28 EURHUFF30708V299.43 DEVIZA FORWARD 43000 -171542 -398.9360298
2013.06.28 EURHUFF30708E294.5 DEVIZA FORWARD 33000 -30883 -93.58513015
2013.06.28 CZKHUFF30708E11.352 DEVIZA FORWARD 1630000 -63097 -3.87098447
2013.06.28 CZKHUFF30814E11.33 DEVIZA FORWARD 275000 -30647 -10.98451993
2013.06.28 EURHUFF30708E305.58 DEVIZA FORWARD 178000 1803743 1013.338694
2013.07.31 EURHUFF30909E296.53 DEVIZA FORWARD 59000 -283519 -480.5410206
2013.07.31 EURHUFF30807€297.75 DEVIZA FORWARD 687100 -1706846 -248.4130712
2013.07.31 CZKHUFF30814E11.62 DEVIZA FORWARD 6573000 -159021 -2.41931273
2013.07.31 CZKHUFF30909E11.387 DEVIZA FORWARD 692500 -201603 -29.11240065
2013.07.31 EURHUFF30909V296.65 DEVIZA FORWARD 49700 232891 468.5941879
2013.07.31 EURHUFF30309V2S5.6 DEVIZA FORWARD 83600 479136 573.1295861
2013.07.31 CZKHUFF30814E11.33 DEVIZA FORWARD 279000 -87558 -31.38281871
2013.07.31 CZKHUFF30908E11.394 DEVIZA FORWARD 1630000 -463173 -28.41549799
2013.07.31 CZKHUFF30909€E11.56 DEVIZA FORWARD 457000 -54332 -11.88894932
2013.07.31 EURHUFF30909E296.28 DEVIZA FORWARD 199100 -1006312 -505.4304711
2013.07.31 EURHUFF3090SE299.5 DEVIZA FORWARD 15600 -28837 -184.8552498
2013.07.31 EURHUFF30909E296.73 DEVIZA FORWARD 373900 -1722294 -460.6295861
2013.07.31 EURHUFF30309E297.55 DEVIZA FORWARD 62400 -236491 -378.992418
2013.07.31 EURHUF30209E299.68 DEVIZA FORWARD 58000 -96822 -166.9348959
2013.07.31 EURHUF30909V298.16 DEVIZA FORWARD 31000 98661 318.2623295
2013.07.31 RONHUF30821E65.88 DEVIZA FORWARD 962000 -2161448 -224.6827166
2013.07.31 CZKHUF30909E11.49 DEVIZA FORWARD 1670000 -314928 -18.85797587
2013.08.30 EURHUFF30909E296.53 DEVIZA FORWARD 59000 -252070 -427.2370038
2013.08.30 CZKHUFF30909E11.387 DEVIZA FORWARD 692500 -202319 -29.21571079
2013.08.30 EURHUFF130909E302.95 DEVIZA FORWARD 30000 64269 214.2284417
2013.08.30 EURHUFF30909V296.65 DEVIZA FORWARD 43700 206378 415.2469955
2013.08.30 EURHUFF31106E301.55 DEVIZA FORWARD 687100 -721051 -104.9411566
2013.08.30 EURHUFF30908V295.6 DEVIZA FORWARD 83600 434853 520.1595683
2013.08.30 CZKHUFF31015E11.553 DEVIZA FORWARD 7131000 -1213812 -17.02162128
2013.08.30 CZKHUFF30909E11.56 DEVIZA FORWARD 457000 -54521 -11.93011546
2013.08.30 CZKHUFF30909E11.394 DEVIZA FORWARD 1630000 -464816 -28.51629364
2013.08.30 RONHUFF131121E67.2 DEVIZA FORWARD 962000 -529238 -55.01432167
2013.08.30 EURHUFF30S09E289.5 DEVIZA FORWARD 15600 -20356 -130.4842977
2013.08.30 EURHUFF30909E£296.28 DEVIZA FORWARD 199100 -900362 -452.2161878
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2013.08.30 EURHUFF30909E296.73 DEVIZA FORWARD 373900 -1522721 -407.2536566
2013.08.30 CZKHUFF30S09E11.533 DEVIZA FORWARD 300000 -43884 -14.62786733
2013.08.30 EURHUFF30909E297.55 DEVIZA FORWARD 62400 -203001 -325.321933
2013.08.30 EURHUF30809E299.68 DEVIZA FORWARD 58000 -65250 -112.4992852
2013.08.30 EURHUF30909V298.16 DEVIZA FORWARD 31000 81956 264.372724
2013.08.30 CZKHUF30909E11.49 DEVIZA FORWARD 1670000 -316036 -18.92428698
2013.08.30 EURHUFF30909E295.61 DEVIZA FORWARD 27200 -32502 -119.4934567
2013.09.30 CZKHUFF31015V11.707 DEVIZA FORWARD 983800 -69198 -7.03372359
2013.09.30 EURHUFF3120SE303.96 DEVIZA FORWARD 409700 1426306 348.2805856
2013.08.30 EURHUFF131209E304.06 DEVIZA FORWARD 233600 836783 358.2118393
2013.09.30 RONHUFF131219€66.54 DEVIZA FORWARD 310000 -136511 -44.03585909
2013.09.30 RONHUFF131219€66.28 DEVIZA FORWARD 308000 -215082 -69.83178466
2013.09.30 EURHUFF31106E301.55 DEVIZA FORWARD 687100 1363666 198.4662037
2013.09.30 CZKHUFF31015E11.638 DEVIZA FORWARD 360000 519 0.144058089
2013.09.30 CZKHUFF31209E11.821 DEVIZA FORWARD 692500 87373 12.6170796
2013.09.30 CZKHUFF31015E11.553 DEVIZA FORWARD 7131000 -584954 -8.343211
2013.09.30 RONHUFF131121E67.2 DEVIZA FORWARD 962000 194615 20.23029405
2013.09.30 EURHUFF31209E302.1 DEVIZA FORWARD 34700 56755 163.5592676
2013.09.30 CZKHUFF131209E11.817 DEVIZA FORWARD 4057000 495758 12.21982945
2013.10.31 CZKHUFF131209€11.817 DEVIZA FORWARD 4057000 1322039 32.58660969
2013.10.31 CZKHUFF31216V11.49 DEVIZA FORWARD 1101200 7784 0.70688458
2013.10.31 EURHUFF31208E293.65 DEVIZA FORWARD 184000 -349026 -189.6879546
2013.10.31 CZKHUFF31216E11.596 DEVIZA FORWARD 6826400 672214 9.84726351
2013.10.31 EURHUFF31209E296.1 DEVIZA FORWARD 81000 44074 54.41294043
2013.10.31 CZKHUFF31216E11.61 DEVIZA FORWARD 483500 54351 11.2412076
2013.10.31 EURHUFF31209E303.96 DEVIZA FORWARD 409700 3431354 837.5284649
2013.10.31 EURHUFF31209E2596.3 DEVIZA FORWARD 40600 30182 74.33954411
2013.10.31 EURHUFF131205E304.06 DEVIZA FORWARD 233600 1979741 847.4917668
2013.10.31 RONHUFF131219E66.54 DEVIZA FORWARD 310000 -19121 -6.16802066
2013.10.31 RONHUFF31121V66.33 DEVIZA FORWARD 962000 205246 21.33534648
2013.10.31 RONHUFF31219V66.27 DEVIZA FORWARD 618000 204210 33.04364624
2013.10.31 RONHUFF131219E66.28 DEVIZA FORWARD 308000 -98709 -32.0482527
2013.10.31 EURHUFF31106E301.55 DEVIZA FORWARD 687100 4754610 691.9822374
2013.10.31 CZKHUFF31209E11.821 DEVIZA FORWARD 692500 228422 32.98514177
2013.10.31 RONHUFF131121E67.2 DEVIZA FORWARD 962000 630037 65.49244507
2013.10.31 EURHUFF31209€E302.1 DEVIZA FORWARD 34700 226317 652.2110507
2013.11.29 EURHUFF31209E298.75 DEVIZA FORWARD 140000 -332737 -237.6691672
2013:11.29 USDHUFF31230E220.7 DEVIZA FORWARD 29000 -25070 -86.44670992
2013:11.29 CZKHUFF131209E11.817 DEVIZA FORWARD 4057000 3323392 81.81747809
2013.11.29 EURHUFF31209E296.1 DEVIZA FORWARD 81000 -407015 -502.4882075
2013.11.29 CZKHUFF31216E11.596 DEVIZA FORWARD 6826400 4022852 58.93079426
2013.11.29 EURHUFF31209E293.65 DEVIZA FORWARD 184000 -1375070 -747.3209052
2013.11.29 CZKHUFF31209Vv10.9525 DEVIZA FORWARD 1764800 78948 4.47348808
20132129 EURHUFF31209E298.4 DEVIZA FORWARD 170000 -463497 -272.6452669
2013.11.29 CZKHUFF31209E10.964 DEVIZA FORWARD 440500 -14643 -3.32427338
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2013.11.29 CZKHUFF31216V11.49 DEVIZA FORWARD 1101200 -532395 -48.34678787
2013.11.29 EURHUFF31205E297.35 DEVIZA FORWARD 127600 -481784 -377.5735659
2013.11.28 CZKHUFF31216E11.61 DEVIZA FORWARD 483500 291689 60.3286819
2013.11.29 EURHUFF131209E304.06 DEVIZA FORWARD 233600 684374 292.9682306
2013.11.29 RONHUFF31219E66.93 DEVIZA FORWARD 60000 -52694 -87.82310527
2013.11.29 RONHUFF131219£66.54 DEVIZA FORWARD 310000 -392937 -126.753895
2013.11.29 RONHUFF31219V66.27 DEVIZA FORWARD 618000 949903 153.7059802
2013.11.29 RONHUFF131219E66.28 DEVIZA FORWARD 308000 -470340 -152.7077548
2013.11.29 EURHUFF40206E297.2 DEVIZA FORWARD 687100 -3735443 -543.6535191
2013.11.29 EURHUFF31209E303.96 DEVIZA FORWARD 409700 1159349 282.9750593
2013.11.29 EURHUFF31209E2596.3 DEVIZA FORWARD 40600 -1958596 -482.5018649
2013.11.29 EURHUFF31209£298 DEVIZA FORWARD 27200 -85032 -312.6179522
2013.11.29 EURHUFF31209V293.5 DEVIZA FORWARD 104900 170694 162.7203822
2013.11.29 EURHUFF31208V259.2 DEVIZA FORWARD 47900 92303 192.6998562
2013.11.29 EURHUFF31208V297.6 DEVIZA FORWARD 35000 123407 352.5906375
2013.11.29 CZKHUFF31209E11.821 DEVIZA FORWARD 692500 570047 82.31720494
2013.11.29 CZKHUFF31209Vv11.112 DEVIZA FORWARD 1127000 -129218 -11.46562019
2013.11.29 USDHUFF31230€E221.4 DEVIZA FORWARD 88800 -14775 -16.63806875
2013.11.29 EURHUFF31209E302.1 DEVIZA FORWARD 34700 33694 97.10207245
2013.12.31 EURHUFF403108303.92 DEVIZA FORWARD 1429900 7763417 542.9342349
2015.12.31 EURHUFF40206E297.2 DEVIZA FORWARD 687100 -386215 -56.20847354
2013.12.31 EURHUFF40310E299 DEVIZA FORWARD 92000 48439 53.73773847
2013.12.31 CZKHUFF40310E10.86 DEVIZA FORWARD 597000 -22338 -3.741707
2013.12.31 RONHUFF40219E66.86 DEVIZA FORWARD 60000 26098 43.49736951
2013.12.31 CZKHUFF40310E11.088 DEVIZA FORWARD 2930000 554601 18.92837454
2013.12.31 EURHUFF40310E303.6 DEVIZA FORWARD 114000 582673 511.1165766
2013.12.31 CZKHUFF40317E11.04 DEVIZA FORWARD 6123100 830709 13.56681102
2013.12.31 EURHUFF40310E302.55 DEVIZA FORWARD 41300 170414 406.7148853
2013.12.31 EURHUFFA0310E300.8 DEVIZA FORWARD 29000 67486 232.7120664
2013.1231 EURHUFF40106E302.87 DEVIZA FORWARD 208000 1220198 586.6335974

Vil

Alapkezel6 mikodésében bekbvetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezel§ Felligyel&bizottsdgaban és vezetd tisztségviseldiben két kisebb mértékii
valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 V. negyedévében FellgyelSbizottsagi taggd valt, igy immar 4 tagl az
Alapkezeld felligyel6bizottsaga;

- Az Alapkezel megfelelési vezetSjének személyében valtozas tdrtént, az (j megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezel6 2013-ban négy Uj nyilvanos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizeté Szdrmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szdrmaztatott Befektetési
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Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovidbbd a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozdsa is
befejez6dott, és négy maltai bejegyzésii alap kezelését is megkezdte az Alapkezelé (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezeld az év soran az MNB engedélyével atadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezel részére.

Befektetési politikdra hatd tényezdk

2013 nem akdrmilyen év volt a részvénypiacokon. A globdlis részvénypiaci kapitalizacié 18 szdzalékkal,
a magyar GDP kozel 300-szorosdval bévilt és 62 ezer millidrd dollaros értéket elérve megkozelitette a
2008/2009-es Gsszeomlas elétti cstcsat. A globélis részvénypiaci expanzid mogott szamos ok hlizédott
meg. Hogy csak pérat emlitsiink: gézerével dolgozd pénznyomda (laza monetaris politika), javuld
redlgazdasagi konjunktdra, alacsony inflacio és a kétvénypiacon véltozatlanul negativ realkamatokkal
szembesiild befektetdk folytatddod ,,hozamvadaszata”. Ezek ered&jeként az év sordn dridsi mennyiségl
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imédata azonban nem volt jellemzé minden régids
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatédott a 2010 oktdbere 6ta tartd fejlett és fejl6ds
piacok kodzotti divergencia. ElGbbiek rendiletlendl meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tébb fejlett piac is (j, abszolit csicsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szérnyaldsa biztositott rekordszintl zard értéket. A japan
Nikkei bar Uj cstcsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatasnak koszonhetden japan jenben 57, mig dollarban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetdk altal utdlt eurdpai részvénypiac is magdra taldlt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szazalékkal keriilt feljebb. 16l teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szamottevd problémakkal
kiiszkdds, azonban jelentds allamhaztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
dtesett mediterrdn orszdgok is. A madridi index 21, a mildndi 17, mig az athéni kdzel 28 szdzalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnydrkddtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltorekvd orszdgok hivei. A fejl6dé orszdgok részvénypiaci
teljesitményét tikrozé MSCI Emerging index értéke dollarban 6 szdzalékkal csokkent. Negativ
tartomanyban zart a kinai (—8 szazalék), a brazil (—15 szazalék), az orosz (-6 szazalék) bérze és kdzel 14
szézalékos esést produkdlt a tordk részvénypiac, részben a kardacsony elétt kibontakozd belpolitikai
valsagnak koszonhetden. Sajnalatos modon hazénk és a kdzép-kelet-eurdpai régid is meglehetésen
szarnyaszegett évet tudhat maga mogott. A Budapesti ErtéktSzsde indexe, a BUX 2 szazalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szézalékkal értékel6dott le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgdlva az egyes kilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zard negyedévének
torténéseit, a kovetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesiilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es kéltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen lealld allamhaztartds borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledllast kovetden végll oktdber 17-én sikerilt megéllapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektet6k és gazdasagi szakemberek fokusza a redlgazdaségi
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folyamatokra és a jegybank monetaris politikdjra terel6dott. A makrogazdaségi adatok folytatédd
fellendiilésrél drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szdzalékkal béviilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsag és a hdztartdsok fogyasztéi-, hitelfelvételi kedve. A
javulo konjunktiraadatokat latva mar-mar tapinthatdva vélt a kiszébdn all6 monetéris szigoritas.
Oktober 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritas hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasdg és a munkaerdpiac is jelent&sen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végiil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritast, decemberi (lésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjanak minimalis csokkentésérél dontétt, a havi vasarlasi keretét 85-r8l 75 millidrd dollarra
redukdlva. Az S&P 500 index kozel 10 szdzalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szdzalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a vdllalatok fokozddd mértékii részvény-
visszavdsarlasa, illetve az éves 6 szdzalékos profithéviilés is. Utdbbi azonban ravildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utan 2013-ban is joval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbdviilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac arazdsi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitlintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (drfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kiszott fel, ami 56 szdzalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Eurdpéban is részvénypiaci emelkedéssel dijazték a befektetSk a laza monetdris politika és a javuld
redlgazdasag kombindciojat. Novemberben az Eurdpai Kbzponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szézalékra
csokkentette az iranyadé alapkamatot, hivatkozva a recesszidbdl valo kildbalds térékenységére és a
periférian fellelhetd deflaciés kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is dszténozte az EKB-t,
hogy az eurd tdlzott erésodése csdkkenti az eurdzona orszagainak globalis versenyképességét.
Németorszagban a valasztdsokon gybztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszévetség koalicids
megallapodast kotott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoalicids kormanyat. Az Eurdpai Unio politikusai decemberben déntéttek a jovében eléforduld
banki feltékésitések forgatékonyvérél. Megallapodtak, hogy az &llamok (addfizetsk) helyett a
részvényesek, az alarendelt kdtvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
euro feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet tomorité Eurostoxx 7, mig a gérog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmdlt negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkdztarsasdg marciusban megvdlasztott elntke, egy minden elképzelést
felilmulo, vélhetSen a toérténelemkonyvekbe is bekeriilé reformprogramot jelentett be. A széles kori
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az éllami &arszabdlyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizdldsa, a
magantulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztracidos rendszer (hukou) lazitdsa és az ehhez
kapcsolddd  tarsadalombiztositasi  reform, melyet részben az allami  véllalatok megemelt
osztalékfizetésébd| finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szdzalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kozel 10 szdzalékkal béviilt és a kozeljovs gazdasdgi folyamatait
jol indikdlo beszerzési menedzserindex értéke is a vért felett alakult. A globdlis GDP-ndvekedés
motorjdrodl, a kinai gazdasdgrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az
Osszeomlastdl, ,hard landingtdl” tartok egyelSre pozitivan csalddhattak. Az drnyék-bankrendszeren
keresztil gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
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lebeg a gazdaség felett 2014-ben is. A sanghaji bérze 4 szizalékot veszitett értékébél az év utolsd
negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémét az elmilt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektet6i
szamara. A mez8gazdasagi termények dra Oridsit zuhant, A blza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizaléddsaval magyarazhatd a kedvezStlen 2012-es termésatlagokat kévetSen. Az agrérpiaci
arcsokkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszagaiban lévé tarsadalmi, geopolitikai
feszlltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltdrekvd orszdgok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhazasok
névekedési tteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata béviilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kovetkeztében novekvd kapacitdskiépitéseknek kdszénhetéen. A réz &rfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szézalékot csdkkent.

Az arany és az ezlst hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globdlis félelmek elél
nemesféemekbe menekiil6 téke dramlasa megfordult. Az alacsony infldcié mellett megélénkiilé globalis
gazdasagi novekedés, a monetéris szigoritas kezdetébe vetett névekvd hit és a vildgvége-
forgatokonyvek asztalrdl vald lesoprése mellett jelentds eladdi nyomds ala kerdilt az arany és az ezlst
is. EI&bbi uncidnkénti dra 27, utébbié 35 szazalékot veszitett értékébsl. Az arany aranak esése komoly
nyomds ald helyezte az aranybdnya-tarsasagokat is, melyek varhatéan banyabezérasokkal reagélnak
majd, alkalmazkodva az alacsony &rszinthez.

A f6bb nyersanyagok kézil az olaj tudott némileg emelkedni, kézel 7 szdzalékkal felértékelédve az év
sordn. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcson kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj drat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megallapoddst irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcséval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szdzaléknal
magasabbra urankészleteit, illetve semlegesiti a 20 szdzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszag kdolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zarta az évet, mely kellsen magas az olajkitermel& orszagok
dllamhaztartasanak megfelels finanszirozasahoz.

Budapest, 2014. dprilis 14.
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Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas v. 50.

EVES B]ESZAMOL()
MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feliigyeleti eng.: 111/110.169/2001.

adatok E Ft-ban

s0r-

El6z6 év(ek)

czam A tétel megnevezése ElGz6 év médositasai Targyév
a b c d e
A, Befektetett eszkdzdk 0 0
I. | Ertékpapirok 0 0
7 Ertékpapirok 0 0
2.| Erékpapirok értékkiilonbozete 0 0 0
a) kamalokbal, osztalékokbol 0 0]
b) egyéb 0 0
B. Forgbéeszkozok 3 481 991 0 7 396 332
I Kévetelések 13199 119 647
1| Kovetelesek 13132 119 244
2| Kovetelesek értskvesztése (-) 0 o
3| Kulféldi penztértékre sz016 kovelelések ériékelési kilonbozete _ 0 0
4. Forint kdvetelések ériékelési kilonbozete 67 403
Il. | Ertékpapirok 3462 508 0 7 269 987
1.|  Enekpapirok 3539 943 6 623 683
2.| Enékpapirok értékelési killinbozete 77 435 0 646 304
a) kamatokbél, osztalékokbol 5168 8618
b) egyéb 82603 | 637 686
. | Pénzeszkozok . 6284 0 6698
1.| Penzeszkozok 6214 ] 6710
) 2.| Valuta, devizabetét értékelési kU!én-btizete 70 -12
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok 22 0 24
a) aktiv id8beli elhatarolas 22 24
b) aktiv idobeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D. | Szarmaziatott ligyletek értékelési kiilénbdzete -6 397 10 856
ESZKOZOK OSSZESEN 3475 616 0 7 407 212

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.
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Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES BESZAMOLO

MERLEG

fordulonapja: 2013. december 31.

Feliigyeleti eng.: 111/110.169/2001.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év 51'2;3;‘1222 Targyév
a b c d e
E. Sajat téke 3362345 6 838 150
L. Indulé téke 823 210 1269 108
[ Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1137 483 1450 503
2 Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) -314 273 -181 SE
II. Tékeviltozas (t6kendvekmény) 2539135 0 5 569 042
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -1086 661 643 776_
| 2| Enckelési kilonbozet tartaléka ' 83695 657 551
3. El6z6 év(ek) eredménye 3434 837 3709 491 |
4.|  Ozleli év eredmenye 274 654 558 224 |
F. Céltartalékok 0 0
Kételezettségek 112 448 0 567 709
I Hosszii lejarat kitelezettségek 0
Il. | Révid lejarati kitelezettségek 112 448 567 700
—Ill. Kiilféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési killdnbozete 0
H. | Passziv idSbeli elhatarolasok 823 1353
FORRASOK OSSZESEN 3475616 0 7 407 212

Kell: Budapest, 2014. aprilis 14.
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Concorde Részvény Befektetési Alap
cime: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

EVES’BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2013. év

Feliigyeleti eng.: 111/110.169/2001.

adatok E Ft-ban

sor-

El5z6 év(ek)

Soh A tétel megnevezése ElGz6 év médositasai Targyév

a b c d e
I Pénziigyi miiveletek bevételei 552 795 0 909 169
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébsl 332 000 657 236
) Eriékpapirok utan kapolt kamal, osztalék 142 091 205782
Bankoktol kapolt kamat 8468 50
- _Eﬂékpapir kolesbnzési dij 1468 4 144
Adott 6vadék kamata 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 35959 25873
Kulféldi pénzért. eszkozok, kﬁvé!eiés - kétetelezeitség arfolyamnyeresége 6 059 . 6 065
Lezéri és lejart hataridds tgyletek arfolyamnyeresége ) 26 750 10 019
Opcios dijbevétel a 0 0
Forgalmazasi jutalék bevétele 0 0
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 196 312 0 236724
Arfolyamveszleség értékpapir értékesitésébol 178 243 200972
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék i 0 0
Banki kamat - 3 0
Ertékpapir kélcsdnzési dij 0 0
Short hitel kamat 0 ) 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesztesége 5131 15 817
Kilfoldi pénzért. eszkozok, kovetelés - kotetelezettség arfolyamvesztesége 7621 11 538
Lezart és lejart hataridds {igyletek éﬁolyamveéz[e;ége 5314 8397
Fizetett opcids dij 0 0
Ertékpapirok utén kapoll oszlalék kamata 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 356 483 0 672 445
111. Egyéb bevételek 3 0
IV. | Mikddési kéltségek 80978 0 113 034
V. Egyéb raforditdsok 854 1187
VI Rendkiviili bevételek 0 0
VII. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 274 654 0 558 224

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14. I
¢
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Concorde Részvény Befektetési Alap Felugyeleti eng.: 111/110.169/2001.
cime: 1123 Budapest, Alkolas u. 50.

EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi id6szak: 2013. év

adatok E Ft-ban

::é; A tétel megnevezése El6z6 év Egczig;‘t’é(z: Targyév
a b c d e
| Szokésos tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas -19 949 -2 899 914
1. Targyévi eredmény 274 654 558 224
2 Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete ) ol 0
3. Forgalasi céli értékpapirok allomanyvallozasa -415 598 -3807 479
4 Rovid lejarata kotelezeltség valtozasa 97 261 455 261
| 5. | Passzividdbeli elhatérolasok valtozasa 351 530
6. | Forgbeszkozok (6rtékpapir &s pénzeszkoz nélkal) valtozasa 23300 - 106 448
[ 7. | Aktividabeli elnatérolasok valtozasa 7 2
8. Fizetelt add (nyereség utan) - 0 0
9 Fizetetl osztalék, részesedés 0 0
1. Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
10. Befekletett eszk6zok beszerzése 0 0
11, | Befeklelelt eszkozok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 0 F
lll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkodz-valtozas 24 936 2900 328
13. Befekietési jegyek allomanyndvekedése (tékebevonas) -385 008 627 293
14. Tékendvekmeény értékelési kiilsnbozelbd! - ] -17 794 741 246
| 15, | Hitelfelvatel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
17. Befektetési jegyek allomanycsikkenése (t6keleszallitas) 424 202 1549 042
18. Tékecsokkenés ériékelési kiilbnbozetbdl ) 3 536 -17 23
719. - Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 lL
20. Véglegesen atadolt pénzeszkdz 0 0
IV. | Pénzeszkdzok véltozasa 6sszesen 4987 414

Kelt: Budapest, 2014. aprilis 14.
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Kiegészito Melléklet
a 2013. évi Eves Beszamolohoz

I. Altalanos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Részvény Befektetési Alap

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Az Alap alakuldsa: 2001, mdrcius 29.

Lajstromozdsi szdma: 1111-113

Feliigyeleti engedély szama: PSZAF eng.: 111/110.169/2001.
Alapkezel6: Concorde Alapkezel6 zrt.(1123 Budapest, Alkotés u. 50.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak fébb elvei a hatdlyos 2000 évi C.
torvény a szamvitelrdl (tovdbbiakban: szamviteli tv) és a Befektetési alapok
beszamolé készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossdgairdl sz616 215/2000
(XIL.11.) sz. Kormanyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjdnak az Alap az lizleti évet kivetd év februar 28. napjat
hatarozza meg.

Az Alap beszamoloja a Rendelet 1. szamu melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli mérleghdl, a Rendelet 2. szdmi melléklet 1. pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatasbol és Kiegészitdé Mellékletbd] 4ll, melynek része a
Portfolijelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. évi CXCII, a befektetési
alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrdl szolé térvény 6. mellékletében eldirt
Lves jelentésében taldlhato.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamolasi eldirdsainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését a Alap a befektetés idotartama és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egylittesen végzi. Az értékpapirokat bekeriilési értéken értékeli a
Alap, mig az év végén meglévd dllomanyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci



értéken mutatja ki. Az egyes értékpapirok alloméanyanak részenkénti értékesitése esetében
az arfolyam kullonbézetet FIFO elv szerint szdmolja el a Alap.

Az értékvesztések Osszege évente a fordulénapon fennéllé kovetelésallomany
egyedi mindsitése alapjan keriil meghatarozasra.

A passziv idébeli elhatarolasok értéke a fordulénapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismerté valt targyévre vonatkozo bevételek, kéltségek és raforditasok
alapjan az elszdmolt Osszegben, ennek hianydban szerzédés szerinti 6sszegben keriil
meghatarozasra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a konyv
szerinti értéken keriilnek bedllitasra.

A f6kényvi konyvvezetés tételes elszamolasokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkdzOkre €s forrdsokra jellemzd sajatos csoportositdsat az analitikus nyilvantartasok
tartalmazzak. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartisok: szalliték folydszamlai,
értckpapirforgalmazé és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
dllomanya, befektetési jegyek allomanyvaltozasa.

Jelentés Osszegli hibdnak a mérlegfdsszeg 2%-andl nagyobb és 1 millié Ft-ot
meghaladé hibat tekinti.

I1. Specialis rész

Az alapnal az évvégén szdrmazékos ligyletek vannak, nettd eszkozértéken beliili
aranyuk 0,15 %.

Az Alapnél kolesonbe vett értékpapirok, adott fedezetek, biztositékok, évadékok,
garancia- €s kezességvéllaldsok az év végén vannak. A kolcsénbevett értékpapirok
fedezetéiil szolgald dvadékok:

Syerzédés Ovadékként
Ertékpapir neve Darabszama P elhelyezett Mennyisége
szerinti értéke Cox .
értékpapir
D140226 2.660 db

Richter Gedeon

Nyrt. 5.102 db 22.040.640 Ft




Az alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt
kimutatasok tartalmazzak.

Az Alap 2001. marcius 29-én keriilt bejegyzésre 100 000 eFt. induld tékével. Az
Alap befektetési jegyei 2013. oktéber 09-én bevezetésre keriiltek a Budapesti
Ertéktézsdére. A 2013.12.31-én kimutatott tokendvekmény (5.569.042 eFt) az induléd téke
¢s a tovabbi tékebevondas névértéken szamitott értékének (1.269.108 eFt) 438,82 %-a.

A Concorde Részvény Befektetési Alap 2013. december 31-i 6.838.150 ¢ Ft
sajat tokéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke: 5,388156 Ft
A Letétkezel§ altal kimutatott nettd eszkozértéke: 6.838.393 e Ft
A Letétkezeld altal kimutatott egy befektetési jegyre juté netté 5,388346 Ft
eszkdzértéke:

A Letétkezel6 altal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott nettd eszkozérték
kiilonbség 243 eFt, mely eltérés oka a kivetkezo:

A koltségek a Letétkezel6 altal becsiilt 6sszegekkel szemben a fékényvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt Osszegekkel keriiltek kimutatasra. A
kényvvizsgélati és koényvelési dijak a Letétkezelé elhatéroldsaval szemben szerzédés
szerinti Osszeggel keriiltek elszamolasra.

Az Alapkezeld Concorde Alapkezelé zrt. részérél az Alap éves beszamolo
alairdsara kotelezett tisztséeviseld:

Mérész Andrés, folyamatszervezd, allandé lakcime: 1112 Budapest, Kér6 utca 14.
/11,

Hrehovszki Hedvig Andrea, back-office vezetd, allandé lakcime: 1043 Budapest,
Erzsébet utca 25. 111/18.

Szamviteli szolgaltatdst végzo felelss személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgéltatas korébe
tartozo feladatok irdnyitéséval, vezetésével, az éves beszamold elkészitésével Zagyva
Beata (2330 Dunaharaszti, Fels6-Duna utca 28.) szdmviteli szolgaltatast nyljté egyéni
vallalkozot bizta meg. A konyvviteli szolgéltatas kérébe tartozd feladatok irdnyitasaért,
vezetéséért felelds személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes konyveldi eng szdm: 146464)



Konyvvizsgdlatot véezd felelds személy:

Az Alapkezel6 dltal kijelolt konyvvizsgdlo a Gold-Bridge 95° Kft-t. (1024 Budapest
Lovbhaz utca 14., kamarai nyilvantartasi szam: 000142). A koényvvizsgalati feladatok
irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: Lukécsi Margit (MKK tagsagi igazolvany
szama: 003569). Az éves konyvvizsgalati munkaért felszamitott dij: 457.835 Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezel honlapjén, a Feliigyelet altal izemeltetett
honlapon illetve a Budapesti Ertéktézsde honlapjan teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu
www.kozzetetelek.hu

www.bet.hu

Budapest, 2014. aprilis 14.

R e~ A N e S P o SO0
Mérész Andras Hrehovszki Hedvig Andrea
folyamatszervezo back-office vezett
Concorde Alapkezel6 zrt. Concorde Alapkezel zrt.
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Portf6li6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszdma: Concorde Részvény Befektelési Alap 1111113
Alapkezeld neve: Concorde Alapkezelg zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Zrt.
NEE szamilas tipusa: Szamviteli
Targynap (T): 2013.12.31
Sajat tdke: 6838 150 430
Egy Jegyre juté NEE (Ft): 5,388156
Darabszam: 1269 107 827
A targynapl nellé eszkézérték meghalarozdsa;
KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
Hitelallomény (0sszes): 0 Ft
Egyéb kolelezetlségek (Gsszes): 5§67 709 118 Ft
Alapkezeldi dij miatt 22973049 Ft
Letétkeze!di dij miail 395798 Ft
Bizoméanyosi dij miatt 282998 Ft
Forgalmazéi koltség miatt 6555 281 Fi
Kozzélétel koltség miatl 0Ft
Reklam koltség miatt 253932 Ft
Tranzakcios dij miatt 0Ft
Sikerdij miatt 0 Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 376000 Ft
Egyéb - nem koltség alapl - kételezetiség 536 867 050 Ft
Céltartalékok (osszes): 0 Ft
Marketing 0Ft
Passziv idGbeli ethatarolisok {osszes): 1352784 Ft
Keonyvvizsgalat 2013 457 835 Fi
Konyvelés 2013 157 222 Ft
Hirdetési dij 0Ft
Bankkéltség 2013.IV név 0 Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért elhaldrolasa 0Ft
Forgalmazasi jula'ék 737727 Ft
Kételezettségek Gsszesen: 569 061902 Ft
ESZKOZOK Osszeg/Erték
Folyészdmla, készpénz (Gsszes): 6710 137 Ft
Efszdmoldsi betétszamla HUF 505 187 Ft
Devizabelélszamla-USD 239931 Ft
Devizabetélszamla - EUR 5646744 Ft
Devizabelélszamla-JPY 0 Ft
Devizabetétszam!a-CZK 14 510 Ft
Devizabetéiszamla-CAD 0Ft
Devizabetéiszamla-CHF 0Fl
Devizabetétszamla-GBP 173 046 Ft
Devizabetétszamla-PLN 48 110 Ft
Devizabetétszamla-RON 64 459 Ft
Devizabelétszamla-TRY 0 Ft
Devizabetélszamta-HKD 0 Ft
Devizabetétszam!a-HRK 18150 Ft
Valuta, deviza betétek értékelési killénhozete «12 344 Ft
USD bank értékkaldnbozete -1 605 Ft
EUR bank értékkalénbozete -20 365 F1
JPY bank értékkulonbozele O Ft
CZK bank érékkulonbdzete -289 F1
CAD bank értékkilonbozele 0Ft
CHF bank érékkulonbdzete 0 Ft
GBP bank érékkulonbdzete 7992 Ft
PLN bank énékkiilsnbozete 27686 Ft
RON bank ériékkalonbozete -587 Ft
Egyéb kdvetelés (Gsszes): 119 243 547 Ft
Concorde Rt gyfélszamla 7153 Ft
Kilfsldi pénztértékre 52616 kdvelelések értékelés] kiilonbozete 0 Ft
Kovetelések értékpapir eladasbol 97 185751 Ft
Kovetelések értékpapir kélcsénadasbol 22040640 F1
Hataridos tgyletek valtozo letét 0Ft
Egyéb kdvelelések értékelési kilanbszete: 403 058 Ft
Ertékpapir kdlcsonadédsbol szarmazo kovelslések ériakeldsi kilonbozete: 403 058 Fi
Szarmaztatoll Ggyletek értékelési kiildnb 10 856 482 Ft
Lekotott bankbetétek (Gsszes): 0Ft
Max. 3 ho lek6tésd (Gsszes): 0Ft
3 honapnél hosszabb lekétésd (6sszes): 0 Ft
Darabszim Osszeg/Erték
Ertékpapirok (6sszes): 7128943 7 269 987 050 Ft
ﬁllampapirok (Gsszes): 133823 2253471259 Ft
Kotvények (Gsszes): 2178 21754082 Ft
LNB140115 2178 21754082 Ft
Kincstirjegyek (6sszes): 128 769 1282272010 Ft
D140102 3084 30 835096 Ft
D140108 47 116 470 850813 F1
D140205 171 1705123 Ft
D140305 27 829 276 882 131 Ft
D140402 3 106 30 836 461 Ft
D140409 47 463 471 152 386 Ft
Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 2876 949 445 167 Ft
Ft
MAGNOLIA FIN 10 282142280 Ft
OTP - OPUS 2720 631532178 Ft
OTPHB FLOAT 11/07/49 146 35770699 Ft

Ft

Devizanem

Devizanem

Devizanem

(%)

99,76%
4,04%
0,07%
0,05%
1,15%

0,04%

0,07%
94,34%

0,24%
0,08%
0,03%

0,13%
100,00%

(%)
0,08%
0,01%
0,00%
0,08%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
1,61%
0.00%

1.31%
0,30%

0,01%
0,01%
0,15%

(%)
98,19%
30,44%

0,29%
0,29%
17,32%
0,42%
6,36%
0,02%
3.74%
0,42%
6,36%
12,82%

381%
8,53%
0.48%
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Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE sz&mitas tipusa:

KOlfoldi allampapirok (6sszes):

Gazdalkodél és egyéb hitelviszonyt megteste

Tézsdére bevezelelt (Gsszes):

Kulféldi kétvények (Gsszes):

Tézsdén kiviili (6sszes):

Részvények (6sszes):
Tozsdére bevezetelt (Gsszes):
ALLAMI NYOMDA(98)
BUDAPESTI INGATLAN NYRT
DANUBIUS
FREESOFT
GRAPHISOFT PARK SE
MAGYAR TELEKOM
MASTERPLAST NYRT. TORZSRESZVENY
MOL RT
oTp
TVKRT
RICHTER
GIG
FOTEX HOLDING TORZS
RABART

Kilf6ldi részvények (Gsszes):
ADRIS GRUPA DD - PFD
ALSTRIA OFFICE
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE
BANCA TRANSILVANIA
CA IMMOBILIEN
CENTRAL EUROPEAN MEDIA
CEZ
CST BRANDS
E.ON AG NA
ENI
FONDUL PROPRIETATEA
KRKA
LEDO
MICROSOFT
ORBIS
POSTNL
5.C ALUMIL ROM INDUSTRY
TELEKOM SLOVENWE
TPSA
TRANSGAZ.

UNIQA
VIENNA INSURANCE GROUP

. Tozsdén kivili (6sszes):

Jelzdloglevelek (6sszes):

. Tézsdére bevezelell {Gsszes):

. Tézsdén kiviili {Gsszes):

Befekletési jegyek (6sszes):
Tozsdére bevezetelt (6s5szes):

Tozsdén kivili (Gsszes):

Kérpétlasi jegy (dsszes):
KPJ
Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes):
AIEH
AIEH értékvesziése

ESZKOZOK OSSZESEN:

Portfélié jelentés értékpapiralapra

Concorde Részvény Befektetési Alap
Concorde Alapkezels zrl.

UniCredit Bank Zrt.

Szamvitell

o

6995120
3627 540
235773
2326
32440
21973
235200
2155976
34278
25151
85542
19171

80 146
380611
292 594
26 359

3367 580
32 667
64 338

150 589
791000
23350
54 500
32354
424

24 440
38 005
1984 402
6399
470
779
10397
58 500
5340
3818
39707
7060
22 400
9630

0
0
0

o

7128943

1111-113

0 Ft

Ft

0Ft

O Ft

Ft

0 Ft

Ft

Ft

0 Ft

Ft
5016515791 Ft
2644980 439 Ft
138 398 751 Ft
744 320 Ft

165 930 600 Ft
47 867 059 Ft
268 363 200 Ft
676 976 464 Ft
14945208 FL
364 060 725 Ft
350722200 Ft
67 673 630 Ft
352562 254 Ft
92 107 862 Ft
71236 749 Ft
33291417 Ft
Ft
2371535352 Ft
352 371 396 Ft
174 826 955 Ft
186 893 568 Ft
86518394 Fi
89 295 039 Ft
45135418 Ft
181 320 875 Ft
3357827 Ft
97 345685 FL
197 358 289 Ft
109643 598 Ft
113 995 625 Ft
150623 814 Ft
62851393 Ft
29918449 Ft
72082325 Ft
358 590 Ft

137 789 369 Ft
27 861608 Ft
86 638 371 Fi
61712625 FL
103 576 089 Ft
Ft

0Ft

0Ft

0OFt

Ft

Ft

0Ft

Ft

0 Ft

O Ft

Ft

0Ft

Ft

0OFt

Ft

24 249 Ft
24249 Ft

0 Ft

7403799421 Ft

67,76%
35,72%
1.87%
0,01%
2.24%
0,65%
3,62%
9,14%
0,20%
4,92%
4,74%
0,91%
4,76%
1,24%
0.96%
0,45%

32,03%
4,76%
2.36%
252%
1,17%
1,21%
0,61%
2,45%
0,05%
131%
267%
1,48%
1,54%
2,03%
0,85%
0,40%
0,97%
0.00%
1,86%
0.38%
1,17%
083%
1,40%

0,00%
0,00%

100,00%



b B Pénziigyi miveletek bevételel &s raforditisai

Megreezés Pénzigibeviisiek Pénzligyf rifordadsck
|Arfotyamimyeraséq ErdkpapTt édhesiishdl 657 236 125
S Alzerkdtvboyek, dszhont kincstadegyek 11 949 183
67 342575
677 944 357
o
0
Eridipap/rok U b apod b 2512111
Barkoidttd kapot kamat 43827
Ertdkpap'r kiicsdnzd s & 4143805
|Adoit dvadix kamata 0
i ariolyamn,eresige 25872492
L hinelelds - kitsigazatisdy drfoiyamiy ety 6065373
Ogyleek &riclyamnyeresias 10013 172
0
Forgalmazasi s, bintss jtaek betiss 0
rifd,?n*.;fta_té; Endvpapir érdiestdabdl 200972023
gt AlamiGivinyes, daziont kircstigegyek 0
Cazd2ucdli &5 eq,tb htehiszomd meglastes 0
Részvémyek 20 972023
Jelzgeneis 0
Bt s3y=k 0
Ertéhpapirek viteGrzhan fizelelt kamat, oszialék 0
€3
Ertés i kilcsarzesic 1}
- at (1]
gk dsretek dtvalasanek &foly 15817 185
Fipfedi pénzin esZhiack, kenelatts - k tedy drfttarmesziesdos 11837943
Lez& &5 kit hatindiés Ogyetsk dcameszisshoa 8% 501
Fizelalt cocds d L]
Entdt pepirok uiin kapadt csats' sk kamata 0
[Osszesen 92163711 236723725 672444921
2. Egyéb bevételek €s riforditisok
Frta
Megreveris Egébtedizisk Egyeh réfediisck
Cotartaiek thasmsias
Egyib beietelEg,ch raforditas 0 1185507
Ertzneszitsak (AH) [ 0
Ciiatatx kipzds
Osszezzn 0 1186507 1185507
3 Rendkivili bevélelek €s réforditisok
Frtan
Magnavezés Rerctiii bedtok Rerchivi réfordiissek
Rerciivii bevitel Rencehili réordtis 0 0
Osszeszn [ [ [
4. MakGdési kaitségek dss2etitele
Frten
2 Tégrbimkadiskly  Tagdd piradayieg rewzsl
Meunkyeeis eszaeen mdadesky.
Aspkezeteid] T07E3 112 47810053
Letdtxezeldid] 3473033 3033235
Bacmimes dj 13471 169 13183111
Forgsmazti kdisdg 22005733 14713720
[} 0
2023 201 1763283
E2BEL8 AT1665
457835 0
223220 223220
Hatsrdds kitsag 0 o
Skerdj 1] 0
[Gsszesen 113034137 81215235
5. Entékpapir-dliominy bsszetélele és értékkilonbdzete
Flban
Magnaveris darstezim beszercds dndk S152Emall EtEckISnbozet  mirag fordukirepi Snisic
MNB140115 2173 20752819 1263 21754052
Wagyar Staml 2178 21752819 1263 21754082
Fiban
Megnevezis darabezin beszerzdsi gt elszAmot £k kifinbozet  miraq forduldrant drisk
D120102 3Ce4 30EHB D 138097 30835 0%,
D140103 47115 463915822 244 831 470860813
D1£0205 171 1637 832 7231 1705123
D140305 78 275 063 500 813631 276832131
D140402 3108 30835451 Q 30835 451
0140409 47 483 471152385 0 471152355
Dizhont Kincstiqegy osszzsen 123763 1220 363 180 1903 850 1282212010




Megneveiis darabszam beszerzisi eridic elszi ot Eridckifirbdzet | médag fordudnant £neX
= 1] 0 0 Q
| Jetzdloglewel Gsszesen [] o 2 9
Fban
Megrevezés dargbszim boszerzéd dritk elszbrot drldkklionbazel e Kedliloepi dndt
MAGHOLUWFIN 10 206735899 75405591 232142 290
QTP - OPUS 2720 441843231 163 €33 6853 631532178
(OTPHB FLOAT 110743 145 24111453 11659241 35770 653
203 koddi &5 egyéb hielviszomyl megie5t2610 ép, dsszesen 2876 672631 433 276753723 943 445 167
Megnevezis dsrakszam beszerzes Endk EiszATOt et dirbdzel  mérsg forduldnap &k
E 0 o 1] [
KG¥adi & lampaps 0 0 0 0
FLba
Megneverés darabszim baszerzés eddk Slszbmot Endickiidrbizet  mideg ferdfdrapt &gk
ALLAM NYOMDA(SS) 235773 133762133 13RS 13338751
BUDAPESTI BNGATLAN NYRT 23% 15828 833574 744320
DANUBIUS 32440 110133 320 55791 280 165 930 B00|
FREESOFT 21973 45523445 1357614 47257 (52
GRAPHISOFT PARK SE 35200 210941155 57 422 044 263 353 200
WAGYAR TELEXKOM 2155976 E93 403753 16427 z&3 676 976 454
WASTERPULAST NYRT. TORZSRESZVENY 34278 20321 141 -5375533 14945 208
WOL RT 5151 358021845 6033 E0 354 020 725
QTP B5542 370 400 500 -19678 30 350 722 200
TVERT 19174 43211982 18451648 67 673 £30]
RICHTER €0 145 355 004 700 3447445 352552 754
CiG H0 611 ENB55 720 11452 142 92107 €52
FOTEX HOLDNG TORZS Feraas £3215043 -16978 2 71235 745
RABART 26359 IBEUIE LTS 6385011 33231 417,
Ba2¥5'di részviny Esszes2n 382754 2552132043 92843335 2E44%30433
Megneveeds Garabszim beszerzési érisi elszirol Efdk kiidnbazet  midag fordublinapt &
|ADRES GRUPA DD - PFD azear 32080153 31411233 32371 3%
ALSTRIA OFFICE 64333 172 567 322 2253573 174826 935
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 150 659 174 760 135 12133432 185 £33 558
BANCA TRANSILVANIA 791000 77 631 £54 8655 540 £35183H
CA LOSOSILIEN 23350 76453504 12825555 £3295(€3
CENTRAL EUROPEAN MEDIA 54500 27669033 17 266335 45135418
CEZ 32354 165 231 350 4933475 181320875
CST ERANDS 424 0 33sr 827 3357 &27|
EONAGNA 24440 &3 549315 -1203830 97 345653
ERI 33005 184 873010 12465279 197 358 262
FONDUL PROPRETATEA 1634 402 75453935 34147643 109 E43 558
KREA 639 £3042609 25852816 113935623
LEDO 470 145433054 5165760 150623 814
VICROSOFT 77 49914 214 12837179 62 £51 393
|ORBIS 10337 24004 4527978 23918 449
POSTNL 5350 41656 051 30216254 72052325
5.C ALUVEL ROM INDUSTRY 5340 3ri 7 12727 358 590
[TELEKCM SLOVERUE 3818 EDDO1 634 577871735 137 783 359
TPSA 33707 WE220=3 7033520 27T ERT B2
TRANSGAZ 7050 87215033 516653 £5625371
UNIQA 2Z24m SHER275 4900 00) 61712625
VIENNA INSURANCE GROUP 9630 105 847 305 -2271216 103 576 0&%
rﬁﬂlﬂcﬁrém'&uﬁsslesa'\ 3357 520 2035733 453 274735853 2371535352
Mignsvezis darsbazim beszerzisi &tk elszimoit Ertskifinbozet  middeg forduinepi &k
= 0 1] [} 1]
Bafeklatisi jegy Gsszesen o L) L) [
MENDOSSZESEN 7123243 66236325923 E45 304 127 T 269 237 650
[ Sz3) dgyletek © tétele és értékkildnbizete
Magravezés eV korTats k&iEs arioham pras erek
CZCHUFFAD3IE1055 537 (00 00574 2233
CZKHUFF40310211.023 2930 000 01823 5546
(CZKHUFF20317E11.04 6123100 01357 & 709
EURHUFF4010£E302 87 203 000 56663 122018
EURHUFF4D20EE237 2 €37 100 05821 385215
EURHUFF40310E299 200 05374 49439
EURHUFF4D310E3008 23000 232N BT 465
EURHUFF40310E30255 41900 40571 170414
CURHUFFA0II0EXN3 6 114 0620 S1112 532673
EURHUFF40310E303 92 1423990 54733 7763417
RONHUFF20210E65 €5 6307 04350 26 093
Nyitatt poricick éntdke (forward) Gsszesen ] [] L] 10855 482
Megrevezds EV honaihs kétts &rivyam eszamao & pad &
Szinmaziatolt Dgyletek (hatirdss) Gsszesea [ 0 [ [
[MENDOSSZESEN Szirmaztalot Ogyletsk o [ [ 10856432
7. Kélcsdnbe adolt értékpapirok G552etétele és értékkinlonbzete
Megreverés Darabs2ém Szerzicds szerrd 2% Enekiianbizet
SCHTER 22040650 403053 22443808
[Kolcsdnba adoH énékpapiok ] 22040840 403658 72443623
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CONCORDE RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

Uzleti jelantés (2013) Eves Beszamold 1. szamd melléklet

Befektetési Alap Osszetétele

s ; NAV P = NAV
Megnevezés Nylto(s[:%m any. s2azalékdban Zéré(leFot;nany szdzalékdban

(%) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 2,754,481,120 81.92% 5,706,262,366 83.44%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhato értékpapirok 323,355,140 9.62% 1,304,026,092 19.07%
A kozelmultban forgalomba hozott dtruhézhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb truhazhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirak 397,869,836 11.83% 282,142,290 4,13%
Szdrmaztatott poziciok értéke -6,396,526 -0.19% 10,856,482 0.16%
Netto eszkdzérték 3,362,466,338 100.00% 6,838,352,594 100.00%

Az Alap befektetési politikéjaban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében jelentds véltozas nem tortént.

Alapkezel6 m(iktdésében bekdvetkezett valtozisok

A Concorde Alapkezel6 Feliigyel6bizottsagaban és vezetd tisztségvisel6iben két kisebb mértéki
valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében FelligyelSbizottsagi tagga valt, igy immar 4 tagl az
Alapkezeld felugyel6bizottsaga;

- Az Alapkezel6 megfelelési vezetSjének személyében valtozas tértént, az uj megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezel§ 2013-ban négy (j nyilvanos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizet§ Szdrmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szarmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovadbbd a 2012-ben elkezdett méltai alapok létrehozasa is
befejezédott, és négy maltai bejegyzésti alap kezelését is megkezdte az Alapkezelé (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE P (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezeld az év sordn az MNB engedélyével 4tadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezels részére.

Befektetési politikdra hatd tényezdk

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globdlis részvénypiaci kapitalizacié 18 szazalékkal,
a magyar GDP kozel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer millidrd dolldros értéket elérve megkdzelitette a
2008/2009-es dsszeomlds elétti cstcsat. A globdlis részvénypiaci expanzié mogott szémos ok hizddott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: g6zerével dolgozd pénznyomda (laza monetéris politika), javuld
redlgazdasdgi konjunktira, alacsony inflicié és a kotvénypiacon véltozatlanul negativ redlkamatokkal
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szembes(il§ befektetSk folytatddd ,hozamvadészata”. Ezek ereddjeként az év sordn oridsi mennyiségli
t6ke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kotvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemz& minden régids
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatédott a 2010 oktdbere dta tartd fejlett és fejléds
piacok kozétti divergencia. El6bbiek rendiiletlenil meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Gj, abszolGt csicsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kézel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szdrnyaldsa biztositott rekordszint(i ziré értéket. A japan
Nikkei bar Uj csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagi
pénznyomtatdsnak kdszonhetSen japan jenben 57, mig dolldrban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetSk altal utdlt eurdpai részvénypiac is magara talalt. Az Eurostoxx 50 kozel
19 szazalékkal kerilt feliebb. JOI teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szimottevd problémakkal
kiiszkddd, azonban jelentds allamhaztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitdson
atesett mediterran orszdgok is. A madridi index 21, a milandi 17, mig az athéni kozel 28 szazalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnyorkodtetd teljesitmények mellett csalddast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltdrekvé orszagok hivei. A fejléds orszagok részvénypiaci
teljesitményét tiikr6z6 MSCl Emerging index értéke dollirban 6 szazalékkal csdkkent. Negativ
tartomdnyban zart a kinai (-8 szdzalék), a brazil (-15 szézalék), az orosz (—6 szazalék) borze és kozel 14
szdzalékos esést produkalt a térék részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozd belpolitikai
valsagnak koszonhetéen. Sajndlatos médon hazank és a kbzép-kelet-eurdpai régié is meglehetdsen
szarnyaszegett évet tudhat maga moégott. A Budapesti Ertéktézsde indexe, a BUX 2 szdzalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szézalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékelsdstt le.

Kicsit kozelebbrél megvizsgdlva az egyes kiilfoldi piacokat, kiemelve 2013 zard negyedévének
torténéseit, a kovetkezdket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt részlegesen lealld dllamhaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledlldst kévetéen végiil oktéber 17-én sikeriilt megallapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befekteték és gazdasdgi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetdris politikijéra terelédétt, A makrogazdasagi adatok folytatédo
fellendiilésrd| drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szizalékkal béviilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsag és a haztartisok fogyasztoi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat ldtva mar-mar tapinthatdva vélt a kiszébon allé monetaris szigoritas.
Oktober 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
2014 januarjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasdg és a munkaerdpiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végiil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritdst, decemberi (lésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjdnak minimalis csokkentésérdl déntétt, a havi vasarlasi keretét 85-rél 75 milliard dollarra
redukalva. Az S&P 500 index kézel 10 szazalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szdzalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a vallalatok fokozddd mértéki részvény-
visszavasarlasa, illetve az éves 6 szdzalékos profitbéviilés is. Utdbbi azonban ravildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitbdviilés, tovdbb feszitve az amerikai részvénypiac drazési szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitliintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kiszott fel, ami 56 szdzalékkal
magasabb a historikus atlagnal.
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Eurdpdban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztdk a befekteték a laza monetéris politika és a javulé
redlgazdasdg kombindcidjat. Novemberben az Eurdpai Kozponti Bank 25 bézisponttal 0,25 szizalékra
csokkentette az irdnyadd alapkamatot, hivatkozva a recessziobol valo kildbalds térékenységére és a
periférian fellelhetd deflaciés kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is &szténozte az EKB-t,
hogy az eurd tdlzott erésodése csokkenti az eurdzéna orszagainak globdlis versenyképességét.
Németorszdgban a vélasztasokon gyéztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszévetség koalicids
megallapoddst kotétt a szocidldemokrata pérttal 1étrehozva Németorszég torténetének harmadik
nagykoaliciés kormdanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben déntéttek a jovében eldforduld
banki felt6késitések forgatdksnyvérdl, Megillapodtak, hogy az &llamok (addfizetsk) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kétvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
német DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témérité Eurostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szdzalékot emelkedett az elmdlt negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkoztarsasdg mdrciusban megvalasztott elndke, egy minden elképzelést
feltlmdlé, vélhetéen a térténelemkonyvekbe is bekeriils reformprogramot jelentett be. A széles kérd
reformprogram célja egy liberalisabb, szabadabb piacgazdasdg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az allami arszabalyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizéldsa, a
magantulajdon szerepének erdsitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migréciéhoz kapcsolddd regisztracios rendszer (hukou) lazitisa és az ehhez
kapcsolddd  tarsadalombiztositasi  reform, melyet részben az dllami  vallalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finanszirozndnak. A kinai GDP 7,8 szdzalékkal nétt a harmadik negyedévhen, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kézel 10 szazalékkal béviilt és a kozeljove gazdasagi folyamatait
jol indikdl6 beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globdlis GDP-névekedés
motorjdrdl, a kinai gazdasigrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a ndvekedés, de az
Osszeomlastol, ,hard landingtél” tartdk egyeldre pozitivan csalddhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztiil gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is, A sanghaji borze 4 szdzalékot veszitett értékébdl az év utolss
negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémét az elmdlt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szamdra. A mez6gazdasdgi termények dra 6ridsit zuhant. A buza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vilagpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkdbb a terméshozamok
normalizdléddsaval magyardzhaté a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kovetéen. Az agrérpiaci
arcsdkkenés mindazoniltal csillapitotta a vildg szegényebb orszagaiban lévé tarsadalmi, geopolitikai
feszliltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltorekvé orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhazasok
novekedeési tteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kinlata béviilt az elmult évek nyersanyag-boomjanak
kovetkeztében névekvs kapacitaskiépitéseknek készénhetden. A réz arfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csdkkent,

Az arany és az ezlst hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globdlis félelmek eld|
nemesfémekbe menekiils téke dramlasa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkils globalis
gazdasdgi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett novekvé hit és a vildgvége-
forgatékényvek asztalrdl vald leséprése mellett jelentds eladdi nyomés ala keriilt az arany és az ezist
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is. EI6bbi unciankénti dra 27, utébbié 35 szazalékot veszitett ertékébdl. Az arany 4ranak esése komoly
nyomas ald helyezte az aranybdnya-tarsasagokat is, melyek vdrhatéan banyabezardsokkal reagilnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A fébb nyersanyagok kéziil az olaj tudott némileg emelkedni, kizel 7 szdzalékkal felértékelGdve az év
soran. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre t6r§ olcsdn kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj 4rat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megéllapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcsdval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szazalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kéolajexportjdra vonatkozé szankcidkat. A Brent tipusi fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zirta az évet, mely kell6en magas az olajkitermelé orszigok
allamh3aztartdsdnak megfelels finanszirozasahoz.

Budapest, 2014. 3prilis 14.
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