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2013. évi éves jelentésérol
az Alapot kezelé Concorde Alapkezeld zit. részére

Elvégeztiik a Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) mellékelt
2013. évi éves jelentés I-VIIL. pontjaiban taldlhaté szamviteli adatainak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

A Concorde Alapkezeld zrt. ligyvezetése (tovabbiakban: ,,vezetés”) felelés ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelkrdl és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi
CXCIIL torvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo aldtémasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje
altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldséért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akdr
csalasbol, akar hibabél eredd 1ényeges hibds éllitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentésnek, kiilonos tekintettel az €ves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltaranak, valamint az adott idoszakban
elszamolt  kezelési  koltségeknek a  véleményezése konyvvizsglatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal ¢és a
kényvvizsgalatra vonatkozé —Magyarorszdgon érvényes— torvényekkel €s  egyeéb
jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzilk
meg ¢és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arr¢l, hogy az éves jelentcs
mentes-¢ a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szerepld Osszegekr6l cs
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akér csaldsbol, akar
hibabol eredd, lényeges hibas allitésai kockdzatainak felmérését is — a mi megitélésiinktol
fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodé egység altali
clkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik,
hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazddlkodé egység belsé kontrolljanak
hatékonys4gara vonatkozéan véleményt mondjunk. A koényvvizsgilat magéban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleléségének és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések ésszertiségének az értékelését.

Meggybzédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nynjt konyvvizsgaléi véleményiink megadasahoz.



Vélemény

Véleményiink szerint a Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap 2013. december 31-ével
végz6dd évre vonatkozd éves jelentése minden lényeges szempontbdl a befektetési
alapkezel6kr6l és a kollektiv befektetési formakrdl sz6lo 2011, évi CXCIII. térvénnyel
Osszhangban késziilt. Az éves jelentésben szereplé eszkozok és kotelezettségek a leltarral
aldtdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal
adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések
Koényvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2014. marcius 14.
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CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP

Eves jelentés (2013)

A Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap Eves jelentése a 2011. Evi CXCIII. torvény 6. szamu melléklete

alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

Deviza
] KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | nem (%)
/1. Hiteldllomany (6sszes): O|Ft
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 64,862,958 | Ft 98.97%
Alapkezel6i dij miatt 7,429,121 | Ft 11.34%
Letétkezeldi dij miatt 169,849 | Ft 0.26%
Bizomanyosi dij miatt 7,082,772 | Ft 10.81%
Forgalmazdi koltség miatt 0| Ft
Kozzétételi koltség miatt 0] Ft
Reklam koltség miatt OfFt
Tranzakcids dij miatt 0fFt
Sikerdij miatt 0| Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 236,000 | Ft 0.36%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 49,945,216 | Ft 76.21%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0| Ft
Marketing OfFt
1/4. Passziv idGbeli elhatdrolasok (6sszes): 677,335 | Ft 1.03%
Kényvvizsgalat 2012 444,500 | Ft 0.68%
Konyvelés 2012 148,744 | Ft 0.23%
Hirdetési dij OfFt
Bankkdltség 2012.1V név OfFt
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatdroldsa 0| Ft
Forgalmazasi dij 84,091 | Ft 0.13%
Kotelezettségek Osszesen: 65,540,293 | Ft 100.00%
Deviza
. ESZKOZOK Osszeg/Erték nem (%)
/1. Folydszdmla, készpénz (Gsszes): 150,084 | Ft 0.00%
Elszamolasi betétszamla HUF 150,084 | Ft 0.00%
Devizabetétszdmla-USD 0| Ft
Valuta, deviza betétek értékelési kiilonbozete 0| Ft
USD bank értékkilonbozete O|Ft
/2. Egyéb kévetelés (Gsszes): 0| Ft
Concorde Rt tgyfélszamla 0| Ft
Devizapénzszamla-USD 0| Ft
Kulféldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési
kulonbozete 0| Ft
USD Concorde értékkiilonbozete 0| Ft
EUR Concorde értékkiilonbozete 0| Ft
Kévetelések értékpapir eladasbol O|Ft
Kovetelések értékpapir kélcsénadasbol 0] Ft
Ertékpapir kdlcsonbél szarmazo kdvetelések értékelési
kiilbnbozete O|Ft
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Eves jelentés (2013)

Hatéridds Ugyletek valtozd letét 0| Ft
II/2.1. | Szdrmaztatott lgyletek értékelési kiilonb 0| Ft
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): 0| Ft
1I/3.1. | Max. 3 hé lekotés( (Gsszes): 0| Ft
Lekotott betétszamla 0| Ft
Lekotott betét USD 0] Ft
Lekotott betét EUR 0| Ft
1I/3.2. | 3 hénapnal hosszabb lekodtés(i (Gsszes): 0| Ft
Deviza
Darabszam Osszeg/Erték nem (%)

11/4. Ertékpapirok (6sszes): 350,927 | 3,477,784,510| Ft 100.00%

I/4.1. | Allampapirok (8sszes): 350,927| 3,477,784,510| Ft 100.00%

11/4.1.1. | Kotvények (Gsszes): 46,239 461,569,720 | Ft 13.27%

13.27

MNB130109 46,239 461,569,720 Ft %

11/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): 304,688 | 3,016,214,790| Ft 86.72%

D130109 13,260 132,364,768 | Ft 3.81%

D130116 9,422 93,955,713 | At 2.70%

D130123 33,608 334,791,133 | Ft 9.63%

D130130 10,402 103,514,255 | Ft 2.98%

D130206 55,202 548,770,258 | Ft 15.78%

D130213 4,900 48,661,361 | Ft 1.40%

D130220 52,000 515,875,360 | Ft 14.83%

D130313 4,553 45,029,990 | Ft 1.29%

D130327 82,338 812,671,120 | Ft 23.37%

D130417 5,259 51,793,262 | Ft 1.45%

D130529 13,364 130,840,910 | Ft 3.76%

D130724 20,380 197,946,660 | Ft 5.69%
Ft
11/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
II/4.1.4. | Kiilfoldi dllampapirok (6sszes): 0 0| Ft
Ft
1/4.2. Gazdéalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits 0 0| Ft
1I/4.2.1. | T6zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
1/4.2.2. | Kilfsldi kétvények (dsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.2.3. | T&zsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.3. Részvények (Osszes): 0 0| Ft
11/4.3.1. | T&zsdére bevezetett (Osszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.3.2. | Kulféldi részvények (6sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.3.3. | T&zsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
11/4.4. lelzéloglevelek (Osszes): 0 0| Ft
11/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 OfFt
Ft
11/4.4.2. | T8zsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
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Eves jelentés (2013)

Ft
II/4.5. | Befektetésijegyek (Gsszes): 0 0fFt
lI/4.5.1. | T8zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
I1/4.5.2. | T&zsdén kiviili (Gsszes): 0 O|Ft
Ft
11/4.6. Karpdtldsi jegy (Osszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
11/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok (Gsszes): 0 O|Ft
AlEH O] Ft
AIEH értékvesztése OfFt
ESZKOZOK OSSZESEN: 350,927 | 3,477,934,594 | Ft 100.00%
Deviza
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték | nem (%)
I/1. Hiteldllomany (Osszes): 0| Ft
1/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes): 1,526,137,499 | Ft 99.95%
Alapkezel&i dij miatt 5,133,917 | Ht 0.34%
Letétkezel8i dij miatt 0| Ft
Bizomanyosi dij miatt 0| Ft
Forgalmazdi kdltség miatt 4,656,817 | Ft 0.30%
Kozzétételi koltség miatt O|Ft
Reklam koltség miatt 131,158 | Ft 0.01%
Tranzakcios dij miatt OfFt
Sikerdij miatt O Ft
Koltségként elszamolt egyéb tétel (PSZAF dij) 244,000 | Ft 0.02%
Egyéb - nem koltség alapl - kotelezettség 1,515,971,607 | Ft 99.29%
1/3. Céltartalékok (Gsszes): O Ft
Marketing OfFt
I/4. Passzlv id8beli elhatdroldsok (Osszes): 713,960 | Ft 0.05%
Konyvvizsgélat 2013 457,835 | Ft 0.03%
Konyvelés 2013 157,222 | Ft 0.01%
Hirdetési dij OfFt
Bankkdltség 2013.1V név 0] Ft
Transzfer érkeztetett ép bek.ért. elhatarolasa O] Ft
Forgalmazési dij 0| Ft
Letétkezeldi dij miatt 98,903 | Ft 0.01%
Kotelezettségek Gsszesen: 1,526,851,459 | Ft 100.00%
Deviza
1. ESZKOzOK Osszeg/Erték nem (%)
/1. FolyGszamla, készpénz (Bsszes): 506,856 | Ft 0.01%
Elszdmol4si betétszdmla HUF 506,856 | Ft 0.01%
Devizabetétszamla-USD OfFt
Valuta, deviza betétek értékelési kilonbdzete 0| Ft
USD bank értékkiilonbozete 0| Ft
/2. Egyéb kivetelés (6sszes): -18,875,281 | Ft -0.27%
Concorde Rt tgyfélszamla -18,875,281 | Ft -0.27%
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Eves jelentés (2013)

Devizapénzszamla-USD OfFt
Kiilfoldi pénztértékre szdl6 kovetelések értékelési
kilénbozete 0| Ft
USD Concorde értékkiilonbozete 0| Ft
EUR Concorde értékkildnbozete 0| Ft
Kivetelések értékpapir eladasbol O|Ft
Kovetelések értékpapir kdlcsdnadashol 0| Ft
Ertékpapir kdlcsonbél szarmazo kévetelések értékelési
kiilonbozete 0| Ft
Hataridos tgyletek valtozo letét 0| Ft
[1/2.1. | Sz&rmaztatott ligyletek értékelési kiildnb 0| Ft
/3. Lekdtott bankbetétek (Gsszes): 0| Ft
11/3.1. | Max. 3 ho lekotési (Osszes): 0| Ft
Lekotott betétszamla OfFt
Lekotott betét USD 0| Ft
Lekotott betét EUR OfFt
11/3.2. | 3 hénapnal hosszabb lekitésli (Gsszes): 0| Ft
Deviza
Darabszdm | Osszeg/Erték | nem (%)
/4. Ertékpapl’rok((‘jsszes): 711,158 | 7,080,725,514 | Ft 100.26%
1i/4.1. | Allampapirok (6sszes): 711,158 | 7,080,725,514 | Ft 100.26%
1I/4.1.1. | Kotvények (6sszes): 50,012 499,524,857 | Ft 7.07%
MNB140115 50,012 499,524,857 | Ft 7.07%
II/4.1.2. | Kincstarjegyek (Osszes): 661,146| 6,581,200,657 | Ft 93.19%
D140102 14,171 141,687,468 | Ft 2.01%
D140108 105,567 | 1,054,999,650 | Ft 14.94%
D140115 9,592 95,805,855 | Ft 1.36%
D140122 3,771 37,644,196 | Ft 0.53%
D140129 66,279 661,266,246 | Ft 9.36%
D140205 125,699 | 1,253,405,065 | Ft 17.75%
0140212 27,856 277,611,782 | Ft 3.93%
D140226 4,791 47,694,022 | Ft 0.68%
D140305 61,665 613,530,368 | Ft 8.69%
D140402 14,273 141,702,772 | Ft 2.01%
D140409 106,346 | 1,055,668,029 | Ft 14.95%
D140430 121,136 1,200,185,204 | Ft 16.99%
Ft
[1/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 O|Ft
Ft
II/4.1.4. | Kulféldi dllampapirok (6sszes): 0 0| Ft
Ft
1i/4.2. | Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0 O|Ft
1I/4.2.1. | T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0| Ft
Ft
1I/4.2.2. | Kilfoldi kétvények (6sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.2.3. | Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.3. Részvények (Osszes): 0 0| Ft
I/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.3.2. | Kilféldi részvények (Osszes): 0 OfFt
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Eves jelentés (2013)

Ft
11/4.3.3. | Tézsdén kivili (Gsszes): 0 0| Ft
I1/4.4. lelzéloglevelek (Gsszes): 0 0| Ft
II/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.4.2. | Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0| Ft
11/4.5.1. | T8zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.5.2. | T&zsdén kivili (6sszes): 0 0| Ft
Ft
11/4.6. Karpotlasi jegy (Gsszes): 0 0| Ft
KPJ Ft
/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok (Gsszes): 0 0| Ft
AIEH O|Ft
AIEH értékvesztése 0|Ft
ESZKOZOK OSSZESEN: 711,158 | 7,062,357,089 | Ft 100.00%
2.235.489.016 db
2,476115
s
Befektetési Alap Osszetétele
475 NAV Aehey v NAV
Megnevezés Nyito(eél::c:}m S0y szazalékdban Zaro(zlllgc ;nany szazalékdban
(%) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Més szabdalyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd értékpapirok 3,477,784,510 101.92% 7,080,725,514 127.92%
A kdzelmultban forgalomba hozott truhazhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% 0 0.00%
Nettd eszkozérték 3,412,256,138 100.00% 5,535,328,719 100.00%

Az Alap befektetési politikdjdban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas nem tortént.
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Eves jelentés (2013)

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamolé kiegészitd mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

iaskds

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold kiegészité mellékletében

Ifial
(81}

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold kiegészité mellékletében

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatds Tdrgyévi eredménye részében.

Az Alap a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az
Alap ésszes realizdlt jovedelme Ujra befektetésre kertil.

Az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Honap Sajat téke (Ft) Eg\é;jﬁ;;g :tl;,ts (2:"; i Jegyek szama
2012.12.31 3,412,256,138 Ft 2.392555 1,426,197,451
2013.01.31 4,192,832,647 Ft 2.401705 1,745,773,693
2013.02.29 3,907,635,613 Ft 2.4109 1,620,820,255
2013.03.30 4,728,503,445 Ft 2.418566 1,955,085,431
2013.04.30 4,119,054,077 Ft 2.427560 1,696,787,550
2013.05.31 4,356,346,043 Ft 2.434449 1,789,458,994
2013.06.29 4,334,615,524 Ft 2.440908 1,775,820,658
2013.07.31 3,729,414,490 Ft 2.448438 1,523,181,378
2013.08.31 4,387,048,333 Ft 2.454678 1,787,219,343
2013.09.28 4,017,091,158 Ft 2.461504 1,631,966,334
2013.10.31 3,163,366,128 Ft 2.467357 1,282,087,118
2013.11.30 3,394,810,995 Ft 2.472465 1,373,047,311
2013.12.31 5,535,328,719 Ft 2.476115 2,235,489,016
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Eves jelentés (2013)

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold Mérleg és Kiegészitd melléklet részében.

Egyéb befolydsold valtozas nem volt.

Az Alap elmult hdrom (zleti évének 6sszehasonlitésa
e Egy jegyre jutd nettd
Hdnap Sajat t6ke (Ft) g\é; zgz A iték (Ft)
2010.12.31 6,970,539,378 Ft 2.157336
2011.12.31 5,746,483,690 Ft 2.261559
2012.12.31 3,412,256,138 Ft 2.392555
2013.12.31 5,535,328,719 Ft 2.476115

Nincs.

Alapkezel§ miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezel§ Felligyelébizottsdgdban és vezetd tisztségviselGiben két kisebb meértéki
valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében FeliigyelSbizottsagi taggd vélt, igy immar 4 tagu az
Alapkezeld felligyelGbizottsaga;

- Az Alapkezeld megfelelési vezetSjének személyében véltozas tortént, az (j megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezeld 2013-ban négy Uj nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizeté Szarmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szdrmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovabbd a 2012-ben elkezdett maltai alapok létrehozdsa is
befejezédatt, és négy maltai bejegyzésti alap kezelését is megkezdte az Alapkezelé (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)
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Eves jelentés (2013)
Az Alapkezel6 az év sordan az MNB engedélyével dtadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezel6 részére.

Befektetési politikdra hato tényezék

2013 nem akarmilyen év volt a részvénypiacokon. A globdlis részvénypiaci kapitalizécio 18 szazalékkal,
a magyar GDP kézel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer millidrd dollaros értéket elérve megkdzelitette a
2008/2009-es sszeomlas el6tti csticsat. A globélis részvénypiaci expanzid mogott szamos ok hizddott
meg. Hogy csak pdarat emlitslink: gézerével dolgozd pénznyomda (laza monetdris politika), javuld
realgazdasagi konjunktura, alacsony inflacio és a kétvénypiacon véltozatlanul negativ redlkamatokkal
szembesilé befekteték folytatédd ,hozamvadaszata”. Ezek ereddjeként az év sordn oridsi mennyiségl(
téke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kotvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektetdi hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régios
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovadhb folytatddott a 2010 oktdbere ota tarto fejlett és fejl6dd
piacok kozotti divergencia. ElGbbiek rendiletlenil meneteltek, mig utdbbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is U], abszolit csucsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szadzalékos szarnyaldsa biztositott rekordszint( zard értéket. A japan
Nikkei bar 0j csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagu
pénznyomtatdsnak kdszénhetden japan jenben 57, mig dollarban 28 szdzalékot szdguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befekteték dltal utalt eurdpai részvénypiac is magara taldlt. Az Eurostoxx 50 kdzel
19 szazalékkal keriilt feljebb. J&I teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szdmottevd problémaékkal
kiiszkddd, azonban jelentds allamhaztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitason
atesett mediterrdn orszdgok is. A madridi index 21, a mildndi 17, mig az athéni kozel 28 szdzalékos
emelkedéssel kényeztette befektetdit. E szemet gydnydrkodtetd teljesitmények mellett csalodast keltd
eredményeket konyvelhettek el a feltorekvd orszagok hivei. A fejl6dd orszagok részvénypiaci
teljesitmeényét tikrozé MSClI Emerging index értéke dolldrban 6 szdzalékkal csokkent. Negativ
tartomdanyban zart a kinai (-8 szézalék), a brazil (15 szézalék), az orosz (—6 szazalék) borze és kozel 14
szazalékos esést produkalt a torok részvénypiac, részben a karacsony elétt kibontakozé belpolitikai
valsagnak kdszonhetden. Sajndlatos mddon hazénk és a kozép-kelet-eurdpai régio is meglehetésen
szdrnyaszegett évet tudhat maga mogétt. A Budapesti Ertékt6zsde indexe, a BUX 2 szdzalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szazalékkal, a cseh PX pedig 5 szdzalékkal értékelddatt le.

Kicsit kozelebbrdl megvizsgdlva az egyes kilféldi piacokat, kiemelve 2013 zard negyedévének
torténéseit, a kovetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesiilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratédk kdzti egyet nem értés miatt részlegesen ledlld dllamhaztartas borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati ledlldst kévetéen végiil oktdber 17-én sikerllt megdllapodni a
feleknek. Az egyezség utan a befekteték és gazdasdgi szakemberek fokusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetaris politikdjara terelddott. A makrogazdasagi adatok folytatddd
fellendiilésrdl arulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szdzalékkal bévilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsag és a haztartdsok fogyasztdi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat latva mar-mar tapinthatdva valt a kiszébon allé monetaris szigoritas.
Oktober 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét valtja
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2014 januarjatol. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritds hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasdg és a munkaerdpiac is jelent@sen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED végiil,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritdst, decemberi (ilésén ugyanis az eszkdzvasarlasi
programjanak minimalis csokkentésérdl dontétt, a havi vasarlasi keretét 85-rél 75 millidrd dollarra
redukdlva. Az S&P 500 index kozel 10 szdzalékot emelkedett a zard negyedévben, 30 szézalékra
hizlalva éves produktumat. Az emelkedést tdmogatta a véllalatok fokozddd mértéki részvény-
visszavasarldsa, illetve az éves 6 szdzalékos profitbéviilés is. Utdbbi azonban ravilagit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is jéval magasabb volt az arfolyam-emelkedés, mint a
profitb&viilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazdsi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitintetett
Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kuiszott fel, ami 56 szazalékkal
magasabb a historikus atlagnal.

Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztdk a befekteték a laza monetéris politika és a javuld
redlgazdasdg kombindcidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szazalékra
csOkkentette az irdnyadé alapkamatot, hivatkozva a recessziobdl vald kildbalds torékenységére és a
periférian fellelheté deflacids kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is szténozte az EKB-t,
hogy az eurd tulzott erésddése csokkenti az eurdzéna orszigainak globalis versenyképességét.
Németorszdgban a vdlasztdsokon gydztes Angela Merkel vezette CDU/CSU pértszévetség koalicids
megdllapoddst kotott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoalicios kormanydt. Az Eurdpai Uni6 politikusai decemberben dontéttek a jovében eléforduld
banki feltékésitések forgatokonyvérsl. Megallapodtak, hogy az allamok (addfizetsk) helyett a
részvényesek, az alarendelt kotvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eurd feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
nemet DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témérits Eurostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kinaban Xi Jinping, a Kinai Népkéztarsasag marciusban megvélasztott elnoke, egy minden elképzelést
fellilmulo, vélhetSen a torténelemkonyvekbe is bekeriilé reformprogramot jelentett be. A széles kérii
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasig fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az allami &drszabalyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizldsa, a
magantulajdon szerepének erésitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolédd regisztracids rendszer (hukou) lazitisa és az ehhez
kapcsolodo  tarsadalombiztositdsi  reform, melyet részben az dllami  vallalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szdzalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktoberi ipari termelés, a vart felett, kdzel 10 szdzalékkal béviilt és a kézeljévs gazdasagi folyamatait
jol indikdlé beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globalis GDP-névekedés
motorjardl, a kinai gazdasdgrdl elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a novekedés, de az

IH

6sszeomlastol, ,hard landingtsl” tartok egyel6re pozitivan csalédhattak. Az arnyék-bankrendszeren
keresztlil gigantikusra hizlalt kinai véllalati és lakossagi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji bérze 4 szézalékot veszitett értékébdl az év utolsd

negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémoét az elmilt év a nyersanyagpiaci, agrarpiaci és nemesfémek befektetdi
szdmdra. A mezbgazdasagi termények dra oridsit zuhant. A buza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vildgpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkibb a terméshozamok
normaliziléddsdval magyardzhatd a kedvezétlen 2012-es termésatlagokat kévetSen. Az agrérpiaci




CONCORDE PENZPIAC! BEFEKTETESI ALAP

Eves jelentés (2013)

arcsdkkenés mindazonaltal csillapitotta a vildg szegényebb orszagaiban 1évé térsadalmi, geopolitikai
feszlltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltorekvd orszédgok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturdlis beruhdzasok
novekedeési Uteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kinalata béviilt az elmdlt évek nyersanyag-boomjanak
kévetkeztében novekvs kapacitaskiépitéseknek koszonhetéen. A réz arfolyama kozel 6, mig az
aluminiumé 4 szazalékot csokkent.

Az arany és az ezlist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globélis félelmek eldl
nemesfémekbe menekiilé téke dramlasa megfordult. Az alacsony infldcié mellett megélénkiils globélis
gazdasagi novekedés, a monetdris szigoritds kezdetébe vetett névekvS hit és a vildgvége-
forgatokonyvek asztalrdl vald lesoprése mellett jelentés eladdi nyomas ald keriilt az arany és az eziist
is. EI6bbi unciankeénti dra 27, utdbbié 35 szézalékot veszitett értékébdl. Az arany dranak esése komoly
nyomas ala helyezte az aranybdnya-tarsasagokat is, melyek vdrhatéan banyabezardsokkal reagélnak
majd, alkalmazkodva az alacsony arszinthez.

A fébb nyersanyagok kozil az olaj tudott némileg emelkedni, kozel 7 szazalékkal felértékelGdve az év
sordn. Az Egyesiilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj arat. Ahogy az a hir sem, hogy Irén november végén
ideiglenes megallapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tanacsaval, vallalva, hogy nem dusitja 5 szazaléknal
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szadzalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kdolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipusi fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zérta az évet, mely kelléen magas az olajkitermel§ orszagok
allamhaztartasanak megfelels finanszirozdsédhoz.

Budapest, 2014. marcius 14.
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back-office vezetd folyamatszervezd

Mérész Andras

Concorde Alapkezel§ zrt. Concorde Alapkezel6 zrt.
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EVES B}ESZAMOL(’)
MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feliigyeleti eng. sz.:APTF 110.139/99.

adatok E Ft-ban

::;:1 A tétel megnevezése El&z8 év E_:g:i:’igzg Targyév

a b c d e
A Befektetett eszkozok 0
I. | Ertékpapirok 0
1.| Ertékpapirok 0
| 2| Ertékpapirok értékkiilonbozete ) 0 0
a) kamatokbdl, oszlalékokbol 0
b) egyéb i 0
B. | Forgoeszkozdk 3477935 0 7 081 232
. Kovetelések 0 0 0
1.| Kovetelések 0 0_
2| Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3| Kulfolgi panatértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 o]
[ 4| Forint kévetelssek értékelési killonbozete 0 0
IIl. | Ertékpapirok 3477785 0 7080 725
1| Ereékpapirok 3 459 683 7064 183
2.| Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 18102 0 16 542
a) kamatokbol, osztalékokbdl o| 0
B b) eqyéb 18102 16 542
Il | Pénzeszkdzok 150 | 0 507
Pénzeszkozok 10 507
2.| Valula, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

3. Lekététt bankbetétek 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0 0
a) aktiv idébeli elhatérolas 0 0
b) akliv idbeli elhatarolas értékvesziése (-) 0 0
D. | Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 3477 935 7 081 232

Kelt: Budapest, 2014.marcius 14.

Concorde Alapkezeld zrt.
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EVES BESZAMOLO
MERLEG

fordulénapja: 2013. december 31.

Feliigyeleti eng. sz.:APTF 110.139/99.

adatok E Ft-ban

ss:é"; A tétel megnevezése El§z6 év E:g:g:igi:z Targyév
a b c d e
E. |Sajattoke 3412 395 0 5 535 506
I. | Induls take 1426197 0 2 235 489
| Kibocsatolt befekletési jegyek névértéke o 8023 207 8390 175
2. Visszavasarolt befekteté’srir iegyek névértéke (-) -6 597 010 -6 154 686
Il. | Tékevaltozas (tGkensvekmény) 1986198 ol 3300017
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -958 550 213 573
2| Enekelési killonbozet tartaléka 18102 16 542
3|  El6z8 év(ek) eredménye - 2 698 101 2 926 646
| 4|  Uzleti év eredménye - 228 545 143 256
F. Céltartalékok 0 0
Kotelezettségek 64 863 0 1 545012
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0
Il Rdovid lejarata kotelezettségek - ) 64 863 1545012
. | Kiilféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killonbszete 0 I
H. Passziv idébeli elhatarolasok 677 0 714
FORRASOK OSSZESEN 3477935 0 7 081 232

Kelt: Budapest, 2014.marcius 14.

Concorde Alapkezeld zrl.
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EVES BESZAMOLO
EREDMENYKIMUTATAS

Beszadmolasi idészak: 2013. év

Feliigyeleli eng. sz.:APTF 110.139/99.

adatok E Ft-ban

sor-

El6z6 év(ek)

sai A tétel megnevezése El8z6 év médositasai Targyév
a b c d e
I, Pénziigyi miiveletek bevételei 295 166 0 191 095
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésébdl 293 535 191 085
o Ertékpapirok utan kapolt kamal, osztalék 810 0
Bankokté! kapott kamat 821 10
] Ertékpapir kélcsdnzési dij 7 0 0
Adolt 6vadék kamata N 0 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamnyeresége 0 ) 0
Kiilféldi pénzért. eszkdzok, kovetelés - kotetelezeltség arfolyamnyeresége o 0 _0
[ Lezart és lejart hataridés (gyletek arfolyamnyeresége 0 0
Opcios dijbevétel 0 0
Forgalmazasi juialék bevétele 0 N 0
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 86 0 0
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésébal 86 0
Ertékpapirok vételaraban fizetett kamat, osztalék . 0 . 0
Banki kamal 0 0
Ertékpapir kélcsénzési dij 0 0
Short hitel kamat 0 0
Devizakészlelek 4lvaltasanak arfolyamvesztesége 0 . 0
Kilféldi pénzért. eszk6zok, kovetelés - kitetelezettség arfolyamveszlesége . 0 70
Lezart és lejart hataridGs Ggyletek arfolyamvesziesége 0 0
Fizetett opcios dij 0 0
Ertékpapirok utan kapott osztalék kamata 0 0
Pénziigyi miiveletek eredménye 295080 191 095
IIl. | Egyéb bevételek 0 0
IV. | Mikodési kdltségek 65 533 46 806
V. Eayéb raforditasok 1002 1033
VI. | Rendkiviili bevételek 0 0
VII. | Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY 228 545 0 143 256

Kelt: Budapest, 2014.mércius 14.

Concorde Alapkezeld zrt.
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EVES BESZAMOLO
CASH FLOW KIMUTATAS

Beszamolasi idészak: 2013. év

adatok E Ft-ban

s:'ari; A tétel megnevezése El8z6 év I;Ig;i;gz:)i Targyév
a b c d e
I Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2 563 232 -1 979 498
1. Targyévi eredmény 228 545 143 256
2. | Celtartalek kepzés és felhasznalas killinbozete 0 0
3. | Forgatasi céla éntékpapirok allomanyvéltozasa 2314904 | 3602941
4. | Rovid lejaraty kotelozeltség valtozasa 13988 1480 150
5. | Passzividébeli elhatarolasok valtozasa 179 37

T - Forgbeszkdzok (értékpapir és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 5616 0
7. | Aktiv idbeli elhatarotasok valtozasa ol 0
8. %izeletl ado (nyereség utan) 0 0
9. Fizetett osztalék, részesedés o - : 7(] L : E
I Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
10. Befektetelt eszkdzok beszerzése 0 0

K 1._ Befekletelt eszkdzok eladasa 0 0
12. Kapott osztalék 0 0
lll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas -2 563 230 1979 855
13. Befektetési jegyek allomanyndvekedése (tékebevonas) 5 482 267 6 963 978
14. | Tokendvekmény értékelési kilonbozetbol 3731 -1 560
15. Hitelfelvétel 0 0
16. Véglegesen kapott pénzeszktz 0 0
17. | Befektetési jegyek allomanycstkkenése (tokeleszallitss) -8.041 766 -4 982 563
18. Tdkecstkkenés értéke!ési !zﬂli)‘nbézetbﬁl 0 0
19. Hitellorlesztés, -visszafizetés 0 0
20. Véglegesen ét_adoil pénzeszkbz 0 0
IV. | Pénzeszk&zdk véltozasa Gsszesen 2 357

Kelt: Budapest, 2014.marcius 14. ,
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Concorde Alapkezeld zrt.
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Portfdlié jelentés értékpapiralapra

Alapadalok
Alap neve, lajstromszama: COMNCORDE Pénzpiaci Befekletési Alap 1111-89
Alapkezels neve: Concorde Alapkezeld zrt.
Letétkezeld nave: Raiffeisen Bank Zrl
NEE szamitas tipusa: Szamviteli
Targynap (T): 2013.12.31
Sajat toke: 5535505634
Eagy jegyre jutd NEE (F1): 2,475195
Darabszém: 2235483016
Alargynapi netld eszkdzériék meghalérozasa:
KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erék
Hitelallomany {0sszes): 0Ft
Egyéb kotelezeltségek (Gsszes): 1526 137439 Ft
Alzpkezelsi dij mialt 5133917 Ft
Letétxeze!di dij miall OFt
Bizoméanyosi dij miztt 0Ft
Forga'mazdi ko'tség miall 4 656 817 Ft
Kozzétéled kdtség miatt 0FL
Rekldm kditség miztt 131 188 FL
Tranzakcds dj miatl 0Ft
Sikerdlj miatt 0Ft
Koitsdgkénl e'szmo't egyéb tétel (PSZAF dij) 244 000 Fu
Egyb - nem kbitség alapi - kitelezetlség 1515971807 Ft
Céllartalékok (G55zes): 0 Ft
Marketing 0FtL
Passziv idébeli elhatirolasok (sszes): 743960 Ft
Kéaywvizsgd'zt 2013 457 835 Ft
Kényve!és 2013 157 222 Fi
Hirdetési di] 0FL
Bankkdtsdg 20131V név 0FL
Transzier érkezietetl ép bek ért. e'halirolisa oFL
Forga'mazasi dj 0OFtL
Letatceze!di di) miall S3903 FL

Kotelezettségek Gsszesen:

1526 851 453 Ft

ESZKOZOK Osszeg/Erték

Folyészamla, készpénz (Gsszes): 506 856 Ft
Elszdmolasi betétszim'a HUF 506 855 FL
Devizabetétszdm!a-USD 0FL
Valuta, deviza betétek értékelési kaldnbozete 0Ft
USD bank énéki'onbdzets 0Ft

Egyéb kdvelelés {asszes):
Concorde Rt Ogyfé'szém'a
Devizepinzszim'a-USD
Kalféldi pénztériékre sz616 kavetelések érldkelési kilonbozele
USD Concorde érldki’dnbdzele
EUR Concorde érékxi'onbdzete
Kavete!gsek &rtéipaplr e'adishél
Kévete!gsek éridkpaplr kdlcsonadashal
Ert&kpapr koicsdnbdl sz5rmazd kbvetelések érldiaési kUdntdzets
Hatridds Ogyletek va'lozd letét
Szdrmazlatolt Ggyletek értékelési kalénb
Lekdtalt bankbetélek (Gsszes):
Max. 3 ho lekdtési (Gss5zes):
Lekotott betélszamla
Lekdtdtl betét USD
Lekotott betét EUR
3 hénapnal hosszabb lekdtésd (Gsszes):

-18 875231 FL
-18875281 Ft
OFt
0Ft
oR
0Ft
oOFt
0FL
0Ft
0FL
0FL
oFR
0Ft
oF
0Ft
oFt
0OFt

. Darabszam Osszeg/Erték
Ertékpapirok (8sszes): 711 158 7080725514 Ft
Allampaplrok (6sszes): 711 153 7030725514 Ft
Kétvények [Gsszes): 50012 493 524 857 Ft
MNB140115 50012 469 524 857 F1
Kincstarjegyek {(@sszes): €61 146 6 531 200657 Ft
D140102 14171 141 €87 463 Ft
D140103 105 567 1054853650 FL
D140115 9592 85805855 F1
Di40122 am 7644196 Ft
D140129 €5 279 €61 266 246 F1
D140205 125 699 1253405085 FL
D140212 27856 277611762 Fi
D140226 4791 4T 624 022 Ft
D140305 61685 613530363 Ft
D140402 14273 141702772 Rt
D140409 106 346 1035663023 Ft
D140430 121 135 1200 185204 Ft
Ft
Egyéb jegybankképes ép. (6s5zes): 0 0Ft
Fl
Kaifs!di sllampapirok (8sszes): 0 0Ft
Ft
Gazdilkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd 0 0FL
Tdzsdére bevezeletl (Gsszes): 0 0 FtL
Ft
Kaloldi kdtvények (dsszes): ] 0Ft
Ft
Tdzsdén kivOli (0sszes): 0 0FL
Ft
Részvények (dsszes): 0 oFt
Toézsdére bevezetett (Gsszes): L] 0Ft
Fl
Kalfaldi részvények (6sszes): 0 o Ft
Fl
TéSzsdén kivoli (Bsszes): 0 0Ft
Jelzdloglevelek (Gsszes): 1] 0Ft
Tézsdére bevezetelt (Gsszes): 0 0Ft
F1
Tozsdén kivili (sszes): 0 0Ft
Ft
Befeklelési jegyek (osszes): 0 0 Ft
Tézsdére bevezetelt (Ssszes): 0 0Ft
Ft
Tézsdén kivili (Gsszes): 0 0Ft
Ft
KarpoUlasi jegy (Bsszes): 0 0Ft
KPJ Fl
Akliv iddbeli elhatarolasok (Gsszes): 0 0Ft
AIEH OFl
AJIEH édékvesztése 0FtL
ESZKOZOK OSSZESEN: 711158 7062357 089 Ft

5535328719 -176 915

Devizanem (%)
99,95%
0.34%
0,30%
0,01%

0,02%
99.29%

0,05%
0,03%
0,01%

Devizanem (%)

Devizanem [£3]
100,26%
100,26%
7,01%

93,19%
2,01%
14945
1.36%
0,53%
9.35%
i7.75%
3,93%
0,658%
8,69%
2,01%
14,95%
16.89%

100,00%

Hitelezd Futamidé

Bank

Fulamidd



1. Pénziigyi miveletek bevételei és raforditasai

Ft-ban
hMegnevezés Pénzigyi bevételek  Pénzogyi réforditasok  Pénzigyi eredmeény
Arfolyamnyereség érlékpapir érlékesitésbol 191 084 659
ebbél: Alamkotvények, diszkont kincstafegyek 191 084 659
Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd érékpapirok 0
Részvények 0
Jelzédloglevelek 0
Befekietési jegyek 0
Ertékpapirok utdn kapott kamal, osztalék 0
Bankokto! kapott kamat 10 299
Ertékpapir kélcsonzési dij [}
Adott 6vadék kamala o
Devizakészlelek atvaltasanak drolyamnyeresége 0
Kitfo'di pénzért. eszkozok, kovetelds - kitelelezeltség arfolyamnysresége 0
Lezar é&s lejart hatéridés Ogyletek arfolyamnyeresége 0
Opcios dijpevétel 1]
Forgalmazasi juta'ék, bintetd juta'ék bevétele 0
Arfolyamveszteség érékpapir éékesitésbal 0
ebbal: Alamkétvények, diszkont kincstarjegyek 0
Gazda'koddi és egyéb hitelviszonyt megteslesitd érékpapirok 0
Részvények 0
Jelzdloglevelek 0
Befektelési jegyek 0
Ertékpapirok vélelaraban fizetell kamat, osztalék 0
Banki kamat 0
Ertékpapir kblcsonzési dij 0
Short hitel kamat 0
Devizakészletek atvaltasanak arfolyamvesziesége 0
Koifoldi pénzér. eszkdzok, koveteds - kotetelezellség arfolyamvesziesége 0
Lezart €s lejart haldridds Ggyletek arfolyamveszilesége 0
Fizetelt opcias dij 0
Ertékpapirok utan kapott oszla'gk kamala 0
Osszesen 191 094 958 0 191094 958
2; Egyéb bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Egyéb bevételek Egytb raforditdsek
Céltartalék felhasznd'ds
Egyéb bevételEqgyéb réfordités 0 1033000
Ertékvesziések (AlH) 0 0
Céllartalék képzés
Osszesen 0 1033 000 -1 033 000
3. Rendkiviili bevételek és raforditasok
Ft-ban
Megnevezés Rendkivi bevételek Rendkivil réforditasok
Rendkivi'i bevéleVRendkivili raforditds 0 0
[Gsszesen 0 0 0
4. Makddési kiltségek Gsszetétele
Ft-ban

Megnevezés

Térgyévi mOkodési klg. Targyévi pénzigyleg

osszesen relizéll miukodési ktg.

Alapkeze!di dij 20597 924 15 464 007
Letétkezeldi dij 2533063 2434 160
Bizomanyosi dij 0 0
Forgalmazdi kdltség 20622 849 15 966 032
Kozzétételi koltség 0 0
Reklam koltség 1952 071 1820913
Konyve!ési dij 628 888 471666
Kényvvizsga!éi dij 457 835 0
Bankkoitség 13633 13633
Hatéridas koltség 0 4]
Sikerdij 0 0
Osszesen 46 806 263 36 170 411

5. Ertékpapir-allomany dsszetétele és értékkiilonbozete

Ft-ban

Megnevezés darabszam beszerzési érték e’lskzj,(:" b!:;:fk' médegélzré?iénap&
MNB140115 50012 499495850 29 007 499 524 857
Magyar allamkotvény dsszesen 50012 499 495 850 29 007 499 524 857

Ft-ban




= o elszamolt érlék- meérleg fordulonapi
Megnevezés darabszam beszerzési érték KeBabszet ek
D140102 14171 141 216 992 470476 141 687 468
D140108 105 567 1048 264 560 6735090 1054 999 650
D140115 9592 95615 902 189 953 95 805 855
D140122 37 37 506 856 137 340 37 644 198
D140129 66 279 659 407 669 1858 577 661 266 246
D140205 125699 1252221654 1183 411 1253 405 085
D140212 27 856 277 126 216 485 566 277611 782
D140226 4791 47 617 414 76 608 47 694 022
D140305 61665 612 342 514 1187 854 613 530 368
D140402 14273 141702 772 0 141702 772
D140409 106 346 1 055 668 029 0 1055 658 029
D140430 121 136 1 195 897 351 4 187 853 1200 185 204
Diszkont kincstérjegy 6sszesen 661 146 6 564 687 929 16 512728 6 581 200 657
3 elszamolt érték- méreg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék KO'anbdzet ek
L Q 0 0 0
Jelziloglevél Gsszesen 0 0 0 0
Ft-ban
: elszamott ériék- méreg fordu'énapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék Kitanbazat Ertak
L 0 0 0 0
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép. 6sszesen 1] 1] 0 0
2 : elszamolt érték- mérieg fordu‘onapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériék Kilanbozet etk
i 1] 0 (4] 0
Kiilfdldi allampapir 0 Q 0 0
Ft-ban
= : At elszamolt érék- mérleg fordulénapi
Megnevezés darabszam beszerzési ériek wiiGnbazet erték
N Q 0 4] ]
Belfoldi részvény Gsszesen 0 0 0 0
4 3 % elszamolt ériék- mérleg fordu'énapi
Megnevezés darabszédm beszerzési érigk kalsnbozel erlék
d 0 0 0 0
Kulfoldi részvény dsszesen 0 0 0 1]
~ . e e elszamot érigk- mérieg fordu!dnapi
Megnevezés darabszém beszerzési érték wisnbozet &rtak
g 0 0 1] 0
Befektetési jegy dsszesen 1] 0 0 0
MINDOSSZESEN 711158 7064 183779 16 541 735 7080725514
6. Szarmaztatott ligyletek Gsszetétele és értékkiilonbozete
- . e e targyévben rea'izait 2 5 tényleges
Megnevezés EN kontrakius  kdotési drfolyam piaci érték aradmény varhatd pénziramlas Pekaais
Nyitott pozicidk értéke (forward) dsszesen 0 0 0 0
Megnevezés ENV. koM kotsiadolyam. | praciddey o gymvbenteandll B el s e I8nyicges
eredmény pénziramids
Szarmaztatott igyletek (hataridds) dsszesen 0 0 1] 0
MINDOSSZESEN Szdrmaztatott iigyletek 0 1] 0 [1]
T Kdlcsdnbe adolt és Kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszelétele és értékkiilonbdzete
Megnevezés Sze{zodés‘szennt: Beszerési érlék Piaci érigk
érték
|Kélcsenbe adott értékpapirok 0 0 0 0




Kiegészité Melléklet
a 2013. évi Eves Beszamoléhoz

I. Altaldnos rész

1.1 A Befektetési Alap

Az Alap elnevezése: Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Feliigyeleti engedély szama: APTF 110.139/99

Lajstromozdsi szama: 1111-89

Az Alap székhelye: 1123 Budapest, Alkotés u. 50.

Az Alap alakuldsa: 1999. mdjus 25.

Alapkezeld: Concorde Alapkezeld zrt.( 1123 Budapest, Alkotds u. 50.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

1.2. Az Alap szamviteli politikdjanak f6bb elvei a hatdlyos 2000 évi C. torvény
a szamvitelrgl (tovdbbiakban: szdmviteli tv) és a Befektetési alapok beszdmolé
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl szélo 215/2000 (XII.11.)
sz. Kormdnyrendelet (Rendelet) szerint:

A mérlegkészités idépontjanak az Alap az izleti évet kdvetd év februdr 28. napjét
hatdrozza meg.

Az Alap beszamoldja a Rendelet 1. szdmi melléklet I. pontja szerinti
részletezettségli mérleghdl, a Rendelet 2. szami melléklet I. pontja szerinti
részletezettségli eredmény kimutatdsbol és Kiegészitd Mellékletbdl all, melynek része a
Portfolidjelentés. Az Alap Uzleti jelentése a 2011. évi CXCIIL, a befektetési
alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol szold térvény 6. mellékletében elbirt
Eves jelentésében taldlhato.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet a Rendelet specidlis elszamoldsi el6irdsainak
alkalmazasaval.

Az értékpapirok mindsitését az Alap a befektetés idétartama és a megszerzett
részesedés aranya alapjan egyiittesen végzi. Az értékpapirokat bekertilési értéken értékeli,
mig az év végén meglévé dllomdnyt — a Rendelet eldirdsai szerint - az ismert piaci értéken
mutatja ki. Az egyes értékpapirok dllomanyanak részenkénti értékesitése esetében az
arfolyam kiilonbozetet FIFO elv szerint szamolja el az Alap.



Az értékvesziések sszege évente a fordulonapon fenndllé kivetelésallomany egyedi
mindsitése alapjan keriil meghatdrozasra.

Az aktiv és passziv id6beli elhataroldsok értéke a forduldnapig elszamolt, valamint a
mérlegkészitésig ismertté valt targyévre vonatkozé bevételek, koltségek és raforditasok
alapjan az elszamolt Osszegben, ennek hidnydban szerzddés szerinti Gsszegben keriil
meghatdrozdsra.

A kotelezettségek leltarral alatdmasztott, partnerrel egyeztetett dsszegben a kényv
szerinti értéken keriilnek bedllitdsra.

A fékonyvi kényvvezetés tételes elszamoldsokat tartalmaz, amelynek egyes
eszkozokre és forrdsokra jellemzO sajitos csoportositdsat az analitikus nyilvéntartdsok
tartalmazzdk. Folyamatosan vezetett analitikus nyilvantartasok: széllitok folydszamlai,
értékpapirforgalmazé és egyéb partnerek kovetelései és kotelezettségei, értékpapirok
dllomdnya, befektetési jegyek dllomdnyvaltozasa.

Jelentés 6sszegli hibdnak a mérlegféosszeg 2%-andl nagyobb és 1 millié Ft-ot
meghaladé hibét tekinti.

II. Specidlis rész

Az Alapnal kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, szarmazékos
ugyletek, kapott, illetve adott fedezetek, biztositékok, oGvadékok, garancia- és
kezességvdllaldsok az év végén nincsenek.

Az alap vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetének alakuldsat a csatolt kimutatdsok
tartalmazzdk.

Az Alap 1999. mdjus 25-én keriilt bejegyzésre 100 000 eFt. indulé tékével. Az Alap
2009.03.10-én bevezetésre keriilt, majd 2011. oktéber 20-an kivezetésre keriilt a Budapest
Entéktdzsdérél. A 2013.12.31-én kimutatott tSkendvekmény (3.300.017 eFt) az alaptSke
és a tovabbi tékebevonas névértéken szdamitott értékének (2.235.489 eFt) 147,62 %-a.

A Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap 2013. december 31-i 5.535.506 e Ft
sajdt tbkéje (azaz nettd eszkoz értéke):

Az egy befektetési jegyre jutd netto eszkozértéke: 2,476195 Ft
A Letétkezel éltal kimutatott netté eszkozértéke: 5.535.329 e Ft
A Letétkezel6 éltal kimutatott egy befektetési jegyre juté netto 2476115 Ft
eszkozértéke:

A Letétkezelé dltal kozétett és a Beszamold szerint kimutatott netté eszkozérték
kiilonbség 177 eFt, melynek oka a kovetkez6:




A koltségek a Letétkezelo dltal becsiilt 6sszegekkel szemben a fékonyvben a
mérlegkészitésig ismertté valt ténylegesen elszamolt 6sszegekkel keriltek kimutatdsra. A
konyvvizsgdlati és konyvelési dijak a Letétkezeld elhatdroldsdval szemben szerzddés
szerinti dsszeggel keriiltek elszamoldsra. A Letétkezel6 altal elhatdrolt marketing koltség
csak részben kertilt felhaszndlasra.

Az Alapkezeld Concorde Alapkezel6 zrt. részérdl az Alap éves beszdmold
aldirdsara kotelezett tisztségviseld:

Mérész Andras, folyamatszervezd, dllandé lakcime: 1112 Budapest, Kér6 utca 14.
I/11.

Hrehovszki Hedvig Andrea, back-office vezetd, dllandé lakcime: 1043 Budapest,
Erzsébet utca 25. [11/18.

Szamviteli szolgdltatdst vépzd felelds személy:

Az Alap a szamviteli tv. 150. § (2) bekezdése szerinti konyvviteli szolgaltatds kérébe
tartozo feladatok irdnyitdsaval, vezetésével, az éves beszdmold elkészitésével Zagyva
Bedta (2330 Dunaharaszti, Fels§-Duna utca 28.) szamviteli szolgdltatast nytijté egyéni
vallalkozot bizta meg. A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért,
vezetéséért felelds személy: Zagyva Bedta (PM mérlegképes konyveldi eng szam: 146464)

Konyvvizsgalatot vépzd felelds személy:

Az Alapkezel6 altal kijelolt konyvvizsgdlé az ABN Konyvvizsgdlé Iroda Kft. (1223
Budapest, Rézsakert u. 36., kamarai nyilvéantartasi szam: 000002). A konyvvizsgalati
feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelés személy: dr. Tessényi Kornél (MKK tagsagi
igazolvany szama: 002519). Az éves konyvvizsgalati munkéért felszamitott dij: 457.835
Ft.

Az Alap az Eves jelentését az Alapkezelé honlapjan illetve a Feliigyelet 4ltal
izemeltetett honlapon teszi kozzé:

www.privatvagyonkezeles.hu

www.kozzetetelek.hu

Budapest, 2014. mércius 14.

R TN WA\~

Mérész Andras Hrehovszki Hedvig Andrea
folyamatszervezd back-office vezet6
Concorde Alapkezel6 zrt. Concorde Alapkezeld zrt.
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CONCORDE PENZPIAC| BEFEKTETESI ALAP
Uzleti jelentés (2013) Eves Beszamoldo 1. szami melléklet

Befektetési Alap Osszetétele

. Nyit6 sllomany | . NAY 7416 Sllomény |- DAY
Megnevezés (e Ft) szdzalékaban (e Ft) szazalékdban

(%) (%)
Tézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
M43s szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato értékpapirok 3,477,784,510 101.92% 7,080,725,514 127.92%
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke 0 0.00% 0 0.00%
Nettod eszkdzérték 3,412,256,138 100.00% 5,535,328,719 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai dsszetételében jelentds valtozas nem tortént.

Alapkezel6 mUikddésében bekévetkezett valtozasok

A Concorde Alapkezel§ FellgyelSbizottsagban és vezetd tisztségviselSiben két kisebb mértékii
valtozas tortént:

- Gajdics Attila 2013 IV. negyedévében FeliigyelSbizottsagi taggsd valt, igy immar 4 tagu az
Alapkezel§ felligyelébizottsiga;

- Az Alapkezel§ megfelelési vezetéjének személyében vdltozas tortént, az Uj megfelelési vezetd
Prokop Marianna;

Az Alapkezel6 2013-ban négy (j nyilvdnos alapot inditott el (Concorde Hold Euro Alapok Alapja;
Concorde Hozamfizetd Szdrmaztatott Befektetési Alap; Concorde KOGA Szarmaztatott Befektetési
Alap; Hozamszamla Alapok Alapja). Tovdbbd a 2012-ben elkezdett méltai alapok létrehozdsa is
befejez6dott, és négy méltai bejegyzésl alap kezelését is megkezdte az Alapkezeld (Concorde VM
(Malta) Fund; Concorde Columbus Opportunities Fund; CONCORDE Pl (MALTA) FUND; CONCORDE
DEEP TURTLE FUND;)

Az Alapkezel6 az év sorédn az MNB engedélyével 4tadta a Concorde Eurd PB3 Alapok Alapja kezelését a
VM és VM Alapkezel§ részére.

Befektetési politikdra hatd tényezék

2013 nem akdrmilyen év volt a részvénypiacokon. A globdlis részvénypiaci kapitalizacié 18 szazalékkal,
a magyar GDP kdzel 300-szorosaval béviilt és 62 ezer millidrd dolldros értéket elérve megkézelitette a
2008/2009-es dsszeomlas el6tti csticsdt. A globalis részvénypiaci expanzié mogott szdmos ok hidzddott
meg. Hogy csak parat emlitsiink: gézer6vel dolgozd pénznyomda (laza monetaris politika), javuld




CONCORDE PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP
Uzleti jealentés (2013) Eves Beszamoloe 1. szamd melléklet
redlgazdasagi konjunktura, alacsony inflicié és a kotvénypiacon véltozatlanul negativ realkamatokkal
szembesil6 befekteték folytatddd ,hozamvadaszata”. Ezek eredbjeként az év sordn dridsi mennyiség(
toke érkezett a részvénypiacokra, illetve dramlott ki kétvényalapokbdl, bankbetétekbdl.

Az optimista befektet6i hangulat és a részvények imadata azonban nem volt jellemzé minden régids
részvénypiacra, sét... Az év sordn tovabb folytatédott a 2010 oktébere 6ta tartd fejlett és fejléds
piacok kozotti divergencia. Elébbiek rendiiletleniil meneteltek, mig utébbiak igencsak szenvedtek.
2013 végére tobb fejlett piac is Gj, abszolit csticsra emelkedett. Az amerikai S&P 500 kozel 30
szazalékos (1), a német DAX 26 szdzalékos szérnyaldsa biztositott rekordszintii zard értéket. A japan
Nikkei bar Uj csicsra nem emelkedett, de a GDP méretére vetitve gigantikus nagysagl
pénznyomtatdsnak kdszénhetSen japdn jenben 57, mig dollarban 28 szazalékot szaguldott. A 2012-
ben szenvedd és a befektetsk altal utalt europai részvénypiac is magara talalt. Az Eurostoxx 50 kézel
19 szazalekkal kerilt feljebb. 14! teljesitettek a 2011-ben, 2012-ben szédmottevs problémakkal
kiiszkddd, azonban jelentds dllamhéztartasi, fizetési mérlegbeli és versenyképességi kiigazitason
atesett mediterrdn orszagok is. A madridi index 21, a mildndi 17, mig az athéni kézel 28 szazalékos
emelkedéssel kényeztette befektetsit. E szemet gyonyorkodtetd teljesitmények mellett csalddast kelté
eredményeket koényvelhettek el a feltdrekvé orszagok hivei. A fejl6d6 orszégok részvénypiaci
teliesitmenyét tikr6z8 MSCl Emerging index értéke dollirban 6 szazalékkal csokkent. Negativ
tartomdnyban zart a kinai (-8 szézalék), a brazil (=15 szdzalék), az orosz (-6 szazalék) borze és kozel 14
szazalékos esést produkdlt a térok részvénypiac, részben a kardcsony elétt kibontakozé belpolitikai
valsagnak készénhetéen. Sajnélatos médon hazank és a kozép-kelet-eurdpai régié is meglehetésen
szarnyaszegett évet tudhat maga magott. A Budapesti Ertéktdzsde indexe, a BUX 2 szazalékot béviilt,
mig a lengyel WIG20 index 7 szézalékkal, a cseh PX pedig 5 szazalékkal értékel&détt le.

Kicsit kdzelebbrél megvizsgdlva az egyes kiilfsldi piacokat, kiemelve 2013 ziré negyedévének
torténéseit, a kovetkezéket tartjuk fontosnak megemliteni.

Az Egyesilt Allamokban a negyedik negyedév kezdetén a 2014-es koltségvetéssel kapcsolatos,
republikdnusok és demokratak kozti egyet nem értés miatt reszlegesen ledllé dllamhaztartds borzolta a
kedélyeket. A 16 napos kormanyzati leallst kévetsen véglil oktéber 17-én sikeriilt megdllapodni a
feleknek. Az egyezség utdn a befektetSk és gazdasagi szakemberek fékusza a redlgazdasagi
folyamatokra és a jegybank monetaris politikdjara terel6dott, A makrogazdasagi adatok folytatdds
fellendilésrél drulkodtak. A harmadik negyedéves GDP 2 szdzalékkal béviilt év/év alapon, a vartnal
nagyobb mértékben javult a foglalkoztatottsdg és a haztartisok fogyasztoi-, hitelfelvételi kedve. A
javuld konjunktiraadatokat ldtva mar-mér tapinthatéva vélt a kiszobdn allé monetéris szigoritas.
Oktdber 9-én Obama elndk hivatalosan is kinevezte Janet Yellent a FED élére, aki Ben Bernankét véltja
2014 janudrjatdl. Yellen nyilatkozataival igyekezett hiiteni a szigoritas hiveit azzal érvelve, hogy az
amerikai gazdasdg és a munkaerépiac is jelentésen gyengébben teljesit a lehetségesnél. A FED vegll,
ha kis mértékben is, de megkezdte a szigoritast, decemberi (ilésén ugyanis az eszkdzvisarlasi
programjanak minimalis csokkentésérél dontétt, a havi vasarldsi keretét 85-rél 75 millidrd dollarra
redukalva. Az S&P 500 index kozel 10 szdzalékot emelkedett a 2rd negyedévben, 30 szazalékra
hizlalva éves produktumdt. Az emelkedést tdmogatta a vallalatok fokozddd mérték( részvény-
visszavasarldsa, illetve az éves 6 szdzalékos profitbéviilés is. Utdbbi azonban ravildgit arra a nagyon
fontos tényre, hogy 2012 utdn 2013-ban is joval magasabb volt az 4rfolyam-emelkedés, mint a
profitbévilés, tovabb feszitve az amerikai részvénypiac drazasi szintjét. Az idén Nobel-dijjal kitiintetett
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Robert Shiller-féle Shiller P/E (arfolyam/eredmény) hanyados 25,8-ra kuszott fel, ami 56 szizalékkal
magasabb a historikus &tlagnal.

Eurdpaban is részvénypiaci emelkedéssel dijaztak a befekteték a laza monetéris politika és a javuld
redlgazdasag kombindcidjat. Novemberben az Eurdpai Kézponti Bank 25 bazisponttal 0,25 szazalékra
csOkkentette az irdnyado alapkamatot, hivatkozva a recesszidbdl valé kildbalis toréekenységére és a
periférian fellelheté deflacids kockdzatokra. Mindezek mellett alighanem az is &szténézte az EKB-t,
hogy az eurd tilzott erésodése csikkenti az eurdzéna orszdgainak globdlis versenyképességét.
Németorszagban a vélasztasokon gydztes Angela Merkel vezette CDU/CSU partszévetség koalicids
megdllapodast koétott a szocidldemokrata parttal létrehozva Németorszag torténetének harmadik
nagykoaliciés kormanyat. Az Eurdpai Unid politikusai decemberben dontéttek a jévében eléforduld
banki felt6kesitések forgatokonyvérsl. Megéllapodtak, hogy az éllamok (addfizeték) helyett a
részvényesek, az aldrendelt kétvényesek, majd a szenior kétvényesek viselik a terheket, a 100 ezer
eur¢ feletti betétesek pedig csak extrém esetben szenvedjenek veszteségeket a bankmentéseknél. A
nemet DAX 11, az 50 legnagyobb eurdpai blue-chipet témérité Eurostoxx 7, mig a gorog részvényindex
14 szazalékot emelkedett az elmult negyedévben.

Kindban Xi Jinping, a Kinai Népkéztarsasag marciusban megvélasztott elnoke, egy minden elképzelést
felllmald, vélhetéen a torténelemkonyvekbe is beker(ilé reformprogramot jelentett be. A széles kérii
reformprogram célja egy liberdlisabb, szabadabb piacgazdasédg fokozatos megteremtése. A
reformcsomagban szerepel az dllami arszabélyozds, a kamat- és devizapolitika liberalizldsa, a
magantulajdon szerepének er6sitése, az egy gyermek politika fokozatos enyhitése, a foldtulajdon
reformja, illetve a migracidhoz kapcsolddd regisztricids rendszer (hukou) lazitidsa és az ehhez
kapcsolodd  tarsadalombiztositasi reform, melyet részben az 4llami  véllalatok megemelt
osztalékfizetésébdl finansziroznanak. A kinai GDP 7,8 szdzalékkal nétt a harmadik negyedévben, az
oktéberi ipari termelés, a vért felett, kozel 10 szézalékkal béviilt és a kozeljové gazdaségi folyamatait
jol indikdl6 beszerzési menedzserindex értéke is a vart felett alakult. A globalis GDP-névekedés
motorjardl, a kinai gazdasagrél elmondhatd, hogy 2013-ban lassult ugyan a névekedés, de az
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Gsszeomlastol, ,hard landingt6l” tartdk egyeldre pozitivan csalédhattak. Az drnyék-bankrendszeren
keresztil gigantikusra hizlalt kinai vallalati és lakossagi hiteldllomany azonban Damoklész kardjaként
lebeg a gazdasag felett 2014-ben is. A sanghaji bérze 4 szazalékot veszitett értékébdl az év utolsé

negyedévében.

Nem tartogatott sok 6rémét az elmdlt év a nyersanyagpiaci, agrérpiaci és nemesfémek befektetéi
szdmara. A mez6gazdasdgi termények éra oridsit zuhant. A bdza 27, a kukorica 31, mig a cukor
vilagpiaci dra 18 szdzalékot csokkent 2013-ban. Az esés leginkibb a terméshozamok
normalizdléddsdval magyardzhatd a kedvezdtlen 2012-es termésatlagokat kévetéen. Az agrarpiaci
arcsdkkenés mindazonéltal csillapitotta a vildg szegényebb orszégaiban 1évé tarsadalmi, geopolitikai
fesziltségeket is.

2013-ban visszaesett a feltdrekvd orszagok nehézféméhsége, lassult az infrastrukturalis beruhdzasok
névekedési iteme. Ugyanakkor a nyersanyagok kindlata béviilt az elmdlt évek nyersanyag-boomjénak
kovetkeztében ndvekvd kapacitaskiépitéseknek koszonhetSen. A réz arfolyama kézel 6, mig az
aluminiumé 4 szédzalékot csdkkent.
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Az arany és az ezlist hivei is nagy pofont kaptak 2013-ban. Az elmult években a globalis félelmek elél
nemesfémekbe menekils téke dramlésa megfordult. Az alacsony inflacié mellett megélénkils globélis
gazdasdgi novekedés, a monetaris szigorités kezdetébe vetett névekvd hit és a vilagvége-
forgatokonyvek asztalrdl valé lesoprése mellett jelentds eladdi nyomas ala kerlilt az arany és az eziist
is. EI6bbi uncidnkénti dra 27, utébbié 35 szazalékot veszitett értékébél. Az arany dranak esése komoly
nyomas ald helyezte az aranybanya-tarsasagokat is, melyek vérhatéan banyabezarasokkal reagalnak
majd, alkalmazkodva az alacsony 4rszinthez.

A fébb nyersanyagok kozil az olaj tudott némileg emelkedni, kézel 7 szazalékkal felértékelédve az év
sordn. Az Egyesilt Allamokban egyre nagyobb mennyiségben felszinre téré olcsén kitermelhetd
palaolaj egyelére nem tudta megingatni az olaj drat. Ahogy az a hir sem, hogy Irdn november végén
ideiglenes megdllapodast irt ald az ENSZ Biztonsagi Tandcsdval, véllalva, hogy nem dusitja 5 szazalékndl
magasabbra urdnkészleteit, illetve semlegesiti a 20 szazalékra dusitott készleteket. Cserébe
csokkentették az orszdg kéolajexportjdra vonatkozd szankcidkat. A Brent tipust fekete arany
arfolyama igy 111 dolldros szinten zarta az évet, mely kelléen magas az olajkitermels orszagok
allamhdztartdsanak megfeleld finanszirozésahoz.

Budapest, 2014. marcius 14.
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