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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A PIONEER Magyar Kétvény Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiilk a PIONEER Magyar K&tvény Alap (az “Alap”) mellékelt 2013. évi éves beszamoldjanak
a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2013. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl —
melyben az eszkdz6k és forrasok egyezd végosszege 7.296.028 eFt, az tizleti év eredménye 1.081.397
eFt nyereség —, és az ezen idponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazé kiegészitd
mellékletbol all.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves beszamoloért

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (az ,,Alapkezel6”) vezetése felelés az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben Gsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon
az akar csalasbdl, akar hibabodl eredd lényeges hibas allitasokté] mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgadlo felelGssége

A mi felelosségiink az éves beszamolé véleményezése koényvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszigon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot Gigy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamol6 mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas 4llitisai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétol figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az éves beszamold Alapkezeld altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonységira vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magiban foglalja tovabba az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriiségének, valamint az éves beszamolo atfogo prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaléi véleményiink megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Vélemény
Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhato és valds képet ad a PIONEER Magyar Kétvény

Alap 2013. december 31-én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végz6dd évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb kérdések

A PIONEER Magyar Koétvény Alap 2012. december 31-ével végzddd évre vonatkozd pénziigyi
kimutatasait mdsik konyvvizsgilé konyvvizsgéalta, aki 2013. aprilis 19.-€n mindsités nélkiili
véleményt bocsatott ki azokra vonatkozdan.

Egyéb jelentéstételi kotelezettségek

Az éves jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztiik a PIONEER Magyar Kotvény Alap mellékelt 2013. évi éves jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv
befektetési formakrdl sz616 2011. évi CXCIIL. térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral 6sszhangban torténd aldtdmasztisaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart, ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csalasbdl, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A mi felel8sségiink az eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltaranak, illetve az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkank az eszkozok és kotelezettségek
idoszak végi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségeknek a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd ellendrzésére korlatozédott és nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhat6 egyéb, nem szamviteli informaciok vizsgalatat.

Véleményiink szerint a PIONEER Magyar K6tvény Alap 2013. évi éves jelentésében ko6z6lt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési
formakrol sz616 2011. évi CXCIIL Térvénnyel 6sszhangban kertiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.
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Uzleti jelentés
Elvégeztitk a PIONEER Magyar Kotvény Alap mellékelt 2013. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli tdrvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelosségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo éves beszamold
Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves
beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a PIONEER Magyar Kotvény Alap 2013. évi iizleti jelentése a PIONEER
Magyar Kétvény Alap 2013. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. mérﬁls 31.

Wk \(js\m ........... S e M..............

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Szénté Csaba

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kift. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy 1t 84/C. 007107
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PIONEER Magyar Kotvény Alap

2013. évi

Eves beszamolé és Eves jelentés

Beszamolasi idészak: 2013.01.01 - 2013.12.31.
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PIONEER Magyar Koétvény Alap

2012, 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I.  Pénzlgyi miveletek bevételei 1 508 645 1282 475
Il. Pénzigyi m(veletek raforditasai 212178 114 921
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Muikédési koitségek 93 651 86 157
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
Vil Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 1202 816 1081 397
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszk6z6k 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete [§] 0
2.1. értékelési kilénbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 Q
2.2. egyéb értékelési kiilénbdzet 0 0
1I. Hosszu lejarati bankbetétek 9] 4]
B. Forgoéeszkozdok 8 693 810 7 276 242
|. Kovetelésel 0 0
1. Kdvetelések 4] 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.KUlféldi pénzértékre sz6ld kdvetelések éntékelési killénbdzete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 4] 0
Il. Ertékpapirok 8 456 739 6715812
1. Ertékpapirok 7 575 827 6 357 058
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbézete 880 912 358 754
2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbol 272 042 98 852
2.2. egyéb értékelési kilonbdzet 608 870 259 902
Ill. Pénzeszkozok 237 071 560 430
1.Pénzeszk6zok 237 071 560 430
2.Valuta,devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0
C. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbodzete -39 665 19 786
ESZKOZOK OSSZESEN: 8 654 145 7 296 028
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 8 641 233 7 287 750
l. Induld téke 1918 796 1487 862
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 3 091 898 2 686 548
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 173 102 -1 198 686
1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 6 722 437 5 799 888
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete -9 828 643 -11 369 882
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 841 247 378 540
3. El6z0 évek(ek) eredménye 14 507 017 15 709 833
4. Uzleti &v eredménye 1202 816 1081 397
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 11 927 7 519
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
11. ROvid lejaratu kotelezettségek 11927 7 519
1. Kuilfoldi pénzértékre szdl6 kotelez. értékelési killdnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 985 759
FORRASOK OSSZESEN: 8 654 145 7 296 023
BUDAPEST, 2014. marcius 31. ’{;J } {;‘ r ;{, ."': ——— f;”j
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Kiegészitd melléklet

Az (izleti évben elszamolt koltségek

2012. 2013.

eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 81 976 74 698
Letétkezeldi dij 7 951 7 398
Forgalmazasi koltség 0 1163
MNB (felligyeleti) dij 2198 1847
Kdnyvvizsgalat 880 584
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkdltség 646 467
Koltségek dsszesen: 93 651 86 157

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1111-31

Alapkezelé neve: PIONEER Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forint

Nett6 Eszkozérték szamitas tipusa: 2012. 2013.
Targynap (T): 2012.12.31. 2013.12.31.
Sajat toke: 8 641 232 656 7 287 751 542
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjan: 4,503467 4,898134

Darabszam:

1918 795 625

1487 862 859

eFt
A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: 2012. 2013.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hiteldllomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 12912 100,00 8 278 100,00
Alapkezeldi dij miatt 6 832 52,91 6 429 77,66
Letétkezeldi dij miatt 887 6,87 612 7,39
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 306 3,70
Kdzzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségkent elszamolt egyéb tétel miatt 985 7,63 931 11,25
Egyéb - nem koltség alapu - kodtelezettség 4 208 32,59 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 [ 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek Gsszesen: 12912 100,00 8 278 100,00




PIONEER Magyar Kotvény Alap

eFt
2012.12.31. 2013. 12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 237 071 2,74 560 430 7.68
Unicredit bankszamla HUF 209 425 2,42 544 827 7.47
. Unicredit deviza bankszamlak 27 646 0.32 15603 0.21
/2, Egyéb kdvetelés (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): Futamidé 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotési (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés(i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Dz‘;':f' 8 456 739 97,72 6715812 92,05
1/4.1. Allampapirok (Osszes): 7 814 826 90,30 4 850 993 66,49
11/4.1.1. Kétvények (Gsszes): 7 669 206 88,62 4 850 993 66,49
2013/E HUF 183 080 2,12 0 0.00
2014/C HUF 160 545 1.86 0 0,00
2014/D HUF 137 648 1.59 0 0.00
2015/A HUF 862 207 9.96 0 0.00
2015/C HUF 207 216 2,39 7014 0,10
2016/C HUF 411 266 4,75 0 0,00
2017/A HUF 122 445 1,41 17 098 0.23
2017/ HUF 404 180 4,67 24 626 0,34
2018/A HUF 0 0.00 193 874 2,66
2019/A HUF 967 925 11,18 392 778 5,38
2019/B HUF 0 0.00 60 968 0,84
2020/A HUF 106 991 1.24 112 611 1.54
2022/A HUF 1836 900 21,23 855 617 11,73
2023/A HUF 377 779 4,37 1340611 18,38
2028/A HUF 91 645 1,06 89 667 1,23
DK2016/01 HUF 500 489 5.78 118 541 1,62
REPHUN 4.125 UsbD 0 0,00 67 396 0.92
REPHUN 4.5 EUR 144 714 1.67 0 0,00
REPHUN 4.75 usb 0 0,00 75 430 1,03
REPHUN 5.75 EUR 0 0,00 179 488 2,46
REPHUN 6.75 EUR 277 385 3.21 0 0,00
REPHUN 6 EUR 276 428 3.19 295736 4,05
REPHUN 5.5 GBP 161 410 1.87 0 0.00
PEMAK 2015/X EUR 438 953 5,07 0 0,00
PEMAK 2016/X EUR 0 0,00 447 652 6,14
PEMAK 2016/Y EUR 0 0,00 571 886 7,84
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 145 620 1,68 0 0,00
D130529 HUF 145 620 1,68 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 45 620 0,53 732 216 10,04
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Osszes): 45 620 0,53 732 216 10,03
MFB 5,875 EUR 0 0.00 342 158 4,69
MAEXIM 5.5 uUSsSD 45 620 0,53 91 286 1,25
BNPHUF2016/I HUF 0 0,00 298 772 4,09
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (dsszes): 596 293 6,89 1132 603 15,52
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 596 293 6,89 1132603 15,53
FJ15NF01 HUF 104 449 1,21 108 672 1,49
FJ15NF02 HUF 0 0,00 436 214 5,98
HBV 2020/A HUF 0 0,00 201 965 2,77
FJ20NFO1 HUF 0 0.00 87 641 1,20
OTP MB 081014 EUR 0 0,00 298 111 4,09
UCJBV 2020/A HUF 203 771 2,35 0 0,00
OTP MB 081014 EUR 288 073 3,33 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén kiviill (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -39 665 -0,46 19 786 0,27
Eszkdzok 6sszesen: 8 654 145 100,00 7 296 028 100,00




Ertékpapirok és azok értékkiildnbozetének részletezése 2013.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbézet Piaci érték
érték deviza papir

2015/C 639 6 848 177 0 -11 7014
2017/A 1565 16 769 110 0 219 17 098
2017/8 2174 21 822 1250 0 1554 24 626
2018/A 18 700 192 397 338 0 1139 193 874
2019/A 35 268 322 629 11 996 0 58 153 392778
2019/B 6 340 61048 231 0 -311 60 968
2020/A 9 898 94 944 1017 0 16 650 112 611
2022/A 76 135 774 161 27 888 0 53 568 855617
2023/A 130 412 1 345 362 8 146 0 -12 897 1340611
2028/A 8 500 74 114 1116 0 14 437 89 667
DK2016/01 11 565 114 564 235 0 3742 118 541
REPHUN 4.125 150 64 315 978 153 1950 67 396
REPHUN 4.75 320 77 327 3280 -7 796 2619 75430
REPHUN 5.75 540 168 004 5260 -4 631 10 855 179 488
REPHUN 6 860 227 901 13 396 29 113 25 326 295 736
PEMAK 2016/X 1 497 000 437 034 1552 7 493 1573 447 652
PEMAK 2016/Y 1 800 000 570 983 4 140 -6 953 3716 571 886
Magyar allamkétvény: 4 570 222 81 110 17 379 182 282 4 850 993
MFB 5,875 1500 326 467 3 990 -4 934 16 635 342 158
MAEXIM 5.5 400 89 733 390 -3 251 4414 91 286
BNPHUF2016/ 6 298 113 60 0 599 298 772
Vallalatl kdtvények: 714 313 4 440 -8 185 21 648 732 216
FJ15NF01 10 000 95 094 2 367 0 11 211 108 672
FJ15NF02 43 075 429 177 2018 0 5019 436 214
HBV 2020/A 19 874 198 762 3 225 0 -22 201 965
FJ20NFO1 7 480 78727 4 426 0 4 488 87 641
OTP MB 081014 1000 270 763 1 266 18 565 7 517 298 111
Jelzdloglevelek dsszesen: 1072 523 13 302 18 565 28 213 1132 603
Osszesen: 6 357 058 98 852 27 759 232 143 6715812
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Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2012.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbozet Piaci érték
érték deviza papir

2013/E 17 791 177 391 2515 0 3174 183 080
2014/C 15 257 148 706 7 428 0 4 411 160 545
2014/D 13131 127 209 3197 0 7 242 137 648
2015/A 76 892 805 212 54 455 0 2 540 862 207
2015/C 18 500 183 065 12 575 0 11 576 207 216
2016/C 39 296 389 632 19 132 0 2 502 411 266
2017/A 11713 107 1156 821 0 14 509 122 445
2017/B 36 997 328 002 21 288 0 54 890 404 180
2019/A 91 268 795 782 30 959 0 141 184 967 925
2020/A 9751 93 346 999 0 12 646 106 991
2022/A 167 073 1692 417 61 032 0 83 451 1 836 900
2023/A 37 852 285 650 2 358 0 89771 377779
2028/A 8 500 74114 1113 0 16 418 91 645
HUSTHO 4.4 17 437 894 6 176 -33 302 89 721 500 489
REPHUN 4.5 472 138 053 6121 -11 918 12 458 144 714
REPHUN 6.75 879 254 227 7 908 -19 575 34 825 277 385
REPHUN 6 860 227 901 8 855 22 403 17 269 276 428
REPHUN 5.5 434 139 884 4 309 18 217 -1 000 161 410
PEMAK 2015/X 1 497 000 423 208 2638 -36 151 49 258 438 953
D130529 14 894 139 991 8 917 0 -3 288 145 620
Diszkont kincstarjegyek: 139 991 8 917 0 -3 288 145 620
Magyar allamkotvény: 6 828 808 253 879 -60 326 646 845 7 669 206
MAEXIM 5.5 200] 42 765] 189| 966] 1700| 45 620
Kotvények: 42 765 189 966 1700 45 620
FJ15NFO1 10 000 94738 2 367 0 7 344 104 449
UCJBYV 2020/A 19 874 198 762 5031 0 -22 203771
QTP MB 081014 1 000 270763 1659 12728 2923 288 073
Kotvények: 564 263 9 057 12728 10 245 596 293
Osszesen: 7 575 827 272 042 -46 632 655 502 8 456 739




1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Magyar Kétvény Alapot (tovabbiakban az ‘Alap') 1997.01.23-an vette nyilvantartdsba a 1111-31 lajstromozési szdmon a PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezelé Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Znt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazdk: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-
26.), a ConCorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)

Az Alapkezeld felelds vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadér u. 25.

Az Alap befektetéseivel elsdsorban a hazai kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci kdrulmények kodzéit a pénzpiaci eszkdozok és/vagy a kulfoldi
kétvénypiaci eszkdzok is jelentds sulyt képviselhetnek az alap befektetései kdzott.
Az Alap futamideje hatérozatlan.

Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tokére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kételezé. A kdnyvvizsgald neve: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kift.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy Ut 84/C.)

Természetes személy kényvvizsgald: Szanté Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007107)
A kényvvizsgaldnak a 2013. évi konyvizsgalatért jarod dij : 825.500 Ft. A kdnyvvizsgald a kényvvizsgalati dijon felll mas dijat az Alap terhére nem
szamitott fel.

Az Alap szamdra nydjtando, a konyvviteli szolgdltatasok korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a
D&C Befektetési Alapokat Kdnyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.}, személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracios

szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozo tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezelé hivatalos honlapjan:

www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl sz6ld6 2000.évi C. torvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.) sz. Kormanyrendeletben
foglaltak szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszko6zeirdl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleloen
torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO médszer alkalmazasaval keril sor.

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

A rendelet eldirdasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok ertékkilonbozeteként
kerliinek elszamolasra. Az értékelési kilonbozetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon beliil megbontasra kerlilnek a kamatokbdl,
osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Induld tékén belll a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban taldlhatd tablazat mutatja be a kibocsatas és visszavétel
halmozott értékét az Alap indulasa éta.

A jelentds és Iényeges hibak mértéke a szamviteli tdrvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken kerliltek régzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2013.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2014. marcius 1.

3. Osszehasonlithatosag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében induldtékeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek
névértékét. Az 'l. Induld toke' 6sszetevéinél a 't. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitdallomanyt is, mig a 2.
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartaimazza.

A fentieken tul a beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulo tokéje az idészak végén:
Az Alap 2013. évi tbkevéltozasa ( t6kentvekménye ):
Az Alap 2013.évi szamviteli hozama az Alapot terhelé koltségek levondsa utan

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkbdzérték” a 2014.01.02-an kalkulalt és 2014.01.02-i értéknapra vonatkozd netté eszkdzértéket mutatja,
amely T-1 napi (2013.12.31) készletet értékel T napi (2014.01.02) arfolyamon és T-1 napig tartaimazza a felhalmozott kamatot.

1 darab befektetési jegy névértéke:

5. Likvid eszk6zo6k alakulasa havi bontasban:

1487 862 eFt

5799 888 eFt.

8,76% lett.

volt.

1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszamolo
HosszU lejaratd bankbetétek 0
Kovetelések 612 0
Ertékpapirok 6 722 577 6715 812
Pénzeszkoz ok 559 898 560 430
Aktiv id6beli elhatarolasok 0
Szarmaztatott tgyletek értékelési kiildnbozete 12 061 19786
Eszk6z0k 0sszesen 7 295 148 7 296 028
Kotelezettségek 3 7 519
Passziv elhatarolasok 8 867 759
Netto eszkozérték / Sajat toke 7 286 278 7 287 750
Forgalomban Iévé jegyek "A" (db) 1 104 987 466
Forgalomban 1évé jegyek "I" sorozat (db) 382 875 393
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 4,869240
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 4,977675
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 139 991 5076 745 0 186 453 5403 189
Februar 354 566 5421 201 0 139 564 5915331
Marcius 260 666 5001 831 0 131778 5394 275
Aprilis 99 355 4019 122 0 146 643 4 265 120
Majus 118 928 4 561 868 0 122 411 4 803 207
Junius 71126 4 386 512 0 135795 4 593 433
Julius 22 871 4 296 368 0 48 741 4 367 980
Augusztus 22 871 4064 100 0 13692 4100 663
Szeptember 18 011 3988 046 0 31272 4037 329
Oktéber 8481 3483 949 0 83018 3575448
November 8 481 3550 536 0 21 380 3 580 397
December 0 2 910 094 0 560 430 3470524

Megjegyzés: az értékpapirok és pénzeszkdzok beszerzési értéken




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyito Kibocsatas Visszavaltas Z24ré
db db db db
1999.* 4 355 735 991 1730657 726 1086 350 831 5 000 042 886
2000. 5000 042 886 4 296 088 903 3945 542 626 5 350 589 163
2001. 5 350 589 163 3218 664 682 1257 082 169 7 312171 676
2002. 7 312 171 676 4 094 500 612 5140700 510 6 265971 778
2003. 6 265 971 778 7 960 062 655 8 905 578 907 5 320 455 526
2004, 5 320 455 526 1704 866 238 3226 877 043 3798 444 721
2005. 3798 444721 4 334 598 824 2 962 420 242 5170623 303
2006. 5170 623 303 4081 153 019 4 131 361 034 5120415 288
2007. 5120 415 288 2913 636 582 2198 103 807 5 835 948 063
2008. 5 835 948 063 1391 018 606 2920022772 4 306 943 897
2009. 4 306 943 897 955 949 268 2911 063 571 2 351 829 594
2010. 2 351 829 594 2 811 386 162 1919 747 005 3243 468 751
2011. 3243 468 751 559 226 358 1255 216 917 2 547 478 192
2012. 2 547 478 192 544 419 325 1173 101 892 1918 795 625
2013. Januar 1918 795 625 75232423 266 274 910 1727 753 138
Februar 1727 753 138 74715 335 26 473 072 1775 995 401
Marcius 1775995 401 39 523 282 132 915 695 1682 602 988
Aprilis 1682 602 988 71724 890 257 571747 1496 756 131
Majus 1496 756 131 151 582715 42 810 947 1 605 527 899
Junius 1605 527 899 41 090 287 142 112709 1504 505 477
Julius 1504 505 477 81 676 847 115 814 025 1470 368 299
Augusztus 1470 368 299 23 835 197 31 856 753 1 462 346 743
Szeptember 1462 346 743 27 906 808 50 546 169 1439707 382
Oktéber 1439 707 382 23 139 136 22 553 457 1 440 293 061
November 1440 293 061 77 453 810 38 389 883 1 479 356 988
December 1479 356 988 79 872 021 71366 150 1 487 862 859
41 363 981 711 44 231 854 843

Minddsszesen az Alap indulasatél:

7. Cash flow alakulasa 2012-2013. években

I. Miikédési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kiilbnbdzet

5. Céitartalékképzés és felhasznalas killdnbdzete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa

9.1. Kdvetelések valtozasa

9.2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzetének valtozasa
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv idGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott gyletek értékelési kiildnbdzetének valtozésa

I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +

19. Kapott hozamok +

lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +
22. Befektetési jegy visszavasarlasa -
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkozok valtozasa

2012.

-424 398

-425 103
0

471 857
0

0

0

0

-481 672
3040

0

-2 335
9815

2564765
-51 060 226
51997 072
1627 819
-2492777
2190 220
-4 682 997
0

-352 410

adatok eFt-ban

2013.

-898 837

-894 203
0

-462 707
0

0

0

0

522 158
-4 408

0

-226

-59 451

3 194 369
-48 322 893
49 541 662
1975600
-1972173
3623973
-5 596 146
0

323 359




8. Idébeli elhatarolasok

Az aktiv idGbeli elhatarolasok alakulasa:

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa:

10

eFt
2012. 2013.
Kamaltkévetelés 0 0
Osszesen 0 0
eFt
2012. 2013.
MNB dij 528 441
Alapkezelés 0 0
Letétkezelés 0 0
Tranzakcios dij 0 0
Kdnyvelés 0 0
Konyvvizsgalati dij 457 318
Osszesen 985 759
9. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):
MAK kamatfizetés 399 182
MAK értékesités arf.nyeresége 393 134
MAK eladési &rban foglalt kamat 377 933
Devizakotvény arf.nyer. - piaci 165 423
FX gyletek arfolyamnyeresége 58 016
Jelzaloglevél kamat /kapott 32070
Devizakotvény arf.nyer. - deviza 13 826
DKJ hozam/bevaltas+értékesités 12 262
Vall.-i kdtvény kapott kamatai 10 662
Deviza kov. koét. pii.-telj. arf.nyereség 9931
Deviza atvaltas arf.nyeresége 5 905
Kamatbevétel pénzintézettd! -realizalt 5054
FIFO kulonbozet arfolyamnyeresége 1655
Jelzdloglevél ért.arf.nyeresége 356
MAK vételarban foglalt kamat -202 934
Pénziigyi miveletek bevételei 1282475
FX ugyletek arfolyamvesztesége 57 705
Devizakotvény arf.veszt. - deviza 47 585
FIFQ kiilénbozet arfolyamveszteség 6 374
MAK értékesités arf.vesztesége 2299
Devizakészletek forduldnapi értékelése 945
Pénzigyi mdveletek egyéb raforditasai 13
Pénzilgyl miveletek raforditasai 114 921
10. Az alap sajat t6kéjének és egy jegyre jut6 netté eszkbzértének valtozasa 2013-ban havi bontasban:
"A" sorozat "I" sorozat
Datum Nett6é eszkdzérték Ft) arfolyam Nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam
2012.12.31 6 048 485 569 4,475636 2 581 759 391 4,549649
2013.01.31 5015783 283 4,497821 2 802 872 476 4,574329
2013.02.28 5282012 488 4,538756 2 846 387 391 4,617733
2013.03.31 4 960 532 992 4,552849 2 755 906 946 4,633848
2013.04.30 5 375 060 983 4,724126 1735251529 4,810348
2013.05.31 5956 022 330 4,709873 1631929 155 4,797875
2013.06.30 5530 733 059 4,643630 1413 604 825 4,732391
2013.07.31 5415 745 381 4,643060 1451 951 455 4,734378
2013.08.31 5436 812 040 4,625187 1 365 178 868 4,718483
2013.09.30 5 409 939 392 4,749166 1474213770 4,847431
2013.10.31 5 497 029 282 4,840744 1 503 407 310 4,943424
2013.11.30 5399 934 301 4,775150 1782 053 967 4,878765
2013.12.31 5 395 076 795 4,873316 1 907 362 060 4,981678
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11. Az alap hozamanak alakulasa :

Id8szak Nominlis hozam | Referencia
hozam
2002.12.31 -2003.12.31 -1,17% -0.27%
2003.12.31 -2004.12.31 12,34% 14,02%
2004.12.31 - 2005.12.31 8,69% 8,76%
2005.12.31 - 2006.12.31 6,10% 6,96%
2006.12.31 -2007.12.31 4,91% 6,11%
2007.12.31 -2008.12.31 -0.03% 1,30%
"A" sorozat:
2008.12.31 -2009.12.31 12,08% 14,14%
2009.12.31 -2010.12.31 6,40% 6.40%
2010.12.31 -2011.12.31 0.03% 1,64%
2011.12.31 -2012.12.31 22,19% 21,90%
2012.12.31 -2013.12.31 8,89% 10,03%
"I" sorozat:
2009.11.24 - 2009.12.31 -1,49% -1,48%
2009.12.31 -2010.12.31 6,93% 6.40%
2010.12.31 -2011.12.31 0,62% 1,64%
2011.12.31 -2012.12.31 22,80% 21,90%
2012.12.31 -2013.12.31 9,50% 10,03%
12. Az éves jelentés kitelezd tartalmi elemeinek bemutatasa a 2011.évi CXClil. Tv. 6. szamu melléklete alapjan:
Beszamolasi iddszak: 2013.01.01 - 2013.12.31.
I. Vagyonkimutatas lasd: Portfélidjelentés tablazatai a 3-4.oldalakon
Il. A forgalomban levd befektetési jegyek szama lasd: Portfolidjelentés tablazata a 3.oldalon **
IIl. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték lasd: ugyanott **
V. A befektetési alap 0sszetétele lasd: Portfélijelentés tablazata a 4.oldalon **
V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem: 1 167 554
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési kéltségek (alapkezeldi dij): -74 698
d) a letétkezeld dijai: -7 398
e) egyéb dijak és addk:
bizomanyosi dij: 0
bankkéitség: -467
feligyeleti dij: -1 847
egyéb koltség és raforditas: -1747
) nettd jovedelem: 1081 397
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jovedelem: 1081 397
h) a tékeszamla valtozasa *: -1972 173
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és ki 0

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocséatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kuldnboézetét értjiik.

** A fenti informaciok szamviteli adatokat tartalmaznak, a kozzétett netté eszkdzértékhez kapesolddd adatokat lasd az Eves jelentés I- lIl. pontjaiban. Az
eltérés abbdl adédik, hogy a 2013.12.31-re kdzzételt nettd eszkdzérték nem tartalmazza a 2013.12.31-i forgalmazasi adatokat.

V1. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrél, feltiintetve az egyes iizleti évek végén regisztralt &sszes nettd eszkdzértéket &s az egy befektetési
jegyre juté nettdé eszkdzértéket:

"A" sorozat "|" sorozat
Datum netté eszkdzérték (Ft) arfolyam netté eszkozérték (Ft) arfolyam
2008.12.31 12 984 322 509 3,070548 = =
2009.12.31 8216 907 487 3,441541 133 299 624 3,443331
2010.12.31 7574139 218 3,661717 4 328 541 962 3,681981
2011.12.31 6 347 616 351 3,662713 3011524748 3,704814
2012.12.31 6 048 485 568 4,475636 2 581 759 390 4,549649
2013.12.31 5395 076 795 4,873316 1907 362 060 4,981678

VIl. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoridnkénti bontasban, feltintetve az ezekbdl eredd Lasd 14 és 15
kotelezettségvallalas dsszegét: pont

VIll. Az Alapkezeld a befektetési alapkezelkrdl és a kollektiv befektetési formakrél szdl6 2011. évi CXCIIl. térvény (.Batv.") és a befektetési alapok
befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szdlé6 345/2011. (XI. 29.) kormanyrendelet modositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran a Batv.
154.§ (4) bekezdésének megfelelden egy ismételt, kotelezd megfeleltetési eljarasban felllvizsgalta az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat. Ezen
kotelezettségnek megfeleléen - nem teljeskérien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra keriiitek a befektetések lehetséges elemei,az

eszkdzcsoportokhoz kapcsolddé limitek, kockazati tényezok.
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13.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt.

14. A targyiddszakban lezart szArmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatasa (Ft):

Kotésdatum

2012.10.30
2012.10.19
2012 10.30
2012.12.10
2012.10.30
2012.03.19
2012.05.29
2013.01.31
2013.01.30
2013.03.11
2012.11.20
2012.12.10
2013.04.29
2013.04.29
2013 02.18
2013.04.26
2013.03.26
2013.03.12
2013.04.15
2013.04.23
2013.06.12
2013.04.02
2013.07.30
2013.07.30
2013.09.17
2013.09.17
2013.11.04
2013.08 23
2013.06.20

Forward
datum
2013 01.31
2013.01 31
2013.01.31
2013.01.31
2013.01.31
2013.02.06
2013.02.06
2013.04.30
2013.04.30
2013.06.13
2013.06 21
2013.06.21
2013 07 31
2013.07 31
2013 08 21
20130918
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.09.18
2013.10.31
2013.10.31
2013.12.19
2013.12.19
2013.12.16
2013 12.16
2013.12.23

Zaras datuma

Mdvelettipus

2013.01.22 FX forward eladasi pozlcié elszam
2013.01 23 FX forward eladasi pozicié elszam
2013.01.28 FX forward eladasi pozici6 elszam
2012.01.30 FX forward eladdsi pozicié elszam
2013.01.31 FX forward eladdsi pozicio elszam
2013.02.05 FX forward eladasi pozicid elszam
2013.02.05 FX forward eladasi pozici6 elszdm
2013.04.29 FX forward eladési pozici6 elszam
2013.04.29 FX forward eladdsi pozlcié elszam
2013.06.12 FX forward eladasi poz(cié elszam
2013.06.20 FXforward eladési pozicié elszam
2013.06.20 FX forward eladési pozicié elszam
2013.07.30 FX forward eladasi pozlcié elszam
2013.07.30 FX forward eladési poz(cié elszam
2013.08.16 FX forward eladdsi pozicid elszam
2013.09.17 FXforward eladdsi pozicid elszam
2013.09.17 FXforward eladasi pozicié elszam
2013.09.17 FX forward eladdsi pozici6 elszdm
2013.09.17 FX forward eladdsi poz(ci6 elszam
2013.09.17 FX forward eladdsi pozicié elszam
2013.09.17 FX forward eladési pozicié elszam
2013.09.17 FX forward eladasi pozlci6 elszdm
2013.10.30 FX forward eladasi pozicié elszam
2013.10.30 FX forward eladasi pozicié elszam
2013.12.12 FX forward eladdsi pozici6 elszam
2013.12.12 FX forward eladési pozlcié elszam
2013.12.12°FX forward eladési pozicio elszam
2013.12.12:FX forward elad4si pozici6 elszam
2013.12.18:FX forward eladési pozlici6 elszdm

15. 2013/12/31-én nyitott derivativ pozici6 értékelése (Ft-ban):

Forward datum

BUDAPEST, 2014. marcius 31.

2014.01.15 FX forward eladas
2014.01.31 FX forward eladas
2014.03.24 FX forward eladas
2014.03.24 FX forward eladas
2014.03.24 FX forward eladas
2014.03.24 FX forward eladas
2014.05.15 FX forward eladds

Mennyiség

Eszkdz

1 248 000,00 HUF/EUR KK
950 000,00 HUF/EUR KK
397 000,00 HUF/GBP KK
200 000,00 HUF/USD KR

2 319 100,00 HUF/EUR KK

97 000,00 HUF/EUR KK
97 000,00 HUF/EUR KK

2 319 100,00 HUF/EUR KK
200 000,00 HUF/USD KR
200 000,00 HUF/EUR KK
749 000,00 HUF/EUR KK
748 000,00 HUF/EUR KK

2 319 100,00 HUF/EUR KK
200 000,00 HUF/USD KR
300 000,00 HUF/USD KR
204 000,00 HUF/USD KR
320 000,00 HUF/USD KR
278 000,00 HUF/EUR KK
200 000,00 HUF/EUR KK
200 000,00 HUF/EUR KK
200 000,00 HUF/EUR KK
270 000,00 HUF/EUR KK
225 000,00 HUF/USD KR

2319 100,00 HUF/EUR KK
524 000,00 HUF/USD KR

1 148 000,00 HUF/EUR KK

1 500 000,00, HUF/USD KR
970 000,00 HUF/EUR KK

1 497 000,00 HUF/EUR KK

Mennyiség Eszkéz
300000 HUF/USD KR
2319100 HUF/EURKK
524 000 HUF/USD KR
970 000 HUF/EUR KK
1148 000 HUF/EUR KK
1500000 HUF/USD KR
1497 000 HUF/EUR KK

Kotési
arfolyam
287,96
282,75
356,40

Kotési arfolyam

226,57
295,50
221,03
304,62
304,62
221,06
300,70

Zaras
Eredményhatas
arfolyama vh
294,73 -8 448 960,00
295,03 -11 666 000,00
348,95 2 957 650,00
218,00 598 000,00
293,00 -11 688 264,00
292,35 848 750,00
292,65 1 566 550,00
299,20 -6 725 390,00
228,30 -1 600 000,00
296,50 1 320 000,00
299,20 -7 886 970,00
299,20 -7 180 800,00
299,50 5 797 750,00
226,30 794 000,00
224,10 -435 000,00
224,00 2 033 880,00
224,00 5 078 400,00
299,15 3 597 320,00
299,15 -110 000,00
299,15 762 000,00
299,15 36 000,00
299,15 2 224 800,00
213,71 3 213 000,00
293,90 18 575 991,00
220,07 2 887 240,00
303,29 -2 204 160,00
220,00 -690 000,00
303,20 -2 027 300,00
298,80 8 682 600,00
311 087,00
2013/12/31-i
érték
3 189 900
-4 917 188
2 080 961
5 635 506
6 669 650
6 001 650
1125894
19 786 373
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l. Pioneer Magyar Kétvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, szarmaztatott eszkdzékbe, illetve pénzpiaci eszkézokbe
torténd befektetéseken keresztil, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
szilkséges likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat
felvallalasa mellett, hosszabb tavon maximalis mértéki tékendvekmenyt érjen el.

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci
koralmények kozoétt a pénzpiaci eszkozok és/vagy a kilféldi kétvénypiaci eszkdzok is
jelentés sulyt képviselhetnek az alap befektetései k6zott.

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index

Il. M6gottes piaci folyamatok attekintése
Makrogazdasagi és kdtvénypiaci helyzet

A globdlis makrogazdasagi folyamatok szempontjabdl viszonylag nyugodt, piaci
szemszogbél azonban kifejezetten fordulatos volt a 2013-as esztendd. A vilag nagyobb
részén a valsagbol vald kilabalasnak lehettink tanui: a gazdasagi teljesitmeény
fokozatosan javult, a munkaerdpiaci helyzet — a krizis altal leginkabb sujtott néhany
dvezetet (pl. az Eur6-6vezet periféridjat) kivéve — fokozatosan javult, a bizalmi indexek
pedig tovabbi globalis élénkiilést vetitettek elbre.

Uzleti bizalmi indexek
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50 100
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40 L — 80
=—=USA (ISM feldolgozoéipari bizalmi index,
bal skala)
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Forras: Bloomberg

Befektet6i szempontbol a legfontosabb kérdéskér a nagy jegybankok viselkedése, azon
belll is a Fed esetleges ,visszavonulasa” volt. A javulé makrogazdasagi adatok (nem
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csak az USA-ban) miatt egyre komolyabban kérdéjelez6détt meg a valsagkezelés soran
bevetett ,monetaris nehéztliizérség” tovabbi bevetésének szilkségessege.

Kézponti bankok mérlegféosszegei
(a 2006. év végi érték %-aban)

550% -
500% - —FED (USA)
==ECB (Euré-dvezet)
450% BoJ
400% - =——BoE (Nagy-Britannia)
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2013.06.30
2013.12.31-
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2009.06.30 -
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2012.12.31

Forras: Bloomberg

A Fed majusban) meglengette a pénzcsapok fokozatos elzarasanak, azaz az aktualisan
futd mennyiségi élénkitési program (QE3) fékezésének (réviden: tapering’-nek) a
gondolatat. A monetaris stimulus esetleges visszafogasanak otletét a piacok vilagszerte
nagy aggodalommal fogadtéak, a nyari hénapok az Uj Fed-politikara val6 felkészuléssel
és ,atarazodassal” telt. A Fed lazitasi programjanak lassitasat az USA-bol érkez6
makrogazdasagi adatok — kiilénésen a munkanélkiliségi rata csékkenése és a
gazdasagi aktivitas erésddése — alatdmasztani latszottak, igy a befektetok komolyan

vették a Fed jelzéseit.
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USA: munkanélkiiliségi rata (%)
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Forras: Bloomberg

A Fed koétvénypiaci vasarlasainak varhaté csokkenése vilagszerte elvette a befekteték
kamatozé eszkdzok iranti étvagyat: a kétvényhozamok a biztonsagosnak tekintett fejlett
és a rizikdsabbnak értékelt fejlddé piacokon egyarant emelkedésnek indultak. A nyar
végén atmenetileg egyéb tényezék (elsésorban a sziriai fesziltség) is borzoltak a
befekteték idegeit. Szeptember elején a sziriai nemzetkézi katonai beavatkozas
visszalépését kovetben megnyugvast lathattunk a vilagban. Ez még val6szinlibbé tette a
Fed likviditasbévitési programjanak fékezését. A Fed szeptemberi tGlésén azonban nagy
fenntartottak a kétvényvasarlasi program havi 85 milliardos tempoéjat. Az indokok kézott
tébbek kozétt a jelzaloghitel-kamatok til gyors emelkedése allt, ami az allamkétveny-
hozamok emelkedésének volt a kévetkezménye. A varatlan dontés a fejlett és fejlédd
kétvénypiacokon egyarant hozamcsokkenést hozott a hozamgérbék hosszu vegen.
Oktdber-novemberben az addssagplafon és a koltségvetési kiigazitas koril foly6 vita
patthelyzetet okozott az USA-ban, ami az allami intézmények két hetes részleges
leallasat eredményezte. Az év végére azonban a politikusoknak sikerillt egyezséget
kétni a fontosabb koltségvetési kérdésekben, igy az idékdzben tovabb javuld
munkaerépiaci helyzet mellett egyre idészeribbé valt a tapering. Végul a Fed az
tinnepek elétti készuldédés viszonylagos csendjét kihasznalva a december 18-i ulésén
dontétt a kotvényvasarlasi program visszafogasarél, ami a hosszu hozamok
emelkedését okozta.
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Fejlett piaci kétvényhozamok
(10 éves dllampapirok, %)
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Forras: Bloomberg

A Fed hullamzé kommunikaciéja nem csak a fejlett kétvénypiacokon okozott
kilengéseket. A likviditas visszafogasatél valé aggodalom, valamint a magasabb
amerikai kotvényhozamok a vilagon szinte minden kamatozd eszkodz értékelésében
megjelentek. A pénzcsapok elzarasatél valo félelem - nem meglepé médon — a korabbi
években nagy népszerlségnek orvend6 fejl6dé piaci kétvényeket és devizakat is
érzékenyen érintette.

Elsésorban azok az orszagoktél/piacoktdl fordultak el a befektetdk, ahol a korabbi
években a kilsé egyensuly megbillent, illetve a korabban felhalmozott addssagok
finanszirozasa az esetlegesen elapadé likviditds és a magasabb hozamszintek mellett
megkérdbjelezdédott. A helyzetet sulyosbitotta, hogy néhany fejlédd orszagban (pl.
Torokorszagban, Brazilidban, Egyiptomban, Sziriaban) (geo)politikai konfliktusok is
kirobbantak. Mindezek hatasara a fejl6édé piaci koétvényalapok iranti befektetdi
érdeklédés hirtelen elapadt, majd majus végétdl erdteljes tékekiaramlast lathattunk. A
kezdeti panikszer(i tbkekivonas utan az év hatralévé részében lassabb, de szinte
folyamatos kiaramiast lathattunk a fejl6dé piacokat célzé6 kotvényalapokbdl. A
szeptemberi megnyugvas, valamit a Fed varatlan doéntése (miszerint fenntartja a
likviditas-bovités ttemét) is csak rovid ideig tudta megforditani a tbkearamlas iranyat.
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A dedikalt fejlédé piaci kotvényalapokba iranyulé célzé tékearamlas
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Forras: Barclays Research

A befektetSk differencidlasa a kozép- és kelet-eurdpai régio kétvénypiacai esetében is
erbteliesen érvényesiilt. A szlkebb értelemben vett kdézép-eurdpai térség
(Lengyelorszag, Magyarorszag, Csehorszag) devizai és kétvénypiacai viszonylag jol
vészelték at a globalis ,atarazodas” idészakat, ami a viszonylag stabil egyensulyi
helyzetnek és az alacsony politikai kockazatoknak volt kdszénhetd. A tagabban vett
régionkhoz tartozé Térdkorszagban ugyanakkor a gyenge kilsé egyensulyi pozicio, az
alacsony devizatalék és a politikai instabilitas hatasara komoly vesszéfutason esett at a
helyi deviza és a kétvénypiac.

Helyi devizas hosszu kétvényhozamok
(10 éves, helyi devizaban denominalt allampapirok, %)
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Forras: Bloomberg
A forint és a hazai kétvénypiac a k6zép-eurépai versenytarsaihoz képest is jol teljesitett,

ami elsésorban két tényezének volt készonhetd: egyrészrél a killsé es belsd egyensulyi
pozicidban, valamint a kulféldi adossagban bekovetkezé tartdés javulas, masrészrol
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pedig a jegybanki alapkamat jelentés és egyben hiteles csokkenése hatasara a hazai
piac befektetdi megitélése érdemi javulast mutatva tudott kozeledni a lengyel és cseh
piacok értékeléséhez.
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Elsésorban az elmult években jelentds tobbletbe valtd folyodfizetésimérieg-egyenlegnek
volt készénhetd, hogy a forint a nemzetkozi piacokon tapasztalhaté turbulenciak ellenére
viszonylag stabil tudott maradni az év soran. Raadasul mindez a jegybanki alapkamat
jelentds csokkenése mellett keriilt sor: az MNB Monetaris Tanacsa havonta 25, majd 20
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bazispontos lépéskszokkel 3 szazalékig tudta levinni a 2012 nyaran meég 7 szazalékon
allo alapkamatot. Az MNB doéntéshozéit nem igazan ingattak meg a nemzetkozi
befektedi hangulat kilengései, az alacsony inflaciés nyomasra és a gyenge gazdasagi
novekedésre hivatkozva toéretlenul folytattdak a monetéris lazitast. Az alapkamat
csokkentésén kivil a jegybank a kedvezményes kamatozasu hitelprogram (Noévekedési
Hitelprogram) keretésszegét is megemelte, melynek célia a ndvekedés tovabbi
élénkitése allt.

A jegybanki alapkamat alakulasa (%)
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Forras: MNB

Szerencsére a csokkend kamat- és hozamszintek a kilféldi befektetdk kedvét sem
vették el a hazai allampapiroktdl: a fejlédé piaci kotvényektdl vald globalis elfordulas
kézepette alig csokkentették a forintk6tvényekben korabban felhalmozott jelentés
allomanyukat. Az allomany viszonylagos stabilitasat segitette, hogy a forintkétvenyekben
legnagyobb kitettséggel rendelkezé befektetdi csoportok az év soran a lejar6 papirjaik
helyett Gj kétvényeket vasaroltak.
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Kiilfoldi befektetdk forintkotvény-allomanya (Mrd Ft)
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A hazai allampapirpiacot kettésség jellemezte az év soran: a révid hozamok a
kamatcsokkentési sorozattal parhuzamosan viszonylag egyenletes csékkenést mutattak,
mig a hosszu hozamokban jelentts kilengéseket lathattunk. A hosszu lejaratd kotvenyek
piacan az év elsé hoénapjaiban a jegybanki vezetbvaltas kapcsan felmerult
bizonytalansag gatolta a hozamcsokkenést, majd miutan kiderlt, hogy a piac
aggodalmai nagyobbrészt alaptalannak bizonyultak, jelentés hozamcsokkenés
kovetkezett a tavaszi hénapokban. A nyaron a nemzetk6zi hangulatvaltozas is beleszolt
a hazai piaci folyamatokba: augusztus végéig a globalis hozamemelkedési trendbe
ileszkedve a hazai hosszu papiroktdl elvart hozamszintek is emelkedtek. Ezt kdvetden
némi megnyugvast tapasztalhattunk (amiben a Fed tapering-tl valo visszalépése is
segitett), majd egy novemberi megingast kovetéen az év végére ismét optimistabb
hangulatban zajlott a kereskedés a hazai kétvénypiacon.
Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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A 2013-as év — az el6z6 évhez hasonléan — a hosszabb futamideji papirok érdemi
felllteljesitésével zarult. Az év végi hajranak kdszénhetden az éven tali kétvényeket
lefed6 MAX index kétszamjegyl novekedést produkalt (+10,03%), ami jelentdsen
meghaladta a pénzpiaci instrumentumokon elért hozamot (RMAX index: +5,71%). A
szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index az év soran kereken 9%-kal

haladta meg a 2012 végi értékét.

Even tuli Even belili MAX

futamiddk futamiddk Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2013 I. negyedév 2,55% 1,75% 2,42%
2013 Il. negyedév 1,54% 1,30% 1,46%
2013 Ill. negyedev 2,81% 1,32% 2,37%
2013 IV. negyedév 2,78% 1,22% 2,47%
2013. I-lV. negyedév 10,03% 5,71% 9,00%
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lil.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Magyar Kotvény Alap (tovabbiakban: Alap) nevében
eljaro6 Alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2013. évi lzleti jelentése a
valosagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az

Alapkezel6 helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. marcius 31.

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
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A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. evi CXCIII.
térvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2013. évi eves
eredmeényérdl.

Pioneer Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Magyar Kotvény Alap
az Alap mikodési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégu
az Alap elsédleges eszkozkategéridjanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizaciéja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizait alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
s  A’sorozat
ISIN kodja: HU0000701834
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat
ISIN kédja: HU0O000704135
Névértéke: 1 (egy),-Ft
LI’ sorozat
ISIN kédja: HU0000706635
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Kénywvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely. 1068 Bp. Doézsa
Gyoérgy ut 84/C.)
Kijeldlt kényvvizsgald személy: Szanté Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007107)
Forgalmazdk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.),

= Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26.)

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp. Vérésmarty tér 7-8.)



Pioneer Magyar Kétvény Alap

Eves jelentés — 2013.

Pioneer Magyar Kotvény Alap netté eszkézérték adatai (a Pioneer Alapkezeld Zrt. altal
szamitott és hivatalosan kézzétett adatok alapjan)

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végen:

2012.12.31 2013.12.31
Netto Nett6
Kategoéria Erték (HUF) eszko;ertek Erték (HUF) eszkdzerték %
0

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 8 440 320 487 97,80% | 6 720 502 195 92,03%
EGYEB ESZKOZOK -39 665 091 -0,46% 19 786 373 0,27%
BANKI EGYENLEGEK 238 138 011 2,76%| 571123 398 7,82%
OSSZES ESZKOZ 8 638 793 407 100,10%(7 311 411 966 100,12%
KOTELEZETTSEGEK -8 548 446 -0,10% -8 973 112 -0,12%
NETTO ESZKOZERTEK 8 630 244 961 100,00% | 7 302 438 854 100,00%
Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2012.12.31 2013.12.31
Pioneer Magyar Kétvény Alap A sorozat HUO000701834 [ 1 351 424 888( 1 107 064 760
Pioneer Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635| 567 463 394| 382 875 393
Il Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkézérték ISIN kéd 2012.12.31 2013.12.31
Pioneer Magyar Kétvény Alap A sorozat HU0000701834 4,475636 4,873316
Pioneer Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 4,549649 4,981678
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Pioneer Magyar Kotvény Alap Eves jelentés — 2013.

V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol
szolé 2011. évi CXCIIl. térvény 6. szamua melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzho6z képest:

Aranya az gsszes eszk6zhoz képest
2012.12.31 2013.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 23,16% 33,86%
Més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 69,47% 44,19%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 9,59% 35,81%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitehiszonyt megtestesité értékpapirok 97,70% 91,92%

Az egyes értékpapir kategdriak kézott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategoériaba is tartozik — lasd

V. rész).

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkdzhoz képest:

2012.12.31 2013.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 97,70% 91,92%
Nyiltvegl alap befektetési jegye 0,00% 0,00%
Kalfoldi részvények 0,00% 0,00%
Egyéb likvid eszkz 6k 2,30% 8,08%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%
VL. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamolé adatai alapjan:

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidoszakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazo jdvedelem: 1167 554
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dif): -74 698
d) a letétkezeld djai: -7 398
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi di: 0
bankkéitség: -467
feltigyeleti dij: -1847
egyéb koltség és raforditas: -1747
f) netté jovedelem: 1081397
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jovedelem: 1081397
h) a tbkeszamla valtozasa *; -1972173
i) a befektetések érntékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire é: 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbdzetét értjik.
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Vii. Osszehasonlito tablazat az elmalt iizleti évekrdl (Ft)
"A" sorozat "' sorozat
Datum |nettd eszkdzérték | arfolyam | nettd eszkézérték | arfolyam
2010.12.31 7574139 218|3,661717 4328 541 962( 3,681981
2011.12.31 6 347 616 351| 3,662713 3011524 749|3,704814
2012.12.31| 6048 485 569|4,475636 2 581759 391|4,549649
2013.12.31 5395076 795|4,873316 1907 362 060(|4,981678
- Nominalis | Referencia
Idészak
hozam hozam
"A" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 6,40% 6,40%
2010.12.31 -2011.12.31 0,03% 1,64%
2011.12.31 -2012.12.31 22,19% 21,90%
2012.12.31 -2013.12.31 8,89% 10,03%
"I" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 6,93% 6,40%
2010.12.31 -2011.12.31 0,62% 1,64%
2011.12.31 -2012.12.31 22.80% 21,90%
2012.12.31 -2013.12.31 9,50% 10,03%
VIIl. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

Az év végi nyitott szarmaztatott Ugyletek értékelésének bemutatasa:

Forward

. Miivelettipus
datum P

2014.01.15 FX forward eladasi pozicié nyitasa
2014.01.31 FX forward eladasi pozicié nyitasa
2014.03.24 FX forward eladasi pozici6 nyitasa
2014.03.24 FX forward eladasi pozicié nyitasa
2014.03.24 FX forward eladasi pozicié nyitasa
2014.03.24 FX forward eladasi pozicié nyitasa
2014.05.15 FX forward eladasi pozicié nyitasa

Mennyiség

Eszkéz

300 000 HUF/USD KR
2 319 100 HUF/EUR KK
524 000 HUF/USD KR
970 000 HUF/EUR KK
1 148 000 HUF/EUR KK
1 500 000 HUF/USD KR
1 497 000 HUF/EUR KK

Kotési
arfolyam

226,57
295,50
221,03
304,62
304,62
221,06
300,70

2013/12/131-i
érték

3 189 900

-4 917 188

2 080 961

5635 506

6 669 650

6 001 650

1125 894

19 786 373
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A targyidészakban lezart szarmazékos tigyletek eredményre gyakorolt hatasa:

e s Forward Zaras . . . . Kotési Zaras , ,
Koétésdatum datum détuma Mivelettipus Mennyiség Eszkdz srfolyam  4rfolyama Eredményhatas

2012.10.30 2013.01.31 201301 22 FX forward eladdsi pozicié elszémolasa 1248 000,00 HUF/EUR 287,96 294,73 -8 448 960,00
2012.10.19 2013.01.3t  2013.01.23 FX forward eladdsi pozicio elszémolasa 950 000,00 HUF/EUR 282,75 285,03 -11 666 000,00
2012.10.30 2013.01.31  2013.01.28 FX forward eladdsi pozicio elszdmolasa 397 000,00 HUF/GBP 356,40 348,85 2 957 650,00
2012.12.10 2013.01.31  2013.01.30 FXforward eladasi pozicié elszamolasa 200 000,00 HUF/USD 220,99 218,00 598 000,00
2012.10.30 2013,01.31  2013.01.31 FXforward eladasi pozicié elszémolasa 2 319 100,00 HUF/EUR 287,96 293,00 -11 688 264,00
2012.03.19 2013.02.06 2013.02.05 FX forward eladési pozicié elszamolasa 97 000,00 HUF/EUR 301,10 292,35 848 750,00
2012.05.29 2013.02.06 2013.02.05 FX forward eladasi pozici6 elszamolasa 97 000,00 HUF/EUR 308,80 292,65 1 566 550,00
2013.01.31 2013.04.30  2013.04.29 FX forward eladasi pozicié elszamolasa 2 319 100,00 HUF/EUR 286,30 299,20 -6 725 390,00
2013.01.30 2013.04.30  2013.04.29 FX forward eladasi pozicid elszamolasa 200 000,00 HUF/USD 220,30 228,30 -1 600 000,00
2013.03.11 2013.06.13  2013.06.12 FX forward eladasi pozicid elszamolasa 200 000,00 HUF/EUR 303,10 296,50 1 320 000,00
2012.11.20 2013.06.21  2013.06.20 FX forward eladasi pozicié elszamolasa 749 000,00 HUF/EUR 288,67 299,20 -7 886 970,00
2012.12.10 2013.06.21  2013.06.20 FX forward eladasi pozicié elszémolasa 748 000,00 HUF/EUR 289,60 299,20 -7 180 800,00
2013.04.29 2013.07.31  2013.07.30 FX forward eladasi pozici6 elszamolasa 2 319 100,00 HUF/EUR 302,00 299,50 5797 750,00
2013.04.29 2013.07.31  2013.07.30 FX forward eladasi pozicié elszamolasa 200 000,00 HUF/USD 230,27 226,30 794 000,00
2013.02.18 2013.08.21  2013.08.16 FX forward eladasi pozicio elszamolasa 300 000,00 HUF/USD 222,65 224,10 -435 000,00
2013.04.26 2013.09.18  2013.09.17 FXforward eladasi pozici¢ elszémolasa 204 000,00 HUF/USD 233,97 224,00 2033 880,00
2013.03.26 2013.09.18  2013.09.17 FXforward eladasi pozici6 elszamolasa 320 000,00 HUF/USD 239,87 224,00 5078 400,00
2013.03.12 2013.09.18  2013.09.17 FXforward eladasi pozicié elszdmoldsa 278 000,00 HUF/EUR 312,09 299,15 3 597 320,00
2013.04.15 2013.09.18  2013.09.17 FX forward eladasi pozicio elszamolasa 200 000,00 HUF/EUR 298,60 299,15 -110 000,00
2013.04.23 2013.09.18  2013.09.17 FX forward eladési pozicié elszamolasa 200 000,00 HUF/EUR 302,96 299,15 762 000,00
2013.06.12 2013.09.18  2013.09.17 FX forward eladési pozicié elszamoldsa 200 000,00 HUF/EUR 299,33 299,15 36 000,00
2013.04.02 2013.09.18  2013.09.17 FX forward eladasi pozicié elszémolasa 270 000,00 HUF/EUR 307,39 299,15 2 224 800,00
2013.07.30 2013.10.31  2013.10.30 FX forward eladasi pozicié elszamolasa 225 000,00 HUF/USD 227,99 213,71 3 213 000,00
2013.07.30 2013.10.31  2013.10.30 FXforward eladasi pozici¢ elszamolasa 2319 100,00 HUF/EUR 301,91 293,90 18 575 991,00
2013.09.17 2013.12.19  2013.12.12 FXforward eladasi pozicié elszamolasa 524 000,00 HUF/USD 225,58 220,07 2 887 240,00
2013.09.17 2013.12,19  2013.12.12 FXforward eladasi pozicié elszamolasa 1148 000,00 HUF/EUR 301,37 303,29 -2 204 160,00
2013.11.04 2013.12.16  2013.12.12 FX forward eladasi pozicié elszamolasa 1 500 000,00 HUF/USD 219,54 220,00 -690 000,00
2013.08.23 2013.12.16  2013.12.12 FX forward eladasi pozicié elszamolasa 970 000,00 HUF/EUR 301,11 303,20 -2 027 300,00
2013.06.20 2013.12.23  2013.12.18 FXforward eladasi pozicié elszamolasa 1 497 000,00 HUF/EUR 304,60 298,80 8 682 600,00

311 087,00

A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

IX.

Az Alapkezel6é a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol szél6 2011. évi
CXCIIl. térvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairél sz616
345/2011. (XIl. 29.) kormanyrendelet modositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év
sordn a Batv. 154.§ (4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kotelezd megfeleltetési
eljarasban fellilvizsgalta az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat. Ezen kételezettségnek
megfeleléen - nem teljeskor(ien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra
kerlltek a befektetések lehetséges elemei,az eszkézcsoportokhoz kapcsol6do limitek, kockazati
tényezok.
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X. Eredménykimutatas

PIONEER Magyar Kétvény Alap

2012. 2013.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

|.  Pénziigyi miveletek bevételei 1508 645 1282475
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 212178 114 921
ll. Egyéb bewételek 0 0
V. Mikodési kéltségek 93 651 86 157
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Rendkivilli bevételek 0 0
VIl Rendkivilli rAforditdsok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok o] 0
IX. Targyévi eredmény 1202816 1081397

nytarsasa

Pidneer Befektetés] Alapkezeld Zrt,




