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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A PIONEER Kozép-Eur6pai Részvény Alap tulajdonosai részére
Az éves beszamoldrol késziilt jelentés

Elvégeztik a PIONEER Kozép-Eurépai Részvény Alap (az “Alap”) mellékelt 2013. évi éves
beszdmoldjanak a konyvvizsgalatit, amely éves beszamolé a 2013. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 3.413.538 eFt, az ilizleti
év eredménye 45.177 eFt veszteség — és az ezen idéponttal végzdédd évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazd
informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

Az Alapkezell vezetésének felelssége az éves beszamoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (az ,,Alapkezeld™) vezetése felelos az éves beszdmolonak a
szamviteli térvényben 6sszhangban térténd elkészitéséért és valés bemutatasaért, valamint az olyan
belsé kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon
az akar csalasbodl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitdsokt6]l mentes éves beszamolo elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felelGssége

A mi felelosségiink az éves beszamolo véleményezése konyvvizsgilatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal é€s a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamol6 mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja komyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszdmold akér csalasbdl, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a koényvvizsgalo az éves beszamold Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg,
amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magéban foglalja tovdbba az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeriliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentdlasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nydjt
kényvvizsgaléi véleményiink megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmol6é megbizhato és valds képet ad a PIONEER Kézép-Eurdpai
Részvény Alap 2013. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen
idéponttal végzédd évre vonatkozd jovedelmi helyzetérol a szamviteli torvényben foglaltakkal

Osszhangban.

Egyeb kérdések

A PIONEER Ko&zép-FEuropai Részvény Alap 2012. december 31-ével végzédé évre vonatkozd
pénziigyi kimutatdsait masik konyvvizsgalo konyvvizsgalta, aki 2013. 4prilis 19-én mindsités nélkiili
véleményt bocsétott ki azokra vonatkozdan.

Egyéb jelentéstételi kotelezettségek

Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztik a PIONEER Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap mellékelt 2013. évi éves jelentésének a
vizsgélatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves jelentésnek a befektetési alapkezelkrdl és a kollektiv
befektetési formakrdl sz616 2011. évi CXCIIL tdrvénnyel Ssszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral dsszhangban torténé aldtdmasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart, ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktd]l mentes éves jelentés elkészitése.

A mi feleldsségiink az eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, illetve az adott iddszakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezeld altal adott értékelés alapjan térténd véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkank az eszkozok €s kotelezettségek
idészak végi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd ellendrzésére korlatozodott és nem tartalmazta az €ves
jelentésben talalhat6 egyéb, nem szamviteli informéciok vizsgalatat.

Véleményiink szerint a PIONEER Ko6zép-Eur6pai Részvény Alap 2013. évi éves jelentésében kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv
befektetési formakrol sz6lé 2011. évi CXCIIL torvénnyel dsszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az éves
jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.
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Uzleti jelentés

Elvégeztik a PIONEER Kozép-Eurdpai Részvény Alap mellékelt 2013. évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelés az iizleti jelentésnek a szémviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban torténo elkészitéséért.

A mi felelosségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozd éves beszamolo
dsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az lizleti jelentés €s az €ves
beszamol6 6sszhangjanak megitélésére korlatozodott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informaciok éttekintését.

Véleményiink szerint a PIONEER Kozép-Eurdpai Részvény Alap 2013. évi iizleti jelentése a
PIONEER K&zép-Eurdpai Részvény Alap 2013. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. marcius 31.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna Szanté Csaba

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 007107

000083
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PIONEER Kozép-Eurépai Részvény Alap

2013. évi

Eves beszamol6 és Eves jelentés

Beszamolasi idészak: 2013.01.01 - 2013.12.31.
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PIONEER KoOzép-Eurépai Részvény Alap

2012. 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

. Pénzugyi miveletek bevételei 427 042 368 415

II. Pénzugyi miveletek raforditasai 177 221 303 408

11i. Egyéb bevételek 0 0

1IV. Mikddési koltségek 87 577 76 395

V. Egyéb raforditasok 23974 33 789

V1. Rendkivilli bevételek 0 0

VII. Rendkivili r&forditasok 9] 0

VIl. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 138 270 -45 177
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killinbdzete 0 0

2.1. értékelési kiildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 o]

2.2. egyéb értékelési kiildnbdzet 0 0

1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0

B. Forgbeszkdzok 4 234 609 3 413 538,

1. Kovetelések 0 Q

1. Kovetelések Q 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Klfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete [¢] 0

II. Ertékpapirok 4 092 348 3 139 837|

1. Ertékpapirok 3 749 547 2 990 947

2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 342 801 148 890

2.1. értékelési kiilldnbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 342 801 148 890

. Pénzeszkdzdk 142 261 273701

1.Pénzeszkdzok 142 261 273 71

2.Valuta,devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0

1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0

2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0

ESZK0OZOK OSSZESEN: 4 234 609 3 413 538
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 4 226 569 3 406 648

I. Induld toke 555 907 472 133

1. Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke 742 011 622 711

2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke -186 104 -150 578

II. Tokevaltozas (tdkendvekmény) 3 670 662 2 934 515

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbdzete 3 362 978 2 865 919

2. Ertékelési killdnbozet tartaléka 342 801 148 890

3. El6z6 évek(ek) eredménye -173 387 -35 117

4. Uzleti év eredménye 138 270 -45 177

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 685 647

|. Hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0

I1. Rovid lejarati kdtelezettségek 685 647

H1.Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kiilonbdzete 0 0

H. Passziv idébeli elhatarolasok 7 355 6 243

4 234 609 3413 538

FORRASOK OSSZESEN:

BUDAPEST, 2014. marcius 31.
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Kiegészitd melléklet

Az lizleti évben elszamolt koltségek

2012. 2013.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 77 669 67 320
Letétkezeldi dij 7618 6 297
Forgalmazasi kéltség 0 562
MNB (felugyeleti) dij 1049 894
Konyvvizsgalat 877 822
Kozzététel, rekldm 0 0
Brékeri jutalékok 0 0
Bankkoltség 364 500
Koltségek dsszesen: 87 577 76 395
Portfolio jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-116
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nett6 Eszkézérték szamitas tipusa: 2012. 2013.
Targynap (T): 2012.12.31. 2013.12.31.
Saijat toke: 4226 568 888 3 406 648 071
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamold alapjan: 7,603018 7,215432
Darabszam: 555 906 729 472 133 595
eFt
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa: 2012, 2013.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelallomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhataroit kéltségek: 8 040 100,00 6 890 100,00
Alapkezeldi dij miatt 6 628 82,44 5314 77,13
Letétkezeldi dij miatt 685 8,52 499 7.24
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0.00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 145 2,10
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 727 9,04 932 13,53
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
1/13. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 8 040 100,00 6 890 100,00




PIONEER Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

eFt
2012.12.31. 2013. 12.31.

1l. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
/1. Foly6észamla, készpénz (6sszes): 142 261 3,36 273 701 8,02
Unicredit bankszamla HUF 102 269 2,42 272620 7,99
. Unicredit deviza bankszamlak 39 992 0.94 1081 0,03
/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
H/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtési (Osszes): 0 0,00 [1] 0,00
143.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésid (Osszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Df,‘e":' 4092 348 96,64 3139 837 91,98
(1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0,00 Q 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi dllampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: Q 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 (1] 0,00
1114.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): (1) 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivilli (8sszes): 0 0,00 [1] 0,00
1/4.3. Részvények (0sszes): 4 092 348 96,64 3 139 837 91,98
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 783 734 18,50 651 690 19,09
ALTEO ENERGIASZOLG. HUF 75 250 1.78 [0 0,00
ALLAMI NYOMDA HUF 10 600 0,25 14 975 0,44
GRAPHISOFT PARK SE HUF 10 344 0,24 16 531 0,48
MAGYAR TELEKOM HUF 37 752 0,89 33 275 0,98
MASTERPLAST HUF 73835 1,74 0 0,00
MOL TORZS HUF 235 271 5,56 232 2865 6,80
|IOTP TORZS (100) s HUF 197 399 4,66 176 792 5,18
RICHTER G. TORZS HUF 143 283 3,38 177 852 5,21
11/4.3.2. Kiilfldi részvények (6sszes): 3 308 614 78,14 2 488 147 72,89
BANK PEAKAO PLN 346 665 8,19 307 759 9,02
BANK PKO BP PLN 453 247 10,70 428 428 12,55
CESKY CZK 77 461 1,83 0 0,00
CEZ CZK 350 981 8,29 232 124 6,80
ERSTE EUR EUR 376 645 8,89 298 437 8,74
GARANTIBANK TRY 123 087 291 0 0,00
KGHM PLN 413 799 9,77 257 351 7.54
KOMERCNI BANKA CZK 198 127 4,68 179 809 5,27
NEW WORLD RESOURCES CZK 24 072 0,57 0 0,00
PHILIP MORRIS CZK 124 0,00 115 0,00
PKN PLN 200 559 4,74 145 803 4,27
POLSKA GRUPA ENERG. PLN 139 315 3,29 124 724 3,65
PZU - POW. ZAK. UBE. PLN 450 560 10,64 481 529 14,11
TPSA PLN 93 147 2,20 0 0,00
TUPRAS TRY 60 825 1,44 32 068 0,94
11/4.3.3. Tozsdén kivilli (dsszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4,5.2. Tézsdén kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
WI/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszk6zok Osszesen: 4 234 609 100,00 3 413 538 100,00




Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2013.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir
ALLAMI NYOMDA 25 000 17 500 0 0 -2 525 14 975
GRAPHISOFT PARK SE 14 488 14 678 0 0 1 853 16 531
MAGYAR TELEKOM 105 971 62 993 0 0 -29718 33275
MOL TORZS 16 046 262 030, [¢] 0 -29 765 232 265
OTP TORZS (100) 43120 172 528 0 0 4264 176 792
RICHTER G. TORZS 40 430 164 606 0 0 13 246 177 852
Belféldi részvények: 694 335 0 0 -42 645 651 690
BANK PEAKAO 23 946 244 091 0 20 969 42 699 307 759
BANK PKO BP 151 792 330 995 0 33 409 64 024 428 428
CEZ 41 419 409 821 0 11635 -189 332 232124
ERSTE EUR 39 682 307 081 0 18 940 -27 584 208 437
KGHM 30 460 214 088 0 20 100 23163 257 351
KOMERCNI BANKA 3752 103 641 0 6 686 69 482 179 809
PHILIP MORRIS 1 119 0 -3 -1 115
PKN 49 667 131 974 0 5 051 8778 145 803
POLSKA GRUPA ENERG. 107 000 160 977 0 2 374 -38 627 124 724
PZU - POW. ZAK. UBE. 14 980 356 637 0 25749 99 143 481 529
TUPRAS 173 325 37 188 0 -2 330 -2 790 32 068
Kulfoldi részvények: 2296 612 0 142 580 48 955 2 488 147
Osszesen: 2 990 947 0 142 580 6310 3 139 837]
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2012.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbézet Piaci érték
érték deviza | papir

Allamkétvények: 0 0 0 0 0
ALTEO ENERGIASZOLG. 35 000 70 000 0 0 5250 75250
ALLAMI NYOMDA 25 000 17 500 0 0 -6 900 10 600
GRAPHISOFT PARK SE 12 098 11977 0 0 -1633 10 344
MAGYAR TELEKOM 100 671 61437 0 0 -23 685 37752
MASTERPLAST 132 321 82 996 0 0 -9 161 73835
MOL TORZS 13 251 256 432 0 0 -21 161 235271
OTP TORZS (100) 47 566 167 252 0 0 30 147 197 399
RICHTER G. TORZS 3 957 160 760 0 0 -17 477 143 283
Belfoldi részvények: 828 354 0 0 -44 620 78373
BANK PEAKAO 28 946 282 574 0 25 984 38 107 346 665
BANK PKO BP 171792 373 362 0 35 666 44219 453 247
CESKY 20 600 86 070 0 4 933 -13 542 77 461
CEZ 44 419 441 859 0 40 597 -131 475 350 981
ERSTE EUR 53 820 421 967 0] 22 164 -67 486 376 645
GARANTIBANK 106 208 116 766 0 -12 889 19 210 123 087
KGHM 30 460 214 088 0 31785 167 926 413799
KOMERCNI BANKA 4 252 115118 0 20 523 62 486 198 127,
NEW WORLD
RESOURCES 21225 44 624 0 2 507 -23 059 24 072
PHILIP MORRIS 1 119 0 5 0 124
PKN 56 667 148 668 0 7 487 44 404 200 559
POLSKA GRUPA ENERG. 107 000 160 977 0 2 461 -24 123 139 315
PZU - POW. ZAK. UBE. 14 420 337 697 0 24 571 88 292 450 560
TPSA 106 521 132 155 0 549 -39 557 93 147
TUPRAS 9721 45 149 0 -10 779 26 455 60 825
Kiilféldi részvények: 2921193 0 195 564 191 857 3 308 61
Osszesen: 3749 547 0 195 564 147 237 4092 34




1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Kodzép-eurdpai Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1997 12 20-an vette nyilvantartasba a 1111-116 Iajstromozasi szamon a PSZAF

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljard jogi személy és az alapkezeléi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt.(székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Zrt.(székhely: 1138 Budapest, Népfirds u. 24-26.) ,
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-8.)

Az Alapkezel6 felelds vezetdje:
Vizkeleli Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap befektetési célja, hogy déntden a kbzép-eurdpai (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszagés a Cseh Kdztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-
eurdpai (pl. orosz, torék, horvat) régio legbiztosabb jévedelemtermeld-képességgel rendelkezé, elsdsorban magas piaci kapitalizaciéju tarsasagainak
tézsdén jegyzett részvényeibe torténd befektetéseken keresztiil a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltédsahoz szikséges likviditas fenntartasa mellett
hosszabb tavon maximalis mértéki tékenévekményt érjen el.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezel6 a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utan sem tokére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kotelezd. A kényvvizsgal6 neve: Deloitte Konyvvizsgdlo és Tanacsado Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyoérgy ut 84/C
Természetes személy kdnyvvizsgald:Szanté Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007107)
A konyvvizsgdldnaka 2013. évi kbnyvizsgalatértjard dij :825.500 Ft. A kdnyvvizsgaloa konyvvizsgalatidijon felll mas dijat az Alap terhére nem szamitott
fel.

Az Alap szamara nyUjtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Koényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelds munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracios szam:
129785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztatd és kezelési szabdlyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szo6lé 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(X1l.11.) sz. Kormanyrendeletbenfoglaltak
szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkodzeir6l. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzdkkel nem rendelkezik.

A rendelet eléirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkiildnbdzeteként
kerllnek elszamolasra. Az értékelési kilonbbzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belil megbontasra keriiinek a kamatokbol,
osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbol szarmazé dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzdk atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Induld tokén belll a Kibocsdjtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd dllomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhatod tablazat mutatja be a kibocsatas és visszavétel
halmozott értékét az Alap indulasa é6ta.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken keriitek rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2013.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idopontja 2014. marcius 1.

3. Osszehasonlithatésag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indulotékeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban iévé befektetési jegyeinek
névértékét. Az 'I. Induld téke' Osszetevoinél a '1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke' magdban foglalja az év eleji nyitéallomanytis, mig a '2.
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartaimazza.

A fentieken til a beszamoléban nincsenek az el8zé évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok



4, Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulo tékéje az idészak végén:
Az Alap 2013. évi tokevaltozasa ( tbkendvekménye ) :
Az Alap 2013.évi szamviteli hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan

Az alabbiakban bemutatott "K6zzétett Netto eszkozérték" a 2014.01.03-an kalkulalt és 2014.01.02-i értéknapra vonatkozo netté eszkdzértéket mutatja,
amely T-1 napi (2013.12.31) készletet értékel T napi (2014.01.02) arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

472 133 eFt volt.

2934 515 eFt.

-5,10% lett.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszamold
Hosszu lejarata bankbetétek 0
Kovetelések 567 0
Ertékpapirok 3157 843 3 139 837|
Pénzeszk6zok 273 155 273701
Aktiv id6beli elhatarolasok 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kuldnbozete 0
Eszk0z0k dsszesen 3 431 565 3413 538
Kotelezettségek 3 647
Passziv elhataroldsok 7 264 6 243
Nett6 eszkdzérték / Sajat téke 3 424 298 3 406 64
Forgalomban 1évé jegyek "A" sorozat (db) 409 186 453
Forgalomban 1évé jegyek "I" sorozat (db) 62 947 142
Egy jegyre juté NEE “A" sorozat (Ft) 7,202528
Egy jegyre juté NEE "I” sorozat (Ft) 7,579705
5. Likvid eszk6z6k alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 135 323 135323
Februar 0 0 o] 113774 113774
Marcius 0 0 0 129 042 129 042
Aprilis 0 0 0 168 268 168 268
Méajus 0 0 0 43 868 43 868
Junius 0 0 0 108 347 108 347
Juiius 0 0 0 63 782 63 782
Augusztus 0 0 0 159 446 159 446
Szeptember 0 0 0 94 977 94 977
Oktober 0 0 0 113 804 113 804
November 0 0 0 145 026 145 026
December 0 0 0 273717 273 717

Megjegyzés: a fenti tablazatban a pénzeszkdzok beszerzési értéken kerliltek felsorolasra, a mérlegben az eszkdzok piaci

értéken szerepelnek.




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

Mindosszesen az Alap indulasatol:

* Az 1999-es évi nyitd adat egyenlege magaban foglalja az induld 1997-1998-as évek teljes forgalmat.

7. Cash flow alakulasa 2012-2013. években

I. M(ikédési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kildnbozet

5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbdzete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befekletett eszkdzok allomanyvaltozasa

9.1. Kovelelések valtozasa

9.2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzetének valtozasa
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

Szamaztatott Ggyletek értékelési kilonbozetének valtozadsa

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +

19. Kapott hozamok +

IN. Pénziigyi miiveletekb6l szdrmaz6 pénzeszkdz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22 Befektetési jegy visszavasarlasa -

23 Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkozok valtozasa

2012.

137 224

138 270
0

686 919
0

0

0

0

-685 438
-458

0

-588
-1481

751 281
-749 840
1501 121
0

-966 864
1694 410
-2 661274
0

-78 359

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavaltas Zaro
db db db db
1999.* 657 720 778 947 174 491 755 130 287 849 764
2000. 287 849 764 327 032 585 118 895 877 495 986 472
2001. 495 986 472 299 076 036 518 157 426 276 905 082
2002. 276 905 082 172 330 243 81621120 367 614 205
2003. 367 614 205 127 999 436 148 108 002 347 505 639
2004. 347 505 639 177 644 987 159 725 226 365 425 400
2005. 365 425 400 786 324 277 662 262 334 489 487 343
2006. 489 487 343 1310 594 771 702 575 904 1097 506 210
2007. 1097 506 210 1187 342 008 1008 773 112 1276 075 106
2008. 1276 075 106 1082 204 214 1379 410 944 978 868 376
2009. 978 868 376 196 150 511 322 708 685 852 310 202
2010. 852 310 202 365 546 138 388 101 646 829 754 694
2011. 829 754 694 102973 744 232 836 673 699 891 765
2012. 699 891 765 42 119 365 186 104 400 555 906 730
2013. Januar 555 906 730 4 476 756 12 858 680 547 524 806
Februar 547 524 806 3392424 11911 829 539 005 401
Marcius 539 005 401 2196 163 11 758 250 529 443 314
Aprilis 529 443 314 4 888 522 13638 972 520 692 864
Majus 520 692 864 2480972 29 020 909 494 152 927
Junius 494 152 927 6 897 846 12 090 102 488 960 671
Julius 488 960 671 3428 926 15 347 962 477 041 635
Augusztus 477 041 635 8517 758 9 468 327 476 091 066
Szeptember 476 091 066 1118 253 13 777 191 463 432 128
Oktober 463 432 128 3087 801 6573273 459 946 656
November 459 946 656 3 363 050 5885071 457 424 635
December 457 424 635 22 956 008 8 247 048 472 133 595
7 023 089 968 6 551 614 093

adatok eFt-ban

2013.

-46 327

-45 177
0

-193 911
0

0

0

0

193 911

758 600
-828 305

1 586 905
0

-580 833
2963745
-3 544 578
0

131 440




8. ld6beli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa:

A passziv idébeli elhataroldsok alakuldsa:

9. A targyiddszakban kotdtt szarmazékos Ugyletek eredményre gyakorolt hatdsa (eFt-ban):

Az Alapnak a targyidészakban nem voltak szarmazékos tigyletei.

10. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

eFt

2012. 2013.
Kamatkdvetelés Q 0
Osszesen 0 0
eFt

2012. 2013.
MNB dij 254 213
Alapkezelés 6 630 5314
Letétkezelés o] 0
Forgalmazéas 0 145
Kdnyvelés 0 0
Kdnyvvizsgalati dij 471 571
Osszesen 7 355 6 243
Kapott osztalék 175 007
Ertékpapir arf. nyer. / kilf. részvény 79743
Arfolyam nyereség / részvény 59 357
Deviza arf. nyer. / kilf. részvény 43723
Egyéb arfolyamnyereség 7 845
Kamatbevétel pénzintézettdl 2740
Pénzligyi miveletek bevételei 368 415
Ertékpapir 4rf. veszt. / killf. Részvény 208 920
Arfolyam veszteség / részvény 52 252
Deviza arf. veszt. / kiilf. részvény 30 089
Egyéb arfolyamveszteség-deviza 11 456
Bizomanyosi jutalék 675
Devizakészlet arf. veszt. 16
303 408

Pénzigyi miveletek raforditasai
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11. Az alap sajat t6kéjének és egy jegyre juté nettd eszkdzértének valtozasa 2013-ban havi bontasbhan:

"A" sorozat "I" sorozat
Datum Nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam Nettd eszkozérték (Ft arfolyam
2012.12.31 3918 026 576 7,583280 313 581 900 7,875912
2013.01.31 3690 198 88¢ 7,265035 300 786 093 7,554533
2013.02.28 3621 929 283 7,250654 300 490 203 7,547102
2013.03.31 3473 948 670 7,093905 294 287 329 7,391311
2013.04.30 3381151749 7,037421 292 287 520 7,341083
2013.05.31 3269202 919 7,159126 297 670 901 7,476292
2013.06.30| 2917 925172 6,539111 297 348 313 6,835620
2013.07.31 2998 049 266| 6,867065 311 190 967 7,186887
2013.08.31 3 059 883 321 7,073880 320 905 823 7,411249
2013.09.30 2984 714 491 7,095403 322 237 902 7,442013
2013.10.31 3 119 659 694 7,493792 340 706 703 7,868546)
2013.11.30 3137 200 931 7,573685 344 694 957 7,960654
2013.12.31 2 932 499 699 7.164896 474 594 085 7,539565
12. Az alap hozamanak alakulasa :
Idészak Nominilis hozam | Referencia
hozam
"A" sorozat:
2002.12.31-2003.12.31 25,70% 29,42%
2003.12.31 - 2004.12.31 31,41% 44,19%
2004.12.31 - 2005.12.31 42,51% 44,80%
2005.12.31 - 2006.12.31 24, 11% 17,58%
2006.12.31 - 2007.12.31 10,09% 11.75%
2007.12.31 - 2008.12.31 -51,01% -48,22%
2008.12.31 - 2009.12.31 30,12% 37.53%
2009.12.31 - 2010.12.31 15,57% 16,59%
2010.12.31 - 2011.12.31 -21,48% -20,01%
2011.12.31 - 2012.12.31 21.81% 16,03%
2012.12.31 - 2013.12.31 -5,52% -6,81%
"I" sorozat:
2010.02.01 - 2010.12.31 13,80% 11,.22%
2010.12.31 - 2011.12.31 -20,45% -20,01%
2011.12.31 - 2012.12.31 23,39% 16,03%
2012.12.31 - 2013.12.31 -4,27% -6.81%
13. Az éves jelentés kitelezd tartalmi elemeinek bemutatdsa a 2011.6vi CXCIIL. Tv. 6. szama melléklete alapjan:
Beszamolasi id6szak: 2013.01.01 - 2013.12.31.
1. Vagyonkimutatas lasd: Portféli6jelentés tablazatai a 3-4.oldalakon
II. A forgalomban levd befektetési jegyek szama lasd: Portf6lidjelentés tablazata a 3.oldalon **
Ill. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzerték lasd: ugyanott **
IV. A befektetési alap 6sszetétele lasd: Portfélidjelentés tablazata a 4.oldalon **
V. A befektetési alap eszkbzeinek alakulasa a targyidoszakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 65 007
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -67 320
d) a letétkezeld dijai: -6 297
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0
bankkéltség: -500
felligyeleti dij: -894
egyéb koltség és raforditas: -35 173
f) netté jovedelem: -45 177
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jovedelem: -45177
h) a tokeszamla valtozasa *: -580 833
i) a befekletések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
i) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kot 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kildnboézetét értjik.

** A fenti informaciok szamviteli adatokat tartalmaznak, a kbzzétett nettd eszkdzértékhez kapcsolodd adatokat lasd az Eves jelentés |- 111, pontjaiban. Az
eltérés abbol adédik, hogy a 2013.12 31-re kbzzétett netté eszkozérték nem tartalmazza a 2013.12.31-i forgalmazasi adatokat.
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VI Osszehasonlitétablazat az elmult Gizleti évekrél, feltintetve az egyes iizleti évek végén regisztralt 6sszes nettd eszkdzértéketés az egy befektetésijegyre
jutd nettd eszkozertéket:

"A" sorozat "I" sorozat
Datum nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam netté eszkdzérték (Ft) arfolyam
2008.12.31 5150 663 705 5,271868 = >
2009.12.31 5936 347 634 6,859876 - -
2010.12.31 6 009 420 699 7,928200 594 209 435 8,023651
2011.12.31 3848 105 321 6,225528 520 287 578 6,382698
2012.12.31 3918 026 576 7,583280 313 581 900 7,875912
2013.12.31 2 932 499 699 7.164896 474 594 085 7,539565

VIl. A szamaztatott gyletek részletes leirasa a targyiddszakban, kategoriankénti bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredd
kotelezettségvallalas dsszegét: Az Alapnak nem voltak szarmazékos lgyletei.

VIIl. Az Alapkezeld a befekietési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrél szold 2011. évi CXCIIL. torvény (,Batv.”) és a befektetési alapok
befektetési és hilelfelvételi szabalyairdl sz0lo 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendeletmodositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran a Batv. 154.§
(4) bekezdésének megfelelden egy ismételt, kotelezd megfeleltetési eljarasban felllvizsgalta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabdlyzatat. Ezen
kotelezettségnek megfelelden - nem teljeskorlen kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositésra kerlltek a befektetesek lehetséges elemei,az
eszkdzcsoportokhoz kapcsolddo limitek, kockazati tényezok.

14.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyiddszakban nem velt igénybe hitelt.

BUDAPEST, 2014. marcius 31.

/ : N
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I. Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy déntéen a kozép-eurdpai (elsésorban Magyarorszag,
Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz,
torok, horvat) régié legbiztosabb jovedelemtermelé-képességgel rendelkezd, elsGsorban
magas piaci kapitalizacioju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvenyeibe torténd
befektetéseken keresztul a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz szikséges
likviditas fenntartasa mellett hosszabb tavon maximalis mértékd tékendvekmenyt érjen
el.

Il. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2013-as
évben

2013 igen valtozékony idészaknak bizonyult a magyar részvénypiacokon, bar
dsszességében év eleje és év vége kozott minddssze 2,2%-ot emelkedett a BUX index.
Januarban a magyar részvények kedvezden kezdték az évet, sem nemzetkdzi, sem
hazai negativ hir nem érkezett. Késébb azonban februarban és marciusban is szamos
kedvezétlen esemény koévette egymast. Februarban az amerikai koéltsegvetési vita
mellett spanyol és olasz kormanyvalsag borzolta a kedélyeket, amit marciusban a ciprusi
bankvalsag okozta panik tetézett. A hazai extra bizonytalansagot a marciusi jegybanki
elnokvaltas okozta. A BUX 6sszességében az elsé negyedévben 1,7%-0s csbkkenéssel

inditott.

A magyar tézsde a masodik negyedévet aprilisban oldalazassal inditotta, majd
majusban emelkedéssel folytatta. Az emelkedés leginkabb a korabbi kockazatok
enyhiilésének volt kdszénhet6, hiszen sem a ciprusi valsag nem gy(r(izott tovabb és
sem a jegybankelndk személyi valtozadsa nem hozott unorthodox monetaris politikat.
Majusban a BUX indexet a varakozasoknal kedvezébb hazai makro adatok mellett
Magyarorszag tulzott deficit eljaras aloli kikerillése is erésitette. Juniusban az el6z6 ket
honap emelkedése a FED eszkdzvasarlasi programjanak lehetséges cs6kkenése
kovetkeztében megtért, illetve a magyar tézsdének a juniusban bejelentett kulonadd
emelések sem tettek jot, amit leginkabb a Magyar Telekom arfolyama sinylett meg. A
masodik negyedévben a BUX index végul 6,5%-ot emelkedett, igy 2013 els6 felévet
4,7%-o0s emelkedéssel zarta.

Az év harmadik negyedévében a hazai tézsdeindex a kedvezd vilagpiaci hangulat
ellenére kedvezétlenil 1,9%-ot esett, ami az év elejétél szamitott hozamot 2,7%-ra
vetette vissza. A kedvezétlen teljesitmény oka, hogy szamos blue chip papirral
kapcsolatosan egyedi negativ esemény kévetkezett be. Az indexben legnagyobb sullyal
rendelkezé két papir, az OTP és a MOL is rendre 8,5%-ot és 6,2%-ot esett a harmadik
negyedév folyaman. Az OTP-vel kapcsolatosan jlliusban keriilt ismeét teritékre a
devizahiteleseket kimentd tervezet, ami még ma sem zarult le, a MOL-nal pedig a horvat
kormany erésitett ra az INA iranyitasi jogaival kapcsolatos vitara.

Az utols6 negyedévet a vilag t6zsdéinek emelkedése mellett a BUX index enyhe 0,5%-
os eséssel zarta, és igy lett végul az éves teljesitménye 2,2%-os emelkedes. A
negyedévben a MOL és az OTP tovabb folytattak gyengélkedésiket az el6z6
negyedévben eldkeriilt problémak megoldatlansagabél kévetkezéen. A ket legnagyobb
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papir esését sulyozta ellen a Richter, akinek sikerilt visszakertlnie az MSCI indexekbe
igy 15%-ot névekedett az arfolyama.

Magyar részvények 2013. évi teljesitménye
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Osszegezve az év elsé felében a vilagpiaci és europai trendekkel egyetemben haladt a
magyar index is, azonban a masodik félévben egyedi vallalati események kévetkeztében
csokkent az arfolyama. A régios cseh és lengyel tézsdeindexek teljesitményehez
hasonléan alakult a magyar BUX index is, azonban az eurépai periférias indexektol
elmaradt, az MSCI EM indexet viszont fellltejesitette.

Egyedi részvények tekintetében a Richter mellett néhany kisebb papir lett fulteljesits. A
Danubius Hotellel kapcsolatosan feler6sédtek a spekulaciék, hogy a vallalat 6rokosei az
ingatlanportfoliét szétdaraboljak és értékesitik, mig az FHB esetében decemberben
megnétt az esélye annak, hogy komoly piaci részesedés ndvekedést tudjon elérni. Az
Allami Nyomda szamos tendert nyert el az év soran és folytatni tudta kedvezd
teljesitményét is. A Richter arfolyama rosszul teljesitett az év elsé haromnegyedében,
annak ellenére, hogy negyedéves szamai rendre kedvezden alakultak. Az év vegen
azonban a braziliai nyitds és az MSCI indexekbe torténd visszakerllése komoly

arfolyam emelkedést okozott.

Az OTP az évet emelkedéssel kezdte, mely a marciusi ciprusi bankvalsagig és a
jegybanki elnékvaltasig kitartott. A kockazatok enyhulésével aprilisban és majusban
emelkedni tudott, amit a mar emlitett hazai pozitiv fejlemények is segitettek. Juniusban a
FED fel6l érkezd hirek az OTP-t is lefelé hajtottak, amit a juliusban ismét teritékre kertlt
devizahiteleseket megmenté csomag tetézett. A kormany oldalarél homalyos
informaciok szivarogtak ki, melyek a bakrendszer jelentés veszteségének lehetbséget is
magukban hordoztak. Az OTP arfolyama a hiresztelésekre esni kezdett, amit a
vezérigazgatd jelentds részvényeladasa tovabb nyomott lefelé. A devizahiteles problema
egészen az év végéig ranyomta a bélyegét a részvény alakulasara, amit tovabbi
bennfentes eladasok tetéztek.

A Magyar Telekom arfolyama az elsé negyedévben emelkedett, ami a varakozasoknal
magasabb osztaléknak majd az osztalék el6tti rallynak volt kdszonhetS. Majusban

3
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azonban az osztalék telies egészében kiesett, ami utan a kedvezétlen kilatasok, majd
juniusban a kiilénad6é emelések kdvetkeztében az arfolyama jelentés esést szenvedett
el. Az arfolyam a harmadik negyedévben a frekvencia tenderek kedvezétlen kimenetele
miatt esett, mivel ennek kdvetkeztében a 2013-as pénzigyi év utan nem fog osztaleékot
fizetni. Az utolsé negyedévben azonban hamvaibdl feltdmadva ismét emelkedésnek
indult az arfolyam, mivel a vallalat névelni tudja bevételeit, mellyel EBITDA cs6kkenését
tompitani képes.

Az alulteljesiték taborat erdsitette a MOL is, aki kifejezetten rossz teljesitményt nydjtott
2013-ban. Az arfolyam esése a Dana Gas okozta februari blokk értékesitésével
kezdddott. Az egyszeri eladdi nyomas lefelé hajtotta az arfolyamot, azonban a Dana
Gas pénzigyi gondjai nem oldédtak meg, igy lehetdségként fennmaradt
részesedésének masodik felének értékesitése is. A MOL arfolyamat a nyar folyaman a
horvat kormany erés6dd tamadasai tovabb taszitottak lefelé. A kockazatok akkor
kezdtek novekedni, amikor a korabbi horvat miniszterelnokét a MOL-INA egyezség
kapcsan korrupcié vadjaban binésnek talaltak, majd jelentés esést okozott, amikor a
horvat birésag nemzetkézi elfogatoparancsot adott ki a MOL vezérigazgatoja ellen. A
MOL-INA probléma is kitartott az év végéig és az arfolyam folyamatos esését okozta,
annak ellenére, hogy kedvezé hirek érkeztek a kutatasi és kitermelési agazataval

kapcsolatban.

2013-ban a magyar tézsde és a BUX index is szegényebb lett egy vallalattal, mivel az
EGIS-t a korabbi tébbségi tulajdonosa a Servier 28000 Ft-os aron felvasarolta majd

kivezette a t6zsdérol.

A kozép-eurdpai részvényeknek sem volt kénnyl éve, sét a CETOP20-as index
dsszességében 8,2%-o0s eséssel zarta 2013-at.

A CETOP20-as index a januart is kedvezétlenil kezdte, majd mind az elsé mind a
masodik negyedévben a majusi 1,6%-0s névekedéstdl eltekintve honaprol hénapra
veszitett az értékébdl. A kedvezétlen teljesitmény mogott tobb mar fentebb emilitett
nemzetkdzi esemény hizddik meg (amerikai koltségvetési gondok, ciprusi bankvalsag
és a FED eszkozvasarlasi programjanak lehetséges megsziinése), azonban orszag- €s
vallalat specifikus tényezék miatt az optimistabb honapokban sem indult meg felfele az
index.

A harmadik negyedévben a vilagpiaci hangulattal egyetemben, mélypontjair6l az index
7,7%-ot emelkedett. A nyar folyaman, majd a szeptemberben konkretizalodott lengyel
nyugdijpénztari reformtervezet ugyan kedvezétlenil hatott, am végil a lengyel kormany
a tézsde szempontjab6l kedvezé megoldast valasztott. A negyedik negyedév
emelkedést hozott a CETOP20-as indexnek, azonban decemberben egy vissza
korrekciét tapasztalhattunk, mely tébbnyire egyedi vallalati eseményeknek kdszénhetd.
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CETOP 20 indextagok 2013. évi teljesitménye (HUF)
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2013 legfajdalmasabb része, hogy az aram és a szén ara jelentésen csokkent,
historikus mélypontokat elérve. Az NWR-nek, a CEZ-nek és a PGE-nek kuléndsen
kedvezdtlen volt az év, a legrosszabbul teljesitok kozott voltak. Az NWR-t csddveszely is
fenyegette, igy arfolyama komoly mértékben esett, aminek kovetkeztében oktoberben
kisesett az indexbd! és helyét a Phillip Morris vette at. A KGHM is a vesztesek taborat
erésitette a csbkkend réz ar kévetkeztében.

A régids telekom szektor sem fennallasanak legfényesebb évet zarta: A TPSA a
kedvezétlen piaci kérnyezet kdvetkeztében februarban ismét osztalékot volt kenytelen
vagni. A cseh telekom piac sem volt erés 2013-ban, amit frekvencia aukciok teteztek,
ezért a TelefonicaD2 menedzsmentjének osztalékjavaslata is elmaradt a
varakozasoktol. A Magyar Telekom pedig a kilénadé emelés és a frekvenciak magas
ara miatt nem lesz képes 2013-as pénzlgyi év utan osztalékot fizetni. A Hrvatski
Telekom az EU-s csatlakozas nyoman szabalyozott roaming dijak kévetkezteben a
harmadik negyedéves jelentésében jelentés bevétel és profit esésrél szamolt be, igy
vele kapcsolatban is el6keriilltek az osztalék csokkenésével kapcsolatos felelmek. A
TPSA arfolyama is oly mértékben esett, hogy az indexben a helyét oktébertl a PGNIG
papirja vette at.

Az olajvallalatok koézil a PKN-nek és az Unipetrolnak a tovabbra is sziik finomitdi
marginok és a kedvezétlen Ural-Brent spread rontottak az eredményét, mig a MOL-ra a
Dana Gas és az INA Ugy nehezedett.

A biztositok papirjait (PZU, Vienna Insurance) tavasszal a szoltalanul nagy arvizek miatt
adtak, azonban a varakozasoktél elmaradt a biztositok karkifizetése, igy arfolyamuk is
felfelé fordult.

A kedvezden teljesité részvények a bankpapirok voltak, akiknek az arfolyama az els6
félévben a ciprusi valsag és a FED tapering megkezdésének eisé bejelentésere esett,
azonban az év masodik felében a kedvezé eurdpai ndvekedési kilatasok javulasaval és
a periférias gazdasagok kockazatainak csokkenésével ismet névekedni tudott.
Mindazonaltal végil 2013 nyertes szektora a gyégyszeragazat lett.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Kdzép-Eurépai Részvény Alap (tovabbiakban: Alap)
nevében eljaré alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2013. évi Uzleti jelentése a
valésagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem haligat el olyan tényeket, amely az

alapkezelé helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. marcius 31.
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Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.



Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alap Eves jelentés — 2013

PIONEER Kézép-Eurdpai Részveny Alap
2013.évi Eves jelentése

Datum:2014. marcius 31.

Készitette:

Pioneer Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lil.em.
Cg. :01-10-044149

Y PIONEER

&l Investments @



Pioneer Kbzép-Eurépai Részvény Alap Eves jelentés — 2013.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelékrol és a kollektiv befektetési formékrol szolo 2011. évi CXCIIL.
térvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelden az alébbiakban tajékoztatja a
Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2013. évi
éves eredményérdl.

Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Kbzép-Eurépai Részvény Alap

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: AEKBYV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= ,A’sorozat
ISIN kadja: HU0000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C” sorozat
ISIN kodja: HUO000704143
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= 1" sorozat
ISIN kodja: HUO000706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. Fé u. 14.)
Letétkezelé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kift.. (székhely: 1068 Bp. Dozsa
gyorgy ut 84/C.)
Kijelolt konyvvizsgald személy: Szanté Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007107)
Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.),

= Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

« Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp. Vérésmarty tér 7-8.)
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Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap netté eszkozérték adatai (a Pioneer Alapkezeld Zrt.
altal szamitott és hivatalosan kozzétett adatok alapjan)

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszk6zeinek és forrasainak 6sszetétele az id&szak elején és végén:

2012.12.31 2013.12.31
- .. Netté . Netto

Kategoria Erték (HUF) eszk6Z6TtEK % Erték (HUF) eszkozértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4 092 347 559 96,71%| 3139 537 050 92,15%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 147 116 233 3,48% 274 982 027 8,07%
OSSZES ESZKOZ 4 230 463 792 100,19%| 3414 519077 100,22%
KOTELEZETTSEGEK -7 855 315 -0,19% -7 425 293 0,22%
NETTO ESZKOZERTEK 4231 608 477 100,00%| 3 407 093 784 100,00%
1L Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kéd 2012.12.31 2013.12.31
Pioneer Kozép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 516 666 467 409 287 117
Pioneer Kézép-Eu. Részvény Alap | sorozat ' HU0000706668 39 815 311 62 947 142
M. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzértek ISIN kéd 2012.12.31 2013.12.31
Pioneer Kézép-Eu. Reszveny Alap A sorozat 'HU0000701891 7,583280 7,164896
Pioneer Kézép-Eu. Részveny Alap | sorozat 'HU0000706668 7,875912 7,539565
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V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol
sz616 2011. évi CXCIIl. torvény 6. szamia melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkozhoz képest:

Aranya az Osszes eszkdézhoz képest
2012.12.31 2013.12.31
Tézsdeén hivatalosan jegyzett atruhazhat¢ értékpapirok 96,53% 91,95%
Mas szabalyozott piacoh forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir 3,52% 0,94%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0,00%- 0,00%
H|te|uszonyt rnegtestesuto ertékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategériaba is tartozik — lasd

V. rész).

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszkdzmegoszlas az 6sszes eszkdzhoz képest:

2012.12.31 2013.12.31
Magyar allampapir 0,00% 0,00%
Magyar részvények 18,49% 19,08%
Kulfoldi részvények _ 78,04% 72,87%
Nyiltvégui alap befektetési jegye 0,00% 0,00%
Egyéb eszkozok 3,47% 8,05%
Osszesen eszkozok 100,00% 100,00%
VI. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:
A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidoszakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem: 65 007
b) egyéb bevétel: 0
) kezelési kéltségek (alapkezeldi dij): -67 320
d) a letétkezeld djai: -6 297
e) egyéb diak és adok:
bizomanyosi di: 0
bankkéltség: -500
feligyeleti dij: -894
egyeb koltség és raforditas: -35173
f) nettd jovedelem: 45177
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jovedelem: -45 177
h) a tbkeszamla valtozasa *: -580 833
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0
J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és 0

« Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetet értjik
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Vil. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdi (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat
Datum [nettd eszkozérték| arfolyam | nettd eszkézérték | arfolyam
2010.12.31| 6009420699(7,928200 594 209 435 8,023651
2011.12.31 3 848 105 321|6,225528 520 287 578 6,382698
2012.12.31 3918 026 576|7,583280 313581900 7,875912
2013.12.31 2932499 699|7,164896 474 594 085 7,539565
< Nominalis Referencia
Idészak
hozam hozam
"A" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 15,57% 16,59%
2010.12.31'-2011.12.31 -21,48% -20,01%
2011.12.31/-2012.12.31 21,81% 16,03%
2012.12.31:-2013.12.31 -5,52% -6,81%
"I" sorozat:
2010.02.01:-2010.12.31 13,80% 11,22%
2010.12.31 -2011.12.31 -20,45% -20,01%
12011.12.31 -2012.12.31 23,39% 16,03%
|2012.12.31!-2013.12.31 -4.27%| -6,81%
Vill. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
Az Alapnak 2013-ban nem voltak szamazékos ugyletei.
IX. A befektetési alapkezeld miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrdl szolé 2011. évi
CXCINl. térvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet modositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi ev
soran a Batv. 154.§ (4) bekezdésének megfeleléen egy ismételt, kételezd megfeleltetesi
eljarasban felllvizsgalta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat. Ezen kételezettségnek
- nem teljeskériien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra
keriiltek a befektetések lehetséges elemei,az eszkdzcsoportokhoz kapcsolédé limitek, kockazati

megfeleléen

tényezék.



Pioneer K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Eves jelentés — 2013.

X. Eredménykimutatas

PIONEER Koézép-Eurépai Részvény Alap

2012. 2013.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénzugyi miveletek bevételei 427 042 368 415
I Perzigyi miiveletek rafordiasai 177 221 303 408
. Egyeb bevételek 0 0
V. Mikodési kéltsegek 87 577 76 395
V. Egyeb raforditasok 23974 33789
VI Rendkivili bevételek 0 0
VIl Rendkivili raforditasok 0 Q
VIl Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX, Targyévieredmény 138 270 45177
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Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.



