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PO RTFO LI O KEZE Lé A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban Iévé
— fluggetlen (nem banki, biztositéi hatterl) vagyon- és alapkezelési szolgaltatasokat

siZ=idayivikton nyujté tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak indulas é6ta torténd

z % & folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. év végén a tarsasag kezelt
CELKITUZES vagyona elérte a 400 milliard forintot.

e Az Alap abszolut hozamra térekszik, azaz minden
piaci kérnyezetben prébal pozitiv hozamot elérni.

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

Mit jelent ez? A legtdbb befektetét nem érdekli, hogy

napos idé vagy jégesé van-e a tékepiacokon, azt Befektetési stratégiank kodzép- és hosszabb tavu trendkdvetd, azaz par hetes-par honapos
szeretné, hogy a vagyona minden korilmények nagyobb trendmozgasokat kivanunk lehetéleg még a trendek elején felismerni, és azokat
kozétt gyarapodjon. Az Alap céljia ennek megfeleléen meglovagolni. llyen trendekbdl minden piacon évente csak 2-3 van, és az Alapnak is az a célja,
az, hogy a tozsdei mozgasoktdl, a forint hogy évente 2-3 ilyen kézepes, vagy nagyobb trendbe sikeriljion nyereséggel befektetni.
hullamzasatol, a jegybankarok hozzaallasatol vagy a

gazdasagpolitikusok  szeszélyeitdl és  egyebektd Belépési stratégiank alapja, hogy tobb lépésben, kisebb pozicidkat nyitunk, igy egyszerre nem

fuggetlentl "j6" hozamot biztositson befektetinek.
Természetesen ehhez kockazatot kell vallalni, és
ebbdl kdvetkezéen lehetéség van a veszteségre is,
am az Alap kockazatvallalasi szintje nem tulsagosan

kockaztatunk tul sokat, jellemz&en az egy pozicion kockaztatott érték csupan néhany (maximum
partiz) bazispont az Alap vagyonahoz képest (egy bazispont a szazalék szazadrésze, azaz egy
tizezrelék). Amennyiben sikerll egy j6 trendet talalni, akkor abban jellemzden turelmesen ulunk,

magas, az elmult évek adatai alapjan nagyjabol viszont a veszteséges pozicioktol a lehetd leggyorsabban megszabadulunk.

harmadakkora kockazatot fut, mint egy részvényalap,

azaz nagyjabol akkorat, mint egy belfoldi A tobblethozamot az Alap hataridés kereskedéssel kivanja elérni: a vilag leglikvidebb,
allamkotvényalap. Kockazat tehat van, de mérsékelt, legismertebb  hataridés piacain, részvényindexekben (pl. S&P 500, DAX, Eurostoxx),
és a jov6ben is erre fogunk térekedni. kotvényhataridékben (pl. US Treasury, Bund futures), devizakban (pl. EURUSD, GBPJPY),

arukban (pl. olaj, arany) kereskedik. Ennek oka, hogy a kockazatok igazan csak ezeken a
piacokon kezelhetéek jol, ahol mindig be és ki lehet szallni, és a vételi-eladasi arak kulénbdzete
elenyészd, valamint a tranzakcids koltségek alacsonyak. Az Alapban nincsenek hosszu tavu,
értékalapu poziciok, hanem csak olyan rovid és kdzéptavu befektetések, amelyek kockazatat

Az Alap célkitlizése tehat, hogy trendkdvetd
stratégiat folytatva a befektetési eszkdztar széleskorl
alkalmazasaval technikai alapon fektessen be,

melynek révén kézéptavon a forintos

kockazatmentes allampapirhozamnal 5-10 mindig tudjuk kezelni, s igy ha tévediink a veszteségeink remélhetéen alacsonyak lesznek.
szazalékponttal magasabb hozamot érjen el. AZ A P ARFO LYAMANAK A KU LASA

Lesz olyan év, amikor ezt nem sikerll majd teljesitent, INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST IS EGY JEGYRE JUTO ERTEK
és remélhetéen lesz, amikor tulteljesitjlk, viszont — _________ BRMAX

semmlkeppfen aeh Szeretnenk”komow tOkeYeSZteSt *RMAX: az Allamadéssag Kezeld Kozpont (AKK) altal naponta publikalt

elszenvedr_“- anek megfeleloen a kockazatokat tékepiaci index, amelyet a 3 hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb

nagyon szigoruan kezeljik. futamidejl  nyilvanosan  kibocsatott  fix = kamatozasiG  magyar

allampapirokbél és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
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DiJAK, ELISMERESEK HAVI HOZAMOK
Miikédéstink sordan szamos belféldi és nemzetkdzi -mmmmmmmmE- —

dijal jutalmaztak minket. Magyarorszdgon az 2009 . . 031%  0,02% -008% -0,69%  347%

U S S e D PUUIN 2.19% -0,39% 241% 326% 403% -013% -090% 110% 023% 128% 074% 202%

az Ev Legjobb Alapkezeldje djjat, amelyet mind a

héromszor a Concorde Alapkezels nyert meg 136% -021% 0,29% 1,70% | 1,06% 051% 095%  2,99% 068% 037% -0,49%  0,29%
5 - 5 5 i 5 DR 1,12% 1,93% | 0,71%  1,03%  1,25% |-0,45% -0,48% | 0,44% -0,24% -0,67% -1,31% 1,31% |[CHCRA

legutobb 2017-ben. Harom éve vesziink részt a

Euromoney Magazin Privdtbanki  felmérésén, 4,47% -054% 057%  4,32% 1,06% -0,28% -0,32% | 0,36% 0,04% 025% | 0,66%  0,50%

amely minden évben tébb dljal jutalmazott minket: UL -031% | 0.25% -0.22%

e Euromoney 2013 — 9 kategoriaban 1. helyezett, HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
koztik abszolUt hozamu, részvény és kdtvény o X ) X X X Y
portfolickezelésben Elmult harom hénap -0,28% Nyereséges hénapok szama 67,86%
Elmult hat hénap 1,14% Napi hozamok évesitett szérasa 4,04%

Euromoney 2012 - 5 kategoriaban 1.

helyezett, kéztiik az abszoldt hozamu EImuilt tizenkét honap 6,42% Legnagyobb visszaesés [max, -4,12%
i 2 ’ drawdown] !
portféliokezelésben P P <
Elmult harom év (évesitve) 7,97% Sharpe-mutaté 0,45

Euromoney 2011 - 4 kategoriaban 1.

Elmalt 6t év (évesitve -
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett 1-1 ( )

kategoridban Indulastdl (évesitve) 8,48%
s " o

« BAMOSZ 2012 - A Concorde 2000 Befektetési Induldstél (nominélis) 47,22%
Atlagos havi hozam 0,70%

Alap nyerte el a ,Legmagasabb 10 éves hozamot
elért alap" dijat; Szabd Laszlé pedig ,A masodik Legmagasabb havi hozam 4,47%
tiz év |egkleme|ked6bb SZemélyiSége“ cimet Legalacsonyabb havi hozam -2,19%



ALAPADATOK

Név
Citadella Abszolut Szarmaztatott Befektetési
Alap

Bejegyzés helye

AZ ALAP TORTENETE

Az Alap portféliomenedzsere, Zsiday Viktor, kozel 15 éves alapkezel6i multtal rendelkezik.

Viktor 2000-t6l az AEGON csoportnal dolgozott tébb pozicidban, de elsésorban a részvény
vagyonkezelési teriileten. 2003-ban elinditotta Magyarorszag elsé abszolut hozamu befektetési
alapjat, 2006-ban pedig két abszolit hozamu szarmaztatott befektetési alapot is, amelyek
akkoriban még ritkasagszamba mentek. Az altala kezelt alapok kozil az AEGON Kozép-europai

BT Részvényalap 2000-2008 kozétt a legmagasabb hozamd magyarorszagi részvényalap volt, a

Citadella Alfa Szarmaztatott Alap pedig induldsatél 2008 végéig a legmagasabb hozamu
magyarorszagi befektetési alap, amely a valsag évében, 2008-ban is magas, 18% korlli pozitiv
hozamot ért el.

Felligyeleti hatésag
Magyar Nemzeti Bank

Alap tipusa
Nyiltvég(, abszolut hozamra térekvo,
szarmaztatott alap

2009-ben j6tt 1étre a megallapodas a Concorde Alapkezelével, hogy egyltt folytatjak a korabban
elkezdett munkat. igy indult el 2009 juliuséban a Citadella Alap. Az Alap befektetési filozéfiaja az
indulas ota valtozatlan.

Stratégia

Globalis makro megkdzelités, technikai
eszkoztar alkalmazasa

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Az Alapkezelé nem tolerdlja a nagyobb veszteséget egy-egy poziciéon. Ennek érdekében az Alap

Devizanem HUF szigoru kockazatkezelési stratégiat folytat. Csak likvid hataridés Ugyletekbe fektet, amelyekre
elére kitlzott, piaci aron torténd stop-loss megbizéasokat ad, hogy elkerlilje a nagyobb
ISIN HU0000707948 visszaeséseket az Alapban.

Zsiday Viktor: ,Masfél évtizedes tapasztalatom és korabbi eredményeim ellenére is tudom, hogy
nem garantalhatjuk, hogy mindig kiemelkedé hozamokat ér el az Alap, s6t azt sem, hogy nem
lesznek veszteséges idészakok. Csak egyetlen dolgot igérhetiink felel6sségteljesen: a befekteték
vagyonaval a leheté legkoriltekintébben, gondos gazda maédjara jarunk el, s mikdzben célunk a
lehetdleg magas, kétszamjegyl pozitiv hozamok elérése, de prioritast élvez a mar meglévd
vagyon, a befekteték pénzének védelme, megtakaritasaik megoévasa.”

Bloomberg kéd CITDERV

Alapkezel6
Concorde Alapkezel§ zrt.

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Gyorsan futottunk, de sehova sem jutottunk - ez jellemezte a hénapot. Marciusban igen jelentés
nagysagu pozicidink voltak, amelyek hol nekiink kedvezd, hol kedvezdtlen iranyba mozdultak el,
de Osszességében nem jutottunk elébbre. Az év elejétél meglévé amerikai 2-éves allampapir
eladasi pozicionk a kamatemelési varakozasok elébbre jovetelével nyereségessé valt. Emellett
harom Uj poziciénk is volt: amerikai részvényindex vétele; eurd vétele dollar eladasa mellett; t6rok

Konyvvizsgalo
Konyv-Profit Kényvvizsgalo Kit.

Alap indulasanak éve 2009

Netto eszkozérték 32,73 Mrd Ft lira vétele forint eladasa mellett. A honap folyaman pozicidink egy részét veszteséggel lezartuk,
mas részét megtartottuk, és a hénap végeén is ugyanezek a kitettségeink voltak. Tovabbra is
Folyo6 koltségek* 1,71% p.a. megprobaljuk ezeket a pozicidkat menedzselni, és ha Uj lehetdséget latunk, abba az iranyba
Kiiszébhozam RMAX elmozdulni. Azonban az jél latszik, hogy a rendkivil alacsony hazai kamatkornyezet miatt a
korabban megszokottnal nagyobb kockazatot kell vallalnunk, hogy értelmezheté hozamot tudjunk
Sikerdij mértéke 20% termelni. Ez azonban azzal is jar, hogy a veszteségek lehetésége megné...

a kiisz6bhozam felett

*Alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési, Felugyeleti dij,
konyveld és konyvvizsgald dija, bankkoltség, tézsdei
forgalombantartasi dfj), forras: KIID

A CONCORDE ALAPKEZELO ALTAL KEZELT VAGYON
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Jogi nyilatkozat - Késziilt 2014.03.31-i adatok alapjan

felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levondsa utan, de adé levonasa el6tt keriltek kiszamolasra. - Felelés kiadd: Concorde Alapkezeld zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002





