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CELKITUZES

e Az Alap célkitlizése, hogy alacsony
kockazatvallaldass mellett a  tékepiaci
kérnyezet alakulasatol fuggetlentl
tulteljesitse a forintos kockazatmentes
hozamot. A tulteljesités mértéke figyelembe
véve a szigoru kockazatkezelést, korulbeldl
5-10 szazalék lehet évente.

EVES ATLAGOS HOZAM

o Hét és fél év alatt, éves atlagos hozam:
9,47%

AZ ALAP JELLEMZOI

e Technikai megkozelitéssel kezelt
befektetések;

e Szigoru kockazatkezelési stratégia;

e Az Alap barmely 12 hénapos teljesitménye
sosem volt negativ;

o Likvid eszk6zokbe torténé befektetés.

DiIJAK, ELISMERESEK

Miikédésiink soran szamos belféldi és
nemzetkézi  djjjal  jutalmaztak  minket.
Magyarorszagon az elmult 20 évben
mindéssze hdromszor osztottzk ki az Ev
Legjobb Alapkezeldje djjat, amelyet mind a
hdromszor a Concorde Alapkezeld nyert
meg, legutobb 20171-ben. Hidrom éve
vesziink részt a Euromoney Magazin
Privatbanki  felmérésén, amely minden
évben tobb djjjal jutalmazott minket.

e Euromoney 2013 - 9 kategéridban 1.
helyezett, koztik abszolit hozamu, részvény
és kotvény portféliokezelésben

e Euromoney 2012 - 5 Kkategéridban 1.
helyezett, koztlk az abszolit hozamu
portfoliokezelésben

e Euromoney 2011 - 4 Kkategéridban 1.
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett 1-1
kategoriaban

e BAMOSZ 2012 - A Concorde 2000
Befektetési Alap nyerte el a ,Legmagasabb 10
éves hozamot elért alap" dijat; Szabd LaszIlé
pedig ,A masodik tiz év legkiemelked6bb
személyisége" cimet.

A Concorde Alapkezelé a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban
lévé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatter() vagyon- és alapkezelési
szolgaltatdsokat nyujté tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak
indulas 6ta térténé folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. év végén
a tarsasag kezelt vagyona elérte a 400 milliard forintot.

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

Az Alap befektetési stratégigja indulas 6ta valtozatlan. A multbeli aralakulast vizsgalva technikai
alapon long vagy akar short pozicidkat vesz fel az Alap, minden esetben limitélva az esetleges
veszteség mértékét. Dontéen likvid, hataridés Ugyletekbe fektet az Alapkezel. Amennyiben nincs
er6s meggy6z6édése a piaci aralakulast illetéen, akkor az Alap vagyonat biztonsagos és likvid
révid magyar allampapirokban tartja.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA
INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST

*RMAX: az Allamadossag Kezel6 Kozpont (AKK) altal naponta publikait S EGY JEGYRE JUTO ERTEK
tékepiaci index, amelyet a 3 hoénapnal hosszabb, de egy évnél e RMAX

rovidebb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu magyar

allampapirokbol és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
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2,25% -0,51% | 0,88%  4,87%  0,90%  2,13% 507% 2,12% | 1,44% 1,42% 0,64% -0,11% pPE{ Lz
1,27% 0,02% | 2,06% 0,45% 1,83% 0,68% -0,73% 0,77% 1,67% | 1,16%  0,16% | 1,68% REBEYA
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1,36% 2,34% 1,10% 0,71% -1,45% 0,25%  0,25% 0,97% 1,17% -0,67% | 0,59% | 1,15% [gELEE
i 1,14%  0,32% | 1,14%  0,70% 1,20% -0,45% | 0,86% -0,35% | 0,31% | 1,33% |2,09%  1,23% RAPE

2 -0,23%  0,84% -0,84% -0,23%

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK
EImult harom hénap -0,23% Nyereséges hénapok szama 84,16%
EImult hat hénap 4,49% ’S\'Z""éﬁg’;gzam"k évesitett 3,84%
ElImult tizenkét honap 6,87% Legnagyobb visszaesés [max, -4,88%
drawdown]
EImult harom év (évesitve) 7,78% Sharpe-mutaté 0,61
Elmult &t év (évesitve) 11,20%
Indulastdl (évesitve) 9,47%
Indulastél (nominalis) 115,17%
Atlagos havi hozam 0,77%
Legmagasabb havi hozam 5,07%

Legalacsonyabb havi hozam -1,45%



ALAPADATOK

Név
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott
Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felliigyeleti hatosag
Magyar Nemzeti Bank

Alap tipusa
Nyiltvégd, abszolut hozamra térekvd
szarmaztatott alap

Stratégia
Globalis, technikai megkdzelitési

Devizanem HUF
ISIN HU0000703749

Bloomberg kéd CONCORDE HB

Alapkezel6
Concorde Alapkezel§ zrt. és
VM és VM Alapkezel6 Zrt

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koényvvizsgalo
Saldo-Minor Kényvvizsgalo és Gazdasagi
Szakeértd Kft.

Alap indulasanak éve 2005

Nett6 eszk6zérték 72,02 Mrd Ft
Foly6 koltségek* 1,72% p.a.
Kiisz6bhozam RMAX
Sikerdij mértéke 20%

a kiiszobhozam felett

*Alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési, Feltigyeleti dij,
konyveld és kényvvizsgald dija, bankkoltség, tézsdei
forgalombantartasi dij), forras: KIID

Ertékelés gyakorisaga Napi
Befektetési jegyek forgalm. Napi

Hozamfizetés
Nincs, az Alap felhalmozza a nGvekmeényt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René
Telefon (1) 489 2280

E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2014.03.31-i adatok alapjan

AZ ALAP TORTENETE

Az Alapot 2005 oktoberében inditotta a Concorde Alapkezeld. Az Alap befektetési tandcsadasat,
késébb pedig a befektetési dontéshozatalt a technikai kereskedésben széleskorl tapasztalattal
rendelkezé Vakmajom csapat (VM és VM Alapkezel6 Zrt.) végzi. Az Alap befektetési filozofidja az
indulas 6ta nem valtozott.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Az Alapkezel6 prioritasnak tekinti a t6ke megdrzését, bar erre garanciat nem vallal. Ennek
érdekében az alap nagyon szigoru kockazatkezelési stratégiat folytat. Kockazatot déntd részben
likvid eszkdzokben vallal, amelyekre el6re kitlizétt, piaci aron térténd stop-loss megbizasokat ad
a veszteségminimalizalas érdekében.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Marciusban az Alap jegyeinek arfolyama 0,84%-kal csdkkent. Ez tobb kisebb veszteségbdl jott
Ossze, amelyek koézds oka az volt, hogy ebben a hénapban rosszul olvastuk a piacot. A hénap
elsé felében azt gondoltuk, hogy az eurdpai és a kinai piac gyengesége globalis korrekciohoz
vezet a kockazatos eszkdzokben, ezért kiijedtink meglévé kockazatos pozicidinkbdl, és short
pozicidkkal prébalkoztuk az amerikai részvénypiacon. A hénap masodik felében a korabbi vezetd
amerikai részvények kifulladasa miatt uUjra korrekciora szamitottunk, és ismét tévedtiink, globalis
korrekcid helyett csak rotacié kovetkezett. A hénap végén az Alapnak nem volt érdemi
kockazatos pozicidja, Uj és jobb belépési alkalomra vartunk.

A CONCORDE ALAPKEZELOROL

A Concorde Alapkezelé a legnagyobb flggetlen (nem banki, biztositéi hatter(i) vagyon- és
alapkezelési szolgaltatasokat nyUjtod tarsasag Magyarorszagon. A befektetések gyakorlasa soran
az eredményeket sokféle uton el lehet érni. Ebben az elmult két évtizedben sokat haladtunk elére,
és mara azon kevés tarsasagok kdzé tartozunk, akik a legkilonfélébb utakon probalnak nagyon
jo teljesitményt elérni. Szemléletmodtol fliggetlentl szamtalan — nalunk is tébb - sikeres
befektetési stratégia létezik. A Concorde Alapkezeld az abszolut hozamra térekvé befektetési
alapok piacan piacvezetd pozicidval rendelkezik (a szamitashoz felhasznalt adatok forrasa a
BAMOSZ). Az abszolut hozamu stratégiat folytaté alapjaink hosszabb tavon is 6t-tiz szazalékpont
kozotti felllteljesitést értek el a kockazatmentes hozam felett indulasuk o6ta.

Az alapkezel6ben a multi-manager szemlélet érvényesiil, ahol az egyes portféliokezel6k a sajat
befektetési stilusuknak, filozéfidjuknak megfeleld, szigorl kockazatkezelést alkalmazo
mandatummal rendelkeznek. Ez a rugalmas szemlélet segitett abban, hogy Magyarorszag
kiemelked&en sikeres alapkezelbit sikerult 6sszegyUjteni és egyfajta szellemi mihelyt teremteni a
Concorde Alapkezelében. A jév6ben is arra fogunk térekedni, hogy egy stabil, pezsgé szellemi
muhelyként a befektetések kezelésében a legjobb és legkorrektebb partnerek egyikeként
tartsanak nyilvan azok, akikért, és akikkel dolgozunk. A tarsasag kezelt vagyonanak induléds o6ta
torténd folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. év végén a tarsasag kezelt
vagyona elérte a 400 milliard forintot.

A CONCORDE ALAPKEZELO ALTAL KEZELT VAGYON
ALAKULASA
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felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az alap telies nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az Alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koéltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levondsa utan, de ado levonasa el6tt keriltek kiszamolasra. - Felel6s kiad6: Concorde Alapkezelé zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu - E-mail:
kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002





