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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozédjon az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztat6ibdl és kezelési szabalyzataibol.




Alapkezelé

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Szarmaztatott alap Id8szak Alap Benchmark* +/=
Kockazati szint: magas Indulastol 2,29% 7,19% -4,90%
Javasolt minimalis befektetési idé: 5 év 2009 5,10% 10,79% -5,69%
Referencia index: 100% RMAX 2010 13,15% 5,52% 7,63%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75%+sikerdij 2011 -0,45% 5,16% -5,61%
Ho végi nettd eszkdzérték: 1419999 533 Ft 2012 -9,06% 8,51% -17,57%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,138370 2013 -10,03% 5,72% -15,75%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2014 Q1 1,49% 0,88% 0,61%
Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt.,
ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

A Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap alapesetben allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési
célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kdvetkeztében a portféli mindenkori dsszetételében a kockazatos eszkdzok aranya 0%-
100% kozott mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhaté tékeattétel maximalis
mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsaga globadlis, az eszkdzosztalyok tekintetében pedig minden eszkdzosztaly
portfélidba valogatasa megengedett. A befektetések kdzott ennek megfeleléen kdtvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel egyarant.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

2013 oktobertdl uj portfoli6 menedzser vette at az Alapot, amely a korabbiaktol eltéré stratégiat, Iényegesen kisebb kockazati
mutatokat, kiegyensulyozottabb teljesitményt jelent.

Méarciusban a fejlett részvénypiacok trend nélkil mozogtak, a devizds eszkdzdket a forint gyenglilése sem segitette. Tébb
poziciét is veszteséglimitald (stop-loss) megbizasokkal kellett zarni, emiatt 6sszességében nem sikerdlt tovabb ndvelni az Alap
jegyeértékét. Az amerikai gyorsjelentési szezon aprilisi indulasatol varunk Ujabb lehetéségeket az egyedi papirokban. Az Alap
stratégiaja a diverzifikalt kdtvény és részvény instumentumokkal t6rténé l1épcsbzetes épitkezés, jelentésebb ingadozasok nélkil.
A hénap végén az Alap 15% korili EUR és 15% korili USD kitettséggel rendelkezik, melyek nem fedezettek. A nett6 részvény
kitettség 10-30% kozoétt mozgott.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -6,64% Alap: -0,11%
Benchmark: 4,61% Benchmark: 0,47%
Alul-/feliilteljesités: -11,25% Alul-/felilteljesités: -0,58%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére



2> GENERALL

Alapkezelé
Portfolié o0sszetétel
ESZKOZOK HUF %
Allamkétvény 80 913 490,00 5,92%
Diszkontkincstarjegy 488 419 824,00 35,76%
Jegybanki kotvény 61 976 254,00 4,54%
Vallalati kétvény 10 751 270,00 0,79%
Befektetési jegyek 48 163 701,00 3,53%
Részveny 378 783 373,00 27,73%
Szamlapénz 296 913 475,00 21,74%
Eszk6z6k O0sszesen 1 365 921 387,00 100,00%
Egyeéb ( kdvikét, dijak) 54 078 146,00
Netté Eszkozérték 1 419 999 533,00
Készlilt a tékepiacrdl szolo 2011. évi CXCII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81% BUX -1,21% -5,57% -1,83%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85% Kulfold (fejlett)
MAX 1,93% 1,56% 8,97% MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
hozam hozam DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
Kulfold DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03% CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49% Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kuilfold (régio)
Devizak havi hozam 2014 évi 1 éves CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
hozam hozam WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95% PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02% BET (romén) -1,74% -2,62% 12,18%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16% Kulfold (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytiilstlyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: magas indulastol -5,62% -3,66% -1,96%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2011 -6,84% -517% -1,67%
Referencia index: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX 2012 -4,31% -2,94% -1,37%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -14,58% -12,99% -1,60%
Ho végi nettd eszkozérték: 1742919 085 Ft 2014 Q1 1,31% 2,04% -0,73%

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:
Az alap indulasa: 2010.10.12

0,818339

Forgalmazok

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.,
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kdzép-amerikai térség fejlédésebdl
kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6dé régidi kozé tartoztak az
elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci felértékel6dését. A feltdrekvé piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés Iényegesen meghaladhatja
a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Latin-Amerika legnagyobb gazdasaga hosszu idé utan végre egy pozitiv makro adatokkal tlizdelt hénapot tudhat maga
mogott — a GDP ndvekedési lUtem és a lakossagi fogyasztas egyarant a varakozasoknal jobban alakult. Ennek ellenére a
hénap kdzepéig tovabb folytatddott az esé trend a Bovespa Indexben, azonban marcius masodik felében igen jelentés,
10%-ot meghaladd emelkedést tudott produkalni, amellyel nemzetkdzi viszonylatban is a legjobban teljesité
részvénypiacok egyike volt. A régié tébb részvénypiaca is hasonldan jé teljesitményt tudott felmutatni, amellyel az alap
benchmarkjaul szolgalo részvényindex az idei évi veszteségét szinte teljesen ledolgozta.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmuilt 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -15,34% Alap: 4,82%
Benchmark: -14,83% Benchmark: 6,42%
Alul-/feliilteljesités: -0,51% Alul-/feliilteljesités: -1,60%

Nominélis hozamok

Forras: Generali

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forrds: Generali



Portfolido O0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Diszkontkincstarjegy 201 690 345,00 11,47%
Jegybanki kétvény 19 981 620,00 1,14%
Befektetési jegy 120 833 989,00 6,87%
ETF 423 964 075,00 24,10%
Részveny 982 078 266,00 55,83%
Szamlapénz 10 565 420,00 0,60%
Eszk6zok 6sszesen 1759 113 715,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) -16 194 630,00

Netté Eszkozérték 1 742 919 085,00

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIIl. térvény 108. §-ban meghataro. Sen. Forrds: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belféld
RMAX 0,43% 0,88% 4,81% BUX -1,21% -5,57% -1,83%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85% Kiilfold (fejlett)
MAX 1,93% 1,56% 8,97% MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
e . 2014 évi 1 éves S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
Kotvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
Kiilfold DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03% CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49% Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kiilfsld (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95% PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02% BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16% Kulféld (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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Alapkezelé

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol 4,68% 5,61% -0,93%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 20,18% 22,15% -1,97%
Referencia index: 85% SX5E + 15% RMAX 2010 3,53% 2,95% 0,58%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -8,80% -6,92% -1,88%
Hé végi nettd eszkdzérték: 6 706 403 401 Ft 2012 11,80% 9,84% 1,96%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,039475 2013 17,68% 16,40% 1,28%
Az alap induldsa: 2000.05.03 2014 Q1 5,17% 4,66% 0,51%
Forgalmazoék

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélid-dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megbrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap
befektetései kdzo6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap kizardlag Eurdpa
meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia kialakitdsanal az alapkezel6é nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az &gazati és a szektor allokacid kialakitdsara. Az Alap els6sorban a hosszu tavon
gondolkodd, magas kockazattlird képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Er8s ingadozésokkal jellemezheté az els§ negyedév a nyugat-eurdpai részvénypiacokon. A janudri gyengulést
februarban a lokalis csucsok tesztelése kovette, marcius elsé fele pedig a kinai lassulastél val6 félelmek és az ukran
geopolitikai krizis miatt hirtelen lejtmenetet hozott. Az 50 vezetd részvényt magaba foglalé Stoxx index a negyedév
utolsé hetében mutatott nagy hajraval 3200 pont kézelébe kerilt. A hazai fizetéeszkdz kurzusa marcius végére hirtelen
er8sddésbe kezdett, az arfolyam a 307-es szintig jutott az eurdéval szemben.

Aktiv vagyonkezelés mellett igyekeztiink beszallasi szinteket keresni a tuladott pénzigyi szektorban (Deutsche, Erste,
Raiffeisen, Unicredit). A hoénap végén az Ossz-részvénykitettség megfelel a referencia indexnek. Meghatarozé
befektetések: Total, Sanofi, Bayer, Siemens.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmuilt 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 21,63% Alap: -0,32%
Benchmark: 19,77% Benchmark: -0,73%
Alul-/feliilteljesités: 1,86% Alul-/feliilteljesités: 0,41%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds.: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK
Diszkontkincstarjegy
Jegybanki kétvény
Vallalati kétvény

KésZlilt a tékepiacrdl sz616 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatéro.

Részvények
Szamlapénz
Eszk6zok 0sszesen
Egyéb ( kdvkot, dijak)
Netto Eszko6zérték

Fobb piacok teljesitménye

Koétvénypiacok havi hozam 2:;:3:' :1oez‘;ens1

Belfold

RMAX 0,43% 0,88% 4,81%

CMAX 1,60% 1,33% 7,85%

MAX 1,93% 1,56% 8,97%

Koétvénypiacok havi hozam 2:;:;;" :1:2‘::

Kiilféld

US 10 év 2,66% -10,24% 47,03%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49%
Devizak havi hozam 2:;:3:' ;;‘:;:

USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02%

JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16%

Forrds: Bloomberg

HUF %
344 335 050,00 5,12%
598 663 919,00 8,90%
16 661 898,00 0,25%
691 119 131,00 10,27%
4 896 533 680,00 72,78%
180 779 667,00 2,69%
6 728 093 345,00 100,00%
-21 689 944,00
6 706 403 401,00
Sen. Forrds: Generali
Részvénypiacok havi hozam 2:;:::‘" :‘Oez\;e:‘
Belfold
BUX -1,21% -5,57% -1,83%
Kulfold (fejlett)
MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kiilf5ld (régio)
CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
Kiilf5ld (BRIC)
Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Generali Cash Pénzpiaci Alap

Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Pénzpiaci alap

Kockazati szint: alacsony

Javasolt minimalis befektetési id6: 3 hdnap
Referencia index: 100% RMAX
Aktudlis alapkezel6i dij: 1%

Hé végi nettd eszkozérték:

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:
Az alap indulasa: 2001.06.12

20308 085 212 Ft
2,333022

Forgalmazdk

Id6szak Alap Benchmark* +/-
indulastol 6,76% 7,92% -1,16%
2009 9,54% 10,73% -1,19%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 5,17% -0,93%
2012 7,35% 8,25% -0,90%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 Q1 0,55% 0,88% -0,33%

Unicredit Bank Hungary Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., SPB Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt.,
Hungaria Ertékpapir Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség kerult parositdsra a rugalmas
idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszl tavon versenyképes
alternativaja a banki betéti, valamint folyészamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar allam
altal garantalt éven bellli lejaratu allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Stabilan alacsony inflacié tdmogatta a Jegybank kamatcstkkentd térekvéseit, de a globalis hangulatnak készénhetéen
mar csak 10 bazisponttal vagta az alapkamatot. Ennek hatdsara az allamkoétvények masodpiacan az éven beldli
kétvényhozamokban 8-14 bazispontos csokkenést kdvetkezett be. Pénzpiaci alapunk menedzselésekor figyelemmel
kisérjik a globalis piaci hangulatot és évatossagra int a régidban lathato kiélezett killpolitikai helyzet. Alapunkat ennek

megfeleléen, kockazatkeriléssel menedzseltik.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 3,46%
Benchmark: 4,61%
Alul-/feliilteljesités: -1,15%

Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 0,28%
Benchmark: 0,47%
Alul-/fellilteljesités: -0,19%

Nominalis hozamok

Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Nominalis hozamok

Forras: Generali

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK
Allamkétvény
Diszkont kincstarjegy
Szamlapénz
Eszk6zo6k 6sszesen
Egyéb ( kovkot, dijak)
Netté Eszk6zérték

Késziilt a tékepiacrdl szolo 2011. évi CXCIII. torvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras:

F6bb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85%
MAX 1,93% 1,56% 8,97%
Koétvénypiacok havi hozam 2:;;:' :‘:z‘:;:
Kiilfold
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49%
Devizak havi hozam 2:;:3:]" :‘;‘::
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16%

Forras: Bloomberg

HUF %
1 055 072 000,00 5,02%
19 957 454 851,00 94,96%
4 454 234,00 0,02%
21 016 981 085,00 100,00%
-708 895 873,00
20 308 085 212,00
Generali
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belféld
BUX -1,21% -5,57% -1,83%
Kulfold (fejlett)
MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kulféld (régio)
CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




> GENERALI

i Alapkezelé

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id6szak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: magas indulastol 1,00% 7,51% -6,51%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 46,38% 55,42% -9,04%
Referencia index: 70% MSCI Daily Tr Net Emerging 2010 24,26% 26,77% -2,51%
Markets USD+15% S&P Select Frontier index +15% RMAX 2011 -12,76% -4,70% -8,06%
Aktudlis alapkezel8i dij: 1,75% 2012 3,29% 6,54% -3,25%
Hé végi nettd eszkozérték: 4 350 383 099 Ft 2013 -7,46% 0,83% -8,29%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,797290 2014 Q1 3,19% 4,09% -0,90%

Az alap indulasa: 2008.07.08

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindsil. Az Alap befektetési
célpontjai kdzdtt szerepelnek Latin-Amerika, Afrika, Azsia (Kdzel- és Tavol-Kelet) fejl6d6 részvénypiacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-
ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabol és a részvény/kétvény kitettség
valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan
kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios,
likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfélié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Mércius hénap kiemelkedben jonak bizonyultak a feltérekvd piacok szamara, mivel a kidbrandité kinai makro adatoknak
kodszonhetéen a befektetdk egyre inkdbb biznak egy gazdasagpolitikai élénkitd program bevezetésében, emellett az
orosz-ukran geopolitikai feszlltség atmeneti enyhiilésével az orosz részvénypiacon is lathattunk némi visszapattanas. A
hénap mésodik felében jelentés felllteljesités lathattunk a feltdrekvé piacokon, még a kordbban vezetd fejlett
részvénypiacok teljesitményéhez képest is, éves hozamban pedig az utolsé hét ralijanak kdszonhetben a feltorekvd
piacok lényegében le is dolgozték az idei évi esésiiket.

120% Az elmult 250 for asi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
105% +
115% - 104% -+ Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alap
110% e Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alap === Benchmark 103% - e Benchmark
105% 102% +
100% 101% +
100% -+
0,
950@ 99% -+
90% 98% -
85% 97% +
80% - T T T T T 96% : . . . .
< © N © o ™ Yo} [s2) [2) Te} — ~
o o — — N N N o (=} - (9V} [qV]
< © 0 =] o o o [} 2] [32) o I92)
o o o - - o o o (=} o o o
%] ™ ] %] ™ < < < < < < <
- — I - — - - - - - — —
o o o o o o =} o o =} o o
N N N N N N N N N N N N
Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -5,55% Alap: 1,65%
Benchmark: -0,09% Benchmark: 2,79%
Alul-/feliilteljesités: -5,46% Alul-/feliilteljesités: -1,14%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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2 GENERALI

Alapkezelé
Portfolié osszetétel
ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 582 751 241,00 13,12%
Befektetési jegy 839 725 836,00 18,91%
ETF 2 899 540 579,00 65,28%
Részvény 39 589 000,00 0,89%
Szamlapénz 79 884 179,00 1,80%
Eszk6z6k osszesen 4 441 490 835,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) -91 107 736,00
Netté Eszkozérték 4 350 383 099,00
Késziilt a tékepiacrdl sz0l6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
FObb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81% BUX -1,21% -5,57% -1,83%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85% Kulfold (fejlett)
MAX 1,93% 1,56% 8,97% MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
P . 2014 évi 1 éves S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
Kiilfold DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03% CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49% Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kulfold (régio)
- . 2014 évi 1 éves CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95% PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02% BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16% Kulfold (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id8szak Alap Benchmark* +/-
Kockézati szint: magas indulastol 0,97% 7,18% -6,21%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2011 -9,12% 0,26% -9,38%
Referencia index: 85% MSCI Far East ex Japan Index + 15% RMAX 2012 7,41% 11,79% -4,38%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -4,44% 2,68% -7,12%
Ho végi nettd eszkdzérték: 940 191 725 Ft 2014 Q1 1,52% 1,99% -0,47%
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,034027

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.,
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarolag fejl6d6 azsiai véllalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak
gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és névekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltorekvé
orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejlé potencial keril elétérbe. A feltérekvé piacok befektetdi
megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett
orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A honap elején tapasztalt iranykeresést kdvetéen a tavol-keleti piacok lefelé vették az iranyt, mivel a kinai kilkereskedelmi
mérleg toébb honapos mélypontra esett Ggy, hogy az exportadatok 7-8% korll béviilés helyett 18% korlli csdkkenést
mutattak. Ennek ellenére az alap benchmarkjaul szolgalé index pozitiv tartomanyban tudta zarni a hénapot, ami alapjan
feltételezhet6, hogy a piaci varakozasok szerint gazdasagpolitikai 6sztdnzéek Iéphetnek életbe a legnagyobb azsiai

azdasagban. A fébb tavol-keleti gazdasagokban megfigyelheté a gazdasagi aktivitds enyhe csbkkenése, amelyet az
Inflaciés nyomas kis mértékl cstkkenése kiserte.

Az elmdilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -6,26% Alap: 1,27%
Benchmark: -1,00% Benchmark: 0,81%
Alul-/feliilteljesités: -5,26% Alul-/feliilteljesités: 0,46%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 94 505 712,00 9,88%
Jegybanki kétveny 18 982 539,00 1,98%
Befektetési jegy 138 234 296,00 14,45%
ETF 674 966 941,00 70,55%
Szamlapénz 30 026 826,00 3,14%
Eszk6z0k O6sszesen 956 716 314,00 100,00%
Egyéb ( kovkét, dijak) -16 524 589,00

Netté Eszkozérték 940 191 725,00

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghataro. Sen. Forrds: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81% BUX -1,21% -5,57% -1,83%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85% Kulfold (fejlett)
MAX 1,93% 1,56% 8,97% MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
P . 2014 évi 1 éves S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
Kotvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
Kulfold DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03% CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49% Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kulfold (régid)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95% PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02% BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16% Kulfold (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



> GENERALI

i Alapkezelé

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id6szak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol 7,24% 7,92% -0,68%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 34,00% 35,76% -1,76%
Referencia index: 85% CETOP20 + 15% MAX Composit 2010 22,09% 15,71% 6,38%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -19,85% -17,11% -2,74%
Hé végi nettd eszkozérték: 3799 541 747 Ft 2012 12,60% 16,01% -3,41%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,451564 2013 -1,44% -6,56% 5,12%
Az alap indulasa: 2001.05.16 2014 Q1 2,03% 3,12% -1,09%
Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concqrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Legfébb célkitlzéstnk olyan portfoli6 Osszetétel kialakitasa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon
realértékének megdrzését valamint az inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alapban magasabb
aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan nagyobb realhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap tdrekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazéd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tdgabban értelmezett
kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a
portféli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd té6zsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A régios részvénypiaci mozgasok tekintetében iranyadé CETOP20 index februarban még idei lokalis csucsra ért, majd
az ukran krizis hatdsara marcius elsé fele mar folyamatos lejtmenettel telt, szamos részvény kurzusa tobbéves
mélypontokra hanyatlott. Pozitiv, hogy a negyedév utolso ket hete jelentGs emelkedest hozott.

Osszességében az OTP és a CEZ papirjai teljesitettek a legjobban marciusban, egyarant 7% koruli emelkedéssel. A
Magyar Telekom a kivasarlasi pletykak cafolasaval hatarozottan korrigélt, és a 300 Ft-os szintek kbzelébe esett vissza
az arfolyam. Az Alap dssz-részvénykitettsége megfelel a referenciaindexnek hénap végén.

Meghatarozé befektetések: Erste Bank, PKO Bank, PZU, Bank Pekao.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgall asi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 711% Alap: -5,13%
Benchmark: 3,55% Benchmark: -3,35%
Alul-/felllteljesités: 3,56% Alul-/feliilteljesités: -1,78%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK
Allamkétvény
Vallalati kétveny

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forras:

Részvények
Szamlapénz
Eszk6z6k Osszesen
Egyéb ( kovkét, dijak)
Nettoé Eszk6zérték

F6bb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85%
MAX 1,93% 1,56% 8,97%
Koétvénypiacok havi hozam 2:;;:' :‘:z‘:;:
Kiilfold
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49%
Devizak havi hozam 2:;:3:]" :‘;‘::
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16%

Forras: Bloomberg

HUF %
215 284 292,00 5,68%
37 629 445,00 0,99%
3 270 665 470,00 86,23%
269 550 171,00 7,11%
3 793 129 378,00 100,00%
6 412 369,00
3 799 541 747,00
Generali
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belféld
BUX -1,21% -5,57% -1,83%
Kulfold (fejlett)
MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kulféld (régio)
CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Abszoltt hozamu alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas Indulastol -12,32% -5,51% -6,81%
Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év 2011 -30,67% -29,67% -1,00%
Referencia index: 100% RMAX 2012 2,96% 8,51% -5,55%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -15,42% 5,72% -21,14%
H6 végi nettd eszkdzérték: 578 045 846 Ft 2014 Q1 2,18% 0,88% 1,30%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,633894

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde
Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen energetikai innovacios
fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F)
terlileten. Az Alap a kdvetkez6 szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkiil: zéldenergia (megujulé eréforrasok, mint nap-,
szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kozszolgaltatds, informacidtechnoldgia, telekommunikacié, mezdégazdasdagi
innovacio, valamint vegyipar, biotechnologia és egészséglgy. Az Alap long-only jellegl, a kockazatos eszkdzo6k aranya 0 és 100%
kozott valtozhat. Az Alap kizardlag vételi poziciokat tartalmazhat, szarmaztatott termékek és tékeattétel alkalmazasa az Alap
kezelése soran nem megengedett.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Oktébertél Uj portféli6 menedzser vette at az Alapot, amely a korabbiaktdl eltéré stratégiat, lényegesen kisebb
kockéazati mutatdkat, kiegyensulyozottabb teljesitményt jelent. Az abszolit hozam stratégiara épul6, negyedévrél
negyedévre pozitiv hozam elvarassal vagyonkezelt Alap részvény kitettsége 20% koruli a hénap végén.

Az Alap jegyértéke nem valtozott érdemben marcius soran, mikdzben az alternativ energia szektor likvid részvényeit
tartalmazo globalis index 2,4%-kal gyengiilt. A szektorszinten is jobban diverzifikalt portfoliéban az alternativ energia
mellett kiemelt szerepet kap az innovativ technoldgia és a K+F stratégiara épillé gydgyszergyartas. Marcius kdzepén a
meghatarozé egyedi részvények kézll értékesitettiik a Linn Energy és az Eaton papirokat.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -2,75% Alap: -0,06%
Benchmark: 4,61% Benchmark: 0,47%
Alul-/feliilteljesités: -7,36% Alul-/fellilteljesités: -0,53%
Nominalis hozamok Forréds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Allamkétvény 69 354 420,00 12,13%
Diszkont kincstarjegy 310 894 408,00 54,39%
Jegybanki kétvény 39 963 240,00 6,99%
Részvény 86 570 408,00 15,15%
Szamlapénz 64 816 484,00 11,34%
Eszk6zo6k dsszesen 571 598 960,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) 6 446 886,00

Nett6 Eszkozérték 578 045 846,00

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81% BUX -1,21% -5,57% -1,83%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85% Kulfold (fejlett)
MAX 1,93% 1,56% 8,97% MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
L . 2014 évi 1 éves S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
Kiilfold DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03% CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49% Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95% PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02% BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16% Kulfold (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



> GENERALI

i Alapkezelé

Generali Hazai Kotvény Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Hosszu kétvényalap Id6szak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: kozepes indulastol 7,89% 8,57% -0,67%
Javasolt minimalis befektetési id6: 1 év 2009 12,30% 14,08% -1,78%
Referencia index: 100% CMAX 2010 5,47% 6,25% -0,78%
Aktudlis alapkezeldi dij: 1% 2011 1,92% 2,31% -0,39%
H6 végi nettd eszkdzérték: 13 697 453 880 Ft 2012 18,03% 19,88% -1,85%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,676173 2013 9,10% 9,03% 0,07%
Az alap indulasa: 2001.06.12 2014 Q1 1,20% 1,33% -0,14%
Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concqrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolié-Osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon realértékének megdérzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele iddbeli korlatozas nélkdl eltérhet a benchmark
Osszetételétdl.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

EImult hénapban a forint 314 kozelébe gyenglilt az euréval szemben, majd hé végére jelentésen beerdsédoétt (307,3).
Hazai fizet6eszkdziink gyengélkedése ellenére a kotvények er6sddtek, a 3-15 éves papirok 24-47 bazispontos
hozamcsokkenést tudtak produkalni marcius végére. A hévégi er6sddés egyik tamogaté eseménye volt, hogy az S&P
negativrdl stabilra valtoztatta a magyar addssagbesorolas kilatasat. A 15 éves futamideji allampapir hozama ismét 6%
ala kerdlt. Hénap kdzepén sikeres dollar alapu allamkétvény kibocsatasra kerllt sor (3 mrd USD), melynek hatasara idei
évre mar csak téredéknyi, kb 1 mrd EUR forrasbevonasra varhaté. A hozamok esését kihasznalva Alapunkban
csOkkentettik a duration kockazatot, neutralis portféliot alakitottunk ki.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 7,22% Alap: 1,59%
Benchmark: 6,91% Benchmark: 1,55%
Alul-/felllteljesités: 0,32% Alul-/felllteljesités: 0,05%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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2 GENERALI

Alapkezelé
Portfolié osszetétel
ESZKOZOK HUF %
Allamkétve'ny 9 089 718 806,00 66,31%
Diszkont kincstarjegy 2 282 150 297,00 16,65%
Jegybanki kétveny 259 761 060,00 1,89%
Jelzaloglevel 1215 681 129,00 8,87%
Vallalati kétveny 849 477 440,00 6,20%
Szamlapénz 24 747 519,00 0,18%
Hataridés deviza -13 775 880,00 -0,10%
Eszk6z6k Osszesen 13 707 760 371,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) -10 306 491,00
Nettoé Eszkozérték 13 697 453 880,00
Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
FObb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81% BUX -1,21% -5,57% -1,83%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85% Kulfold (fejlett)
MAX 1,93% 1,56% 8,97% MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
e . . 2014 évi 1 éves S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
Kiilfold DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03% CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49% Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95% PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02% BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16% Kulfold (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id6szak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: magas indulastol -2,36% 1,13% -3,49%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -18,48% -12,77% -5,71%
Referencia index: 15% Hang Seng (HSI) Index 2012 8,95% 11,79% -2,84%
+ 15% Hang Seng China Enterprises (HSCEI) Index 2013 -4,18% 0,61% -4,79%
+ 15% MSCI China (MXCN) Index+20% Nifty India (NIFTY) Index 2014 Q1 4,40% 4,13% 0,27%

+ 20% Sensex India (SENSEX) index +15% RMAX
Aktudlis alapkezel8i dij: 1.75%
Hé végi nettd eszkdzérték:

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:
Az alap indulasa: 2010.10.12

2023 970 502 Ft
0,920475

Forgalmazdk

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.,
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizérélag Indidhoz illetve Kindhoz kot6d6 véllalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két
meghatarozo, driasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és névekedési potencial
tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas véltozason ment keresztll az elmult
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt
termel6 tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a bels¢ fogyasztasban rejlé
potencidl kerul el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhato
gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A kinai jegybank a jian kordbbi 1%-os kereskedési savjat duplajara szélesitette ki, azonban a kamatlabakban nem
hajtott végre valtoztatast. A kinai kiilkereskedelmi mérleg hosszu ideje nem latott hianyba sillyedt, amely jelentés
eladasi hullamot inditott meg a részvénypiacokon, valamint a jian jelentés gyenglléséhez vezetett. Ekdzben az indiai
foly6 fizetési mérleg eredménye tovabb javult, a rupia is erésédni tudott, igy a fébb indiai részvényindexek tdbb éves
csucsokra tudtak emelkedni.

Az elmuilt 250 for Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -1,40% Alap: 4.21%
Benchmark: -0,40% Benchmark: 3,93%
Alul-/feliilteljesités: -1,00% Alul-/feliilteljesités: 0,28%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 193 927 018,00 9,56%
Befektetési jegy 683 793 050,00 33,71%
ETF 1 049 572 884,00 51,74%
Szamlapénz 101 247 530,00 4,99%
Eszk6z6k dsszesen 2 028 540 482,00 100,00%
Egyéb ( kdvkét, dijak) -4 569 980,00

Nett6é Eszkozérték 2 023 970 502,00

Késziilt a tékepiacrdl sz0l6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

Fobb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81% BUX -1,21% -5,57% -1,83%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85% Kulfold (fejlett)
MAX 1,93% 1,56% 8,97% MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
I . 2014 évi 1 éves S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
Kétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
Kulfold DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03% CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49% Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95% PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02% BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16% Kulféld (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



> GENERALI

i Alapkezelé

Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Abszoltt hozamu alap Idészak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: kdzepes indulastol 5,41% 4,47% 0,94%
Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év 2009 48,87% 55,42% -6,55%
Referencia index: 100% RMAX 2010 9,79% 13,48% -3,69%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -10,60% -9,96% -0,64%
Hé végi nettd eszkozérték: 1007 678 045 Ft 2012 7,02% 8,52% -1,50%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,352488 2013 3,08% 5,72% -2,64%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2014 Q1 0,45% 0,89% -0,43%
Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concgrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities
Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap - elsésorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a térsé? — a fejlett régiét jelentésen meghaladd — infrastrukturdlis fejl6désébdl kivannak profitalni.
Tipikus  befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, ut- és kdzlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasdgok, kézmi
fe|lesztOk. Hiszlink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédese az alacsony fejlettsef; miatt lényeges meghaladja a
fejlett orszécr:(]ok dinamikajat. Ezen vallalatok t8zsdei kapitalizacidjanak hosszu tavon kdzelednie kell az altaluk letrehozott
beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkodzértékhez.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Az orosz-ukran geopolitikai helyzet atmeneti enyhilésével némileg javult a nemzetkdzi kockazatvallalasi hajlandésag,
bar jelentés valtozas nem tértént. A FED tapering folytatasaval és az EKB cselekvéstelenségével érezheten
erétlenebbé valo részvénypiacon a felhajtéeré csokkent, valamint a korabbi vezeték alulteljesitése és a fejlett orszagok
kétvénypiacain tapasztalt er6sédés mind fokozott dvatossagra intheti a befektetéket. Az Alap eszkdzértéke a viszonylag

éllanéjo, fejlett placi részvényekben meglévé kitettségnek, valamint a fedezetlen devizapoziciénak kdszdnhetéen
ingadozott.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 3,16% Alap: -0,33%
Benchmark: 4,61% Benchmark: 0,47%
Alul-/fellilteljesités: -1,45% Alul-/feliilteljesités: -0,80%
Nominalis hozamok Forrds: Generalf Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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2 GENERALI

Alapkezelé
Portfolié osszetétel
ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 615 478 255,00 57,87%
Jegybanki kotveny 79 926 480,00 7,51%
Vallalati kétvény 57 421 865,00 5,40%
Részvények 298 586 627,00 28,07%
Szamlapénz 12 192 236,00 1,15%
Eszk6zok 6sszesen 1 063 605 463,00 100,00%
Egyéb ( kovkét, dijak) -55 927 418,00
Netté Eszkozérték 1 007 678 045,00
Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81% BUX -1,21% -5,57% -1,83%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85% Kulfold (fejlett)
MAX 1,93% 1,56% 8,97% MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
L . 2014 évi 1 éves S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
Kiilfold DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03% CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49% Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95% PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02% BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16% Kulfold (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



> GENERALL

Alapkezelé

GENERAL

Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Abszolit hozamu alap Id8szak Alap Benchmark* +/—
Kockazati szint: kozepes indulastol 4,11% 6,31% -2,20%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 11,68% 24,29% -12,61%
Referencia index: 100% RMAX 2010 10,55% 18,54% -7,99%
Aktualis alapkezeldi dij: 1,75% 2011 -18,59% -7,84% -10,75%
Ho végi nettd eszkdzérték: 2 838 878 543 Ft 2012 0,40% 8,52% -8,12%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,259742 2013 16,99% 5,72% 11,27%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2014 Q1 1,53% 0,88% 0,65%
Forgalmazdék

Raiffeisen Bank Zrt., Concgrde Er‘tékpapl’r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities
M.i Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek megfeleléen dominans
szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az
abszolut hozam elérésére iranyulé megkdzelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzd8en konzervativ, 10-40% koruli kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globalis részvényspektrummal dolgozik,
nevébdl adédodan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és masodlagos t6zsdei kibocsatasokban rejlé
lehet&ségeket. A befektetési politika megfeleld rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek tébb éve mar t6zsdén jegyzettek, de
eredményességuk vagy likviditasuk ndvelése érdekében Ujabb részvénykibocsatast hajtanak végre.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Marciusban a fejlett részvénypiacok trend nélkil mozogtak, a devizas eszkdzdket a forint gyenglilése sem segitette.
Toébb poziciot is veszteséglimitald (stop-loss) megbizasokkal kellett zarni, emiatt 6sszességében nem sikerilt tovabb
névelni az Alap jegyértékét. Az amerikai gyorsjelentési szezon aprilisi indulasatol varunk Gjabb lehetéségeket az egyedi
papirokban.

Az Alap stratégiaja a diverzifikalt kdtvény és részvény instumentumokkal t6rténé lépcsézetes épitkezés, jelentésebb
ingadozasok nélkil. A hénap végén az Alap 15% koruli EUR és 15% korlli USD kitettséggel rendelkezik, melyek nem
fedezettek. Az aktiv részvény kitettség 10-30% koz6tt mozog.

A révid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciék mérete minddssze 1,5-2%-os a megfelel
diverzifikaltsag miatt.

Az Alapba koézel 1,5 milliard Ft-nyi megtakaritas aramlott az elsé negyedévben. Az egyéves hozam (17%) - szoras
(4,8%) adatok alapjan a hazai abszolut hozamu alapok kérében az egyik legjobb mutatét sikerdlt elérni tavaly.

Az elmiilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 for asi nap teljesitménye
120% - 102% -
e Generali IPO Abszoltit Hozam Alap
115% o s Benchmark
110% 101% 4
105% - —
100% - 100% -
95% | e Generali IPO Abszolit Hozam Alap
e Benchmark
90% T T T T T 99% T T T T T
3 S S e S Q ] 3 3 2 § g
3 g 8 g o 8 8 3 3 3 3 3
] ] I [} [} < 3 s 3 3 3 s
3 3 g g g g & & & & & &
Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 13,98% Alap: 0,03%
Benchmark: 4,61% Benchmark: 0,47%
Alul-/feliilteljesités: 9,37% Alul-/fellilteljesités: -0,44%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfoli6 o6sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Allamké&tvény 80 913 490,00 2,90%
Diszkont Kincstarjegy 1160 817 675,00 41,63%
Jegybanki kétveny 390 747 871,00 14,01%
Vallalati kétvény 103 874 100,00 3,73%
Részvények 725 899 973,00 26,03%
Szamlapénz 326 051 931,00 11,69%
Eszkozok osszesen 2 788 305 040,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) 50 573 503,00

Netté Eszk6zérték 2 838 878 543,00

KésZzlilt a tokepiacrol sz016 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban drozottaknak Sen. Forrds: Generali

Fobb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81% BUX -1,21% -5,57% -1,83%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85% Kulfold (fejlett)
MAX 1,93% 1,56% 8,97% MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
P . 2014 évi 1 éves S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
Kotvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
Kulfold DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03% CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49% Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kulfold (régid)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95% PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02% BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16% Kulfold (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Marcius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytiilsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: magas indulastol 3,30% 6,26% -2,96%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 21,77% 25,72% -3,95%
Referencia index: 85% S&P500 + 15% RMAX 2010 11,38% 19,58% -8,20%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 13,69% 13,31% 0,38%
Ho végi nettd eszkozérték: 4 123 658 089 Ft 2012 1,26% 4,33% -3,07%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 2,066621 2013 4,57% 4,48% 0,09%
Az alap indulasa: 2007.08.16 2014 Q1 4,57% 4,48% 0,09%

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concgrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor

Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizérélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatéarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdaség teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az
aranya maximum a portfélio 95%-at teheti ki. Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza tgyleteket kivan kétni, egyéb
szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott (gyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszu tavon
gondolkodd, magas kockazattiird képességgel rendelkezd befektetéknek ajaniott.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Az els6 negyedévben nem tudtak érdemben tovabb er6sddni az amerikai részvénypiacok. A vilag leginkabb figyelt
részvényindexe, az S&P 500 0,7%-kal gyarapodott marciusban. A forint kurzusa kissé erére kapott a dollarral szemben,
és jobbara 223-227 forint kd6z6tt mozogtak jegyzések.

A megszokott aktiv portf6li6 menedzselés ndveltiik az alulértékeltnek tartott technoldgiai papirok sulyat, tdbbek kdzott
Oracle, Hewlett-Packard. A mélypontrol forduld defenziv részvényekbdl is vasaroltunk, példaul AT&T, Wal-Mart. Az Alap
Ossz-részvénykitettsége megfelel a referenciaindexnek hénap végén.

Meghatérozé befektetések: Apple, Google, GE, AT&T, Oracle, Exxon.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmiilt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmuilt 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 13,34% Alap: 0,23%
Benchmark: 12,18% Benchmark: 0,39%
Alul-/feliilteljesités: 1,16% Alul-/feliilteljesités: -0,16%

Nominélis hozamok

Forras: Generali

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forrds: Generali




Portfolid osszetétel

ESZKOZOK
Diszkont kincstarjegy
Jegybanki kotveny

Részvény
Szamlapénz
Hatarid6s deviza
Eszk6z0k Osszesen
Egyéb ( kovkot, dijak)
Nett6é Eszk6zérték

KésZzlilt a tékepiacrdl sz616 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatéro.

F6bb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,43% 0,88% 4,81%
CMAX 1,60% 1,33% 7,85%
MAX 1,93% 1,56% 8,97%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US 10 év 2,66% -10,24% 47,03%
Német 10 év -3,57% -18,82% 21,49%
Devizak havi hozam | 2014 évi 1éves
hozam hozam
USD/HUF -0,65% 3,20% -5,95%
EUR/HUF -0,76% 3,41% 1,02%
JPY/HUF -2,01% 5,28% -14,16%

Forrds: Bloomberg

HUF %
444 702 250,00 10,81%
69 957 110,00 1,70%
909 499 084,00 22,12%
2517 474 273,00 61,22%
170 645 282,00 4,15%
0,00 0,00%
4112 277 999,00 100,00%
11 380 090,00
4 123 658 089,00
Sen. Forrds: Generali
Részvénypiacok havi hozam 2:;:3:' :‘:z‘:::
Belfold
BUX -1,21% -5,57% -1,83%
Kulfold (fejlett)
MSCI World -0,09% 0,77% 16,69%
DJIA 0,83% -0,72% 12,89%
S&P500 0,69% 1,30% 19,32%
DJEurostoxx50 0,39% 1,69% 20,49%
DAX (német) -1,40% 0,04% 22,59%
CAC (francia) -0,38% 2,22% 17,69%
Nikkei (japan) -0,09% -8,98% 19,60%
Kiilf5ld (régio)
CECEEUR -2,08% 1,53% 2,39%
WIG20 (lengyel) -2,23% 2,56% 3,90%
PX (cseh) -0,85% 1,76% 4,53%
BET (roman) -1,74% -2,62% 12,18%
Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 7,05% -2,12% -10,54%
RTX (orosz) -2,55% -13,85% -17,00%
SHComp (Kina) -1,12% -3,91% -9,09%
SENSEX (India) 5,99% 5,74% 18,85%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




