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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil
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Az idei adat év elejétdl 2014.03.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 -3,82 5,032999 2797 311 205 -0,23
2013 -3,53 5,232724 3171 572 460 -5,64 L L2 ]l sl 4 |“|II
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 12,65 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2ev | IEEM[ 5év |
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20
2009 42,80 4267810 8379136263 43,74 10%-nél nagyobb aranyé eszkszék
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 név arény (%)
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 17,84
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 CAP
2005 30,56 3,973201 7973597071 35,98 ;’:AK'TFlFEE\'ISENOSTEUROPA 14,90
2004 12,24 3,043104 1261 527 486 22,80
SCHRODER INV 13,74
A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen PICTET EASTERN EUROPE | EUR 13,46
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 12,79
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
PIONEER F.| AUS EAST EURO 11,43

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az USA-ban makroszempontbél egyelére vegyes a kép, a mérciusi adatok a janudrfebrudri jelentésekhez képest javuldst mutatnak, de kérdés, hogy valdban a
kedvezétlen idSjdrds negativ hatdsai tikr6z8dnek-e a gyenge év eleji makroszdmokban, vagy a ciklikus dinamikavesztését jelezik. Eurépdban javuldst mutat a
periféria és a francia gazdasdg, viszont az élénkilés tovdbbra is igen torékeny. A japdn gazdasdg a stimulusok ellenére sem mutat érdemi élénkilést. A
fejlodé gazdasdgok névekedési kildtasai viszont jelentésen romlottak az elmilt hénapokban, igy 6sszességében a 2014-es globdlis ndvekedési eldrejelzések
folyamatosan csokkennek. A feltérekvd piacokndl sem optimista a kép, ugyanis a fejl6dé gazdasdgok jelentés kockdzatokkal szembesiilnek. Kindban a hitel-
és ingatlanpiaci buborék, az orosz gazdasdg esetében a katonai konfliktus és az ezzel kapcsolatos retorzidk negativ gazdasdgi hatasai fékez(het)ik a
gazdasdgot. A nyersanyagtermeld orszagok esetében a stagndlé, vagy csokkend drupiaci drak okoznak problémdt. Az egyedi, rendkivili eseményeket
tekintve tovdbbra is az orosz-ukrdn konfliktus eszkalaléddasa és egy esetleges kinai csédhullém bekévetkezése tinik a legjelentésebb veszélynek. Az amerikai
S&P500 0,69%kal, az eurézéna Eurostoxx50 indexe 0,39%-kal emelkedett. A német index 1,40%-of, a francia 0,38%ot eseft. Mdrciusra hazdnkban a
vdlasztasok elétti kampdny volt csak domindns, lényeges gazdasdgpolitikai déntés/hir nem sziletett. Forintban tekintve a régiés CETOP20 index mdrciusban
2,91%-ot esett. A lengyel t6zsde (WIG20: -3,50%) hizta le a referencia index teljesitményét, és a cseh piac sem teljesitett jél (PX index: -2,16%). A magyar
BUX alig véltozott a hénap sordn: 1,21%-ot csékkent a negyedév utolsé hénapjdban. A magyar finanszirozést befolydsolé hazai események kézil érdemes
megemliteni, hogy a forint az elmdlt két hénap gyengeségét kdvetéen egy kevéssel tudott erésddni a hénap soran (EUR/HUF arfolyama 310,36-r8l 307,06-ra
csokkent). Az egyik ok vélhetéen az Ukrajna és a Nemzetkdzi Valutaalap kozétt létrejstt megdllapodés volt, a masik pedig, hogy az S&P hitelminésité a
Magyarorszdg adéssadgminésitésével kapcsolatos kilatast negativrédl stabilra médositotta, azaz a tovabbi lemindsitést nem valészin(sit. Azonban léatni kell,
hogy a besorolds (,BB”) nem vdltozott, ami tovdbbra is kettével van a mdr befektetésre ajdnlott kategéridk alatt. A hénap soran fontos volt tovabbd, hogy az
Allamadéssag Kezels Kézpont sikeresen értékesitett 3 milliard dollarral értékben dllampapirt, amivel teljesitette az idei évre tervezett piaci alapi nemzetkézi
devizakétvény-kibocsétds kétharmadat. Tovabbd sikeresen (a tervek feletti mennyiségben) vont be forint finanszirozdst belfsldén csckkené hozamok mellett,
mind a révidebb, mind a hosszabb futamiddk esetében. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem fejezte be a kamatvégé ciklusét, és 2,70%-rél
2,60%-ra csokkentette az irdnyadé ratat.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kézép-keleteurdpai fékuszi kdtvény
befektetési alapok jegyei Egyéb befektetési jegy
42,06% 5,80%

//\ Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
8,72%

Magyar dllampapir
1,34%

Kdzép-kelet-eurépai fékuszo részvény
befektetési alapok jegyei
42,09%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkézkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 11,63%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb kdltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladdsi és atvéltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



