HAVI HIRLEVEL - 2014. MARCIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2014.03.31)

AEGON Nemzetko6zi Kétvény Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Megyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezels: CGitibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezet6 forgalmezd: AEGON Megyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
. . 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan +20%

Benchmark &sszetétele: ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702477

Indulés: 1999.04.21

Devizanem HUJF

Atelies alap nettd

eszkozérteke: 1734 172 853 HUF

HUF sorozat nettd

esrkGzérdke: 1734172 853 HF

Egy jegyre juto nettd

corkiabridie 1,663127 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon Iétre Befektetdi szaméra,
amely jellenzden fejlett piaci allankdtvényekbe és azokhoz kapcsolddo t6zsdei szarmeazékos Ugyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyarmkockazat véllalasa mellett. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfoliojaban kilfoldi allanok, valamint devizakiiféldi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsétott kotvényei alkotigk a dontd részt. Az Alapkezeld az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eldirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartjia szem el6tt. Ennek alapjan a kiifoldi értékpapirok kozott csakis a
nyilvanosan forgalomba hozott és kiilféldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja. A nem befekietési
kategorigju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartia, ha ez a tervezett arany adott kibocsatod
leminésitése miatt atlépésre kerill, azt az Alapkezeld a vonatkozd jogszabdlyok altal megszabott
feltételek mellett helyredliia. Az Alapkezeld a téle elvarhatéd meximélis gondosséaggal, sajét beldtasa és
dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
nellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok és hozanok fliggvényében
- hosszabb tavon megval6sitsa céljat. A mikddés soran azonban az Alapkezeld azt tartia szem elétt,
hogy a portfolio kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden az Alapban
adott pillanatban tarthatd kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes meximunot. A
kétvényportfdlio kialakitasandl a befektetési piacok mekrogazdaséagi kornyezetének figyelemrbevétele
nellett elsésorban fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszU tavi befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap megyar dllanpapirokat (elsésorban
diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat, m a jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kifoldi kétvények aranya. Az Alapkezelének sajat
dontése alapjan lehetésége van a devizakockdzatok egészét vagy egy részét hataridds
devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CB Kézép-Europai Nerreetkdzi Bank Zrt., Gitibank
Europe plc Magyarorszagi Ficktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., OONCORDE Ertékpapir
Zrt., Equilor Befektetési Zrt, BErste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchrrerk
induléstol 3,46 % 3,97 %
2013 -3,51% -4,21 %)
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %)
2010 6,45 % 10,65 %)
2009 3,56 % -0,17 %
2008 7,24 % 15,18 %
2007 -0,05 % -5,61%
2006 -2,05% -2,35%
2005 10,52 % 9,83 %)
2004 -213% -4,91 %)

KOCKAZAT MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozanokbdl szanolt évesitett szérasa: 8,31 %
Abenchmark heti hozanokbdl szanolt évesttett szorasa: 8,61 %
BEFEKTETESI HORIZONT
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Afeltérekv piaci hangulatot az orosz-ukran geopolitikai konfliktus hatarozta meg mérciusban. A februari
tintetések és Janukovics elndk megbuktatasa utan a fesziltség tovabb fokozddott, miutan a Krim
parlament hivatalos kérelmet nyijtott be az Oroszorszaghoz valé csatlakozasardl. Mutan Oroszorszag
Udvozolte a Krim lépését, valaszul az USA és az Eurdpai Uni6 szankcidkat fogadott el azon orosz
személyek és vallalatok ellen, amelyeknek egyértelmi szerepe volt az ukran feszultségek
kirobbantasaban. Bzben az Atlanti-6cean tulpartjan Janet Yellen megtartotta elsé kanmetddntd Glését,
mint jegybankelndk. Az Ulés a piaci varakozasoknak megfeleléen zarult, a Fed tovabb csdkkentette a
mennyiségi lazitas Utemét 10 nilliard dollarral. Kevesen szantottak azonban arra, hogy a jegybankarok
viszonylag szigordbb monetaris politikét jeleznek elére és az elsé kamatemelés id6zitését az eddigieknél
kordbbra jelzik elére. Ezzel szenmben az Eurdpai Kézponti Bank oldalardl egyre tébb olyan nyilatkozat
latott napvilagot, amely egy az eddigieknél is lazabb jegybanki politika iranyaba mutat. A szigoribb
hangvétell amerikai jegybanki Ulés hatasara a hozangorbe révid vége jelentdsen emelkedett, a 3 éves
amerikai kétvény hozama mintegy 13 bazisponttal ugrott meg. A 10 éves lejaratokon is eladdi nyomas
jelentkezett, a gyengulés mértéke azonban itt csupan 10 bazispont volt az (lés utan. A hénap végéig
némileg tudtak erésédni az amerikai kétvények, a 10 éves papir hozama a honap elejétdl szamitva
Osszesen mintegy 7 bazisponttal emelkedett. A spanyol és olasz kdtvények tovabb folytatték a
menetelésiket mérciusban is. A német 10 éves allanpapir hozama feletti felar mintegy 25 bazisponttal
sz(ikiit az olasz, és majd 30 bazisponttal sz(ikiilt a spanyol kétvények esetén.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allarrkstvények 65,75 %
Vallalati és hitelintézeti ktvények 12,73 %
Kincstarjegyek 9,47 %)
Szamapénz 7,76 %)
Kovetelés 4,39 %
Kotelezettség -0,15 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,05 %
Osszesen 100,00 %|
Szarmeztatott Ugyletek 36,78 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,75 %

A(z) 5 legnagyobb pozicié:

SPGB 2018/10/31 3,75% (Spanyol Allam)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyestit Allarok)
UKGB 2015/12 8,00% (Egyestilt Kiralysag)
D140416 (Allamedéssag Kezeld Kszpont Zrt.)
USGB 2031/02 5,375% (Amerikai Egyesiilt Allanok)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfolioban
Devizankénti megoszlas:

GBP 18%

USD 32% HUF 1%

EUR 33%

Lejarat szerinti megoszlas:
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.04.01 - 2014.03.31
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----- AEGON Nemzetkozi Kotvény BefektetésiAlap  ----- Benchmark
A mtiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



