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FOGALMAK

atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

HUF, azaz magyar forint. Az a devizanem, amelyben az Alap az eszkozeit
nyilvantartja. Az Alap az eszkozeinek egy részét az alapdevizajatol eltérd
devizaban kibocsatott értékpapirokba is fektetheti.

az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

az Allamadossag Kezelé Kozpont Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag

a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az
Europai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir

minden olyan munkanap, amely sem az adott Alap Letétkezeldje, sem a
forgalmazdk szempontjabol nem sziinnap

2011. évi CXCIIL. Torvény a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv
befektetési formakrol

befektetési alap nevében (javara és terhére) - e térvényben meghatarozott
moédon és alakszeriiséggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhdzhato értékpapir

a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa
olyan orszdg, amelynek tékepiacan valamely Alap befektet, vagy
stratégiailag befektetni szandékozik

a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. Torvény
Eurdpai Uniod

Magyar Nemzeti Bank — Pénziigyi Feliigyelet (korabban: a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete)

adott értékpapirbol a portfolidban 1évo elsé beszerzés keriil elséként
értékesitésre



Forgalmazék

G20

Kezelési Szabalyzat

Konyvvizsgalo
Kozzétételi helyek
Letétkezelo
Megbizas

MNB

Netto eszkozérték

OECD

Sajat toke

Tajékoztaté
T-nap
Tokepiaci torvény

Ugyfélszamla

Vezet6 Forgalmazo

az Alapok Forgalmazdinak listaja, illetve a forgalmazasi helyek a
www.aegonalapkezelo.hu honlapon tekintheté meg

A G20 a vilag 19 legnagyobb gazdasigit és az Eurdpai Uniot tomoritd
szervezet.

az Alap kezelésének kiilonds szabdlyait tartalmazd szabdlyzat, amely az
Alapkezeld és a Befektetok kozotti altalanos szerzodési feltételeket
tartalmazza.

Ernst & Young Kft.

a www.aegonalapkezelo.hu és a www.kozzetetelek.hu honlap

Citibank Europe Plc Magyarorszagi Fioktelepe
Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi megbizas

Magyar Nemzeti Bank

srer

adasbol szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

Gazdasagi Egytittmiikodési és Fejlesztési Szervezet

a befektetési alap sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikodése soran a sajat toke a
befektetési alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos

a BATV 5. szamu melléklete szerint elkészitett dokumentum
az ligyletkotésre vonatkozo megbizas leadasanak napja
a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény

az Tlugyfélnek vezetett olyan szadmla, amely kizar6lag a befektetési
szolgaltatas, arutézsdei szolgaltatds ¢és az  értékpapirban foglalt
kotelezettségen alapulo fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott
megbizasok lebonyolitasara szolgal.

az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.



I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Aegon Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid neve
Aegon Kozép-Europai Részvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1091, Budapest, Ull6i ut 1.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szima
Az Alap nyilvantartasba vételének datuma: 1998. marcius 16.
Az Alap lajstromszama: 1111-57.

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1.6. A letétkezeld neve
Citibank Europe Plc Magyarorszagi Fioktelepe

1.7. A forgalmaz6 neve
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (Féforgalmazo)

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)
A befektetési alap nyilvanos.

1.9. A befektetési alap fajtija (nyiltvégii vagy zartvégii)
A befektetési alap nyiltvégii.

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamido esetén a
futamidé lejaratanak feltiintetése
A befektetési alap hatarozatlan futamidej.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastol

Sorozat Eltérés

AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("A" sorozat HUF)

AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("B" sorozat EUR) | devizanem, forgalmazok kore

AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap ("I" sorozat HUF) | vagyonkezelési dij mértéke, forgalmazok
kore, befektetdk lehetséges kore

AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("P" sorozat PLN) | devizanem, vagyonkezelési dij mértéke,
forgalmazok kore




1.13. A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
A befektetési alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont megjelolése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

A forgalmazok kore:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek Vezetd forgalmazoja, az Alap ,,A”, ,,B”, ,.I” és ,,P” sorozatt
befektetési jegyeit is forgalmazza. Az Alap ,,A”, ,,B”, ,I” és ,P” sorozati Befektetési jegyeit a jelen
Kezelési szabalyzat 56. pontjaban felsorolt forgalmazok az Alapkezeldvel kotott forgalmazasi szerzodésiik
keretein beliil, sajat Uzletszabalyzatuk szerint forgalmazhatjak.

A befektetok lehetséges kore: Az ,,A”, ,B” és ,P” sorozati Befektetési jegyeket egyarant
megvasarolhatjadk devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes személyek, jogi személyek, valamint jogi
személyiség nélkilli gazdasagi tarsasagok. Az ,I” sorozati Befektetési jegyek forgalomképessége
korlatozott, azokat elsésorban az Alapkezeld forgalmazza az Uzletszabalyzatdban meghatarozott — a
befektetok lehetséges korét érintd — feltételek mellett. Az ,,I” sorozatu Befektetési jegyeket tovabbi, a
jelen Kezelési szabalyzat 56. pontjaban felsorolt forgalmazok is forgalmazhatjak, de az Alapkezeld
fenntartja a jogot a befektet6k lehetséges korére vonatkozo kondiciok eldirasara.

3. A Dbefektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazisara vonatkozé, valamint az alap és a befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozé
jogszabalyok felsorolasa

Torvények

. 2011. évi CXCIIL torvény a befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formakrol

. 2008. évi XLVIL torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol

. 2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatasokrol,
valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairol

. 2007. évi CXXXVI. térvény a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és
megakadalyozasarol

. 2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénziigyi szolgaltatasi szerz6désekrol

. 1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrol

. 1997. évi LXXXII. térvény a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol

Kormanyrendeletek

. 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
. 82/2010. (III. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szadmitasarol és
kozzétételérdl



153/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénziigyi szektorban érvényesiilé fogyasztovédelem
hatékonysaganak noveléséhez sziikséges egyes kérdésekrol

169/2008. (VL. 28.) Korm. rendelet a befektetési vallalkozas miikddési kockazatanak
tokekdvetelményérdl

164/2008. (VI. 27.) Korm. rendelet a befektetési vallalkozas kockazatvallalasara ¢és
kockazatkezelésére vonatkozo informaciok nyilvanossagra hozatalarél

22/2008. (II. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészitd szolgaltatast, valamint arut6zsdei szolgaltatast folytatd gazdalkodd
szervezet iizletszabalyzatanak kotelezd tartalmi elemeirdl

284/2001. (XIIL. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak
modjarol és biztonsagi szabdlyairol, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és
az ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairol

283/2001. (XIIL. 26.) Korm. rendelet a befektetési és az arutdzsdei szolgaltatasi tevékenység, az
értékpapir letéti 6rzés, az értékpapir letétkezelés, valamint az elszamolohazi tevékenység
végzéséhez sziikséges személyi, targyi, technikai és biztonsagi feltételekrol

Pénziigyminiszteri/nemzetgazdasagi miniszteri rendeletek

24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairol

35/2007. (XII. 29.) PM rendelet a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérol és
megakadalyozéasardl szold 2007. évi CXXXVI torvény alapjan elkészitendd belsd szabalyzat
kotelezd tartalmi elemeir6l

27/2007. (XI1.20.) PM rendelet az Osszevont alapi szavatold téke €s az Osszevont alapon
szamitott tOkekovetelmény szamitasarol

6/2002. (II. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamolohazi tevékenységet végzo
szervezet és a tozsde tajékoztatasi kotelezettségérol

Feliigyeleti rendeletek

11/2012. (IX. 11.) PSZAF rendelet a befektetési alapkezel6k panaszkezelésére vonatkozod
szabalyokrol

A fenti felsorolas nem taxativ jellegii, igy a fentieken tilmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzak az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belséd
folyamatait, illetdleg a Feliigyelettel szemben fennall6 adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a feliigyeleti
hatdsagi jogkor gyakorlasabdl eredd egyéb kotelezettségeket.

II. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)




4. A befektetési jegy ISIN azonositoja

Sorozat ISIN

AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("A" sorozat HUF) HU0000702501

AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("B" sorozat EUR) HU0000705926

AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap ("I" sorozat HUF) HU0000709530

AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("P" sorozat PLN) HUO0000711486

5. A befektetési jegy névértéke

Sorozat Névérték

AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("A" sorozat HUF) 1 HUF

AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap ("B" sorozat EUR) 1 EUR

AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap ("I" sorozat HUF) 1 HUF

AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("P" sorozat PLN) 1PLN

6. A befektetési jegy devizaneme

Sorozat Devizanem

AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap ("A" sorozat HUF) HUF, azaz magyar forint

AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap ("B" sorozat EUR) EUR, azaz eurd

AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("I" sorozat HUF) HUF, azaz magyar forint

AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("P" sorozat PLN) PLN, azaz lengyel zloty

7. A befektetési jegy eléallitaisanak mddja
A befektetési jegyek eldallitasa dematerializalt formaban torténik, nem keriilnek fizikai legyartasra
(kinyomtatasra).

8. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A folyamatos forgalmazas idoszakaban a Befektet6k a Befektetési jegyeket a forgalmazoval megkotott, a
Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi szerzOdés megkotésével és a vételar egyidejl
megfizetésével szerezhetik meg. A Befektet6k altal visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat
a forgalmazo6 a megbizas napjan (T nap), a T napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
alapjan teljesiti. A Befektetési jegyek jovairdsa legkésobb a megbizas teljesitését kovetd masodik banki
munkanapon esedékes a Befektetd értékpapirszamlajan.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befektetd altal készpénzzel a forgalmazasi és értékesitési helyeken
Ugyfélszamlara torténo befizetéssel, atutalassal, vagy Ugyfélszamlan torténd zarolassal teljesithetd.

A Tokepiaci torvény rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara
kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet sor. A Befektetési jegyek
tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat igazolja.

Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az
értékpapirt nyilvantartjak.

9. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai
A befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

e abefektetési jegyeik napi nettod eszkozértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi helyen az
Alapok Kezelési Szabalyzatiban meghatarozott feltételek szerint;




e a Kezelési Szabalyzat, valamint az Alapkezeld Uzletszabalyzatanak mindenkor hatéilyos
példanyahoz hozzéjutni a forgalmazok, illetve az Alapkezeld iroddiban;

e az Alapokkal kapcsolatos éves és féléves tdjékoztatobhoz hozzajutni a forgalmazok, illetve
az Alapkezel6 irodaiban;

e  tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének Osszetételérdl;

A Dbefektetési jegyek tulajdonosai rendelkeznek mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen
tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban, valamint jogszabalyban foglaltak.

10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

II1. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pL.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az alap célja a kozép-kelet-europai régio részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetéknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavi teljesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsddleges
szempont az Alapba keriilld értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimalizalasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkdriiltekintébben valasztja ki a portfolioba bevonni kivant
értékpapirokat. Elemzéseket végez az értékpapirok kockézati tényezdirdl, és mélyrehatd szdmitasokkal
tamasztja ala dontéseit.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alap a kozép-eurdpai régio (elsésorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszdg, Romaénia,
Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlodod, és fejlett kiilfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy
kialakitasa céljabol hataridés részvény és index ligyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap az allampapirok koziil az AKK éltal a Magyar Allam nevében
kibocsatott, az Elsédleges Allampapir-forgalmazo Rendszer keretei kozott forgalmazott allampapirokat
portfélidban a részvények aranya.

Az alap referenciaindexe a bécsi tozsde altal szamolt indexek az alabbi 0sszetételben:

20% Hungarian Traded Index in EUR + 20% Czech Traded Index in EUR + 45% Polish Traded Index in
EUR + 10% South-East Europe Traded Index in EUR + 5% ZMAX. A referenciaindex értéke az Alap
sorozataival valo 0sszehasonlitasban az adott sorozat devizanemével megegyez6 devizaban kalkulalando.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazisa

Az Alap a befektetési politikaban részletezett eszkdzokon felill a Kezelési szabalyzat 14. pontjaban

crcr

szarmaztatott ligyletek hasznalata.



14. Az egyes portfélioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap altal tarthat6 eszk6zok, azok tervezett aranyai az Alap nett6 eszkozértékének szazalékaban:

) TERVEZETT

ESZKOZKATEGORIA ARANY
Az AKK 4ltal kibocsatott, forintban denominalt diszkont kincstarjegy. 0-40%
Az AKK altal kibocsatott allamkotvény vagy a Magyar Allam altal garantélt,
forintban denominalt kamatoz6 értékpapir. 0-40%
Az AKK 4ltal kibocsatott allamkotvény vagy a Magyar Allam altal garantélt,
devizaban denominalt kamatoz6 értékpapir. 0-40%
Az MNB altal forintban kibocsatott zér6é kupon kotvény. 0-40%
Repo- és forditott repdligylet. 0-40%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito — hitelintézet, gazdalkodo szervezet vagy
Onkormanyzat altal kibocsatott — értékpapirok. 0-20%
EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél. 0-40%
Bankbetét (forint/deviza), szdmlapénz 0-40%
Szarmazékos iigyletek az Alap devizakockazatanak fedezésére 0-50%
Szarmazékos iigyletek hatékony portfoliokialakitas céljabol 0-20%
Magyarorszagon bejegyzett gazdasagi tarsasagok altal kibocsatott,
tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok. 0-100%
EU vagy OECD vagy G20 orszag altal kibocsatott allampapirok. 0-20%
Ko6zép-eurdpai régid orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvények, région
kiviili fejlédo- €s fejlett piaci kiilfoldi vallalatok részvényei. 0-100%
Hazai és kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek. 0-20%
Alapdevizatdl eltérd devizdban denominalt eszkdzok. 50-100%

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato

A befektetési alapok hajlandodak értékpapirjaikat kdlesonadni a torvényi kereteknek (345/2011. (XII.
29.) kormanyrendelet) megfelelden.

A befektetési alapok el6 kivanjak segiteni a hazai értékpapirpiac fejlodését, illetve jelentds hasznot is
remélnek az értékpapir kolcsonzési iizletagtol. Az Alapnak lehetdsége van kolesoniigylet keretében
értékpapirt eladni.

Ertékpapir kolcsonadas esetén az iigylet értéke nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének
50%-at. A kolcsonadott értékpapirok visszaszolgaltatasanak biztositéka megfeleld mértekli allampapir
ovadék nyljtasa oly mdodon, hogy az 6vadék piaci értéke (6vadékérték) az ligylet megkotésekor nem
lehet kevesebb, mint a kdlcsonzott értékpapirok piaci értékének 120%-a. Amennyiben a kolcsontigylet
fennallta alatt barmikor az dvadékértek a kolesonzott értékpapirok piaci értéke 110 %-os szintje ala
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csokkenne, allampapirban teljesitendé 6vadékkiegészitési, illetve -feltoltési kotelezettség 1ép fel, a
kolcsonzott értékpapirok piaci értekének 120%-aig.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A 345/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet 13 - 14. § alapjan a legfontosabb befektetési korlatozasok az
alabbiak:

Az Alapkezel6 az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegybe.

Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat

a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez6 értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendo értékpapirokat.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdondban 1€v6 pénziigyi eszkdzoket, €s nem értékesithet
pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt
egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti ligyletei esetén az iigylet
kotésekor érvényben 1€vo piaci arat dokumentalni kell.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkozeihez viszonyitva

A 18. § alapjan:
(1) A befektetési alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsato altal kibocsatott
atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhat6 olyan
atruhazhatd értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos
forgalma meghaladja a szazmilli6 forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhato
Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek
esetében, tovabba olyan kotvények esetében, amelyek kibocsatoja egy tagéllamban székhellyel
rendelkezd és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott
kiilonleges allami feliigyelet hatdlya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kdtvények
kibocsatasabol befolyt Osszegeket jogszabalynal fogva olyan eszkozokbe kell befektetni, amelyek a
kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések
kielégitésére,és amelyeket a kibocsatd felszamolasa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben a befektetési alap eszkozeinek tobb
mint 10 szazalékat fekteti az e bekezdés hatalya ala tartozo, egy kibocsatd altal kibocsatott
értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az Osszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap
eszkbzeinek 80 szdzalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhat6 abban az
esetben, ha az atruhazhat6 értekpapirok vagy pénzpiaci eszkozok kibocsatdja vagy garanciavallaloja
egy EGT-allam, annak helyi hatosdga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv,
amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.
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(5) A befektetési alap eszkozeinek 40 szdzalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhazhatd
értékpapirjainak és pénzpiaci eszkozeinek Osszértéke, amelyekben a befektetési alap altal torténd
befektetések értéke egyenként meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem
vonatkozik a prudencialis feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve
a prudencialis feliigyelet hatdlya alatt all6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott
tgyletekre. A (3)—(4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat ¢és pénzpiaci eszkozoket a 40
szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabol nem kell figyelembe venni.

A 19. § alapjan: A 18. §-ban szerepld korlattdl eltéréen a befektetési alap eszkdzeinek akar 100
szazalékat fektetheti EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirokba €s nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantélt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35 szdzalékat fekteti egy adott sorozatba
tartozo értékpapirba.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarol

25. § alapjan:

(1) A nyilvanos befektetési alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve
nyilvanosan mikodo részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvadnos vételi ajanlattételi
kotelezettséget megalapozo befolyast.

(2) A fentieken talmenden a nyilvanos befektetési alap:

a) egy kibocsato szavazasra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat, szerezheti
meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhatdé a megszerzés
idépontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok brutté értékét vagy a
forgalomba hozando6 értékpapirok netto értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak Onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd
értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci
eszk6zOk esetében,

C) nemzetkdzi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kozjogi szervezetek altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

16. A portfélio devizalis kitettsége
Alapdevizatdl eltéré devizdban denominalt eszkdzok aranya: 50-100%

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatidmasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal rovidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nytjtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. A Kormanyrendelet alkalmazasa soran nem mindsiil hitelfelvételnek az
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Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos
halasztott pénziigyi teljesités lehetsége.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok véasarlasara.

Az Alap nem kéthet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott iigyleteihez 6vadékot nytjtani.

19. Azon értékpapirokat Kkibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkorméanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti
Magyar Allam.

20. A leképezett index bemutatisa és az egyes értékpapirok indexbeli silyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazando.

22. A cél-AEKBY, illetve annak részalapjanak megnevezése
Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.
24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

Jelen Kezelési szabalyzatban szarmazékos ligylet alatt értenddk az értékpapirokra, értékpapirokon
alapulo tézsdei szabvanyositott szarmazékos termékekre kotott hataridds, deviza hataridés tigyletek,
opciods és kamatcsere-ligyletek, kivéve az allampapirra kotott REPO ¢és forditott REPO iigyletek. Az
Alapkezelé az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizarolag a Kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében, a torvényi eldirasok betartasaval kothet. A
szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos arinformacio alapjan a nettd eszkdzérték-szamitas gyakorisaganak
megfeleloen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott iigylet - figyelembe véve a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit - kell6 idében a megfeleld piaci aron lezarhato, elszamolhato.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehetdség

Szarmazékos iigyleteket az Alap a devizakockdzatanak fedezésére, valamint a portfolio hatékony
kialakitasa céljabol kothet.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
Az Alap az alabbi eszk6zokre sz016 szarmaztatott ligyleteket kothet:

- értékpapirok
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- értékpapirokon alapul6 t6zsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

- kamatlab

- deviza

- arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott iigylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel élt
Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A 345/2011-es kormanyrendelet 22. § alapjan a szarmaztatott tigyletek alkalmazasanak célja, feltételei a
kovetkezok:

(1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kothet szarmaztatott tigyletet:
a) a szarmaztatott ligylet a portf6lié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

b) az lgylet kotése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megallapitott befektetési korlatok
megsértésével.

c) a szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a nettd eszkozérték-szamitas
gyakorisaganak megfeleléen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott ligylet — figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kelld idében a megfeleld piaci aron lezarhato,
elszamolhato.

d) a szarmaztatott ligyletekre vonatkozo befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott tigylet
alapjaul szolgdldo megengedett eszkdzok korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott ligyletek
értékelésének a szabalyait, a kezelési szabalyzat tartalmazza.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo poziciok nettositasi szabalyai
Az Alap egyes eszkozokben meglévd pozicidinak nettdsitasi szabalyai a kdvetkezok:

Az Alapkezeld az Alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévé nem szarmaztatott

s

srer

szolgalo eszkozben meglévo - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettdsithatja.

Ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek egyidejii
teljesiilése esetén nettosithatok:

e az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idopontja megegyeznek, és
e az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

crcer

amelyre az értékpapir atvalthato.

Az Alapban a devizak, az azonos jogokat megtestesito értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkdzre és lejaratra szold hataridés ligyletek, opcidk, opcids utalvanyok
hosszu (rovid) pozicidinak a rovid (hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési
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eszkoz nettd pozicidja, mely nettd pozicidk abszolut értékeinek dsszege nem haladhatja meg az
Alap sajat tokéjének kétszeresét.

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése

Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévo poziciok kezelésének szabalyait a 345/2011. szamu
kormanyrendelet 22. §-a tartalmazza.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A forduldnapi nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget és veszteséget az adott instrumentumra kozzétett
fordulonapi, illetve ennek hianyaban a legutolsd, hivatalos kozzétett elszamolé ar és kotéskori ar
kiilonbozetén kell értékelni.

24.8. Amennyiben azon sziarmaztatott iigylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalinos
jellemzoktol, az erre vonatkoz6 figyelemfelhivias, meghatiarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések
Nem alkalmazando.

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztandé
ingatlanokba fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjelolése, hogy milyen funkcioju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet
az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodo vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszertien

Nem alkalmazando.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értékii jog értékének maximuma az 6sszes
eszkozhoz viszonyitottan

Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt 4llé ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok
Nem alkalmazando.
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25.8. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok kezelésének médja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalésitasanak fobb elvei
Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas

esetén az apportalando ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k bemutatasa
Altalanos informéciok

Az egyes Alapok eltéré befektetési stratégiaval rendelkeznek. A kiilonbdz6 befektetési stratégiak
kovetkeztében az Alapok befektetési szempontbdl eltérd kockazatinak mindsiilnek. A Befektetok az

crer

tanulmanyozasa utan egyedileg hozzak meg az Alapokra vonatkozo befektetési dontésiiket.
Az Alapok Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Barmely Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése esetén az alap befektetdinek nem all
modjaban, a felfiiggesztés ideje alatt a meglévd befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve uj
befektetési jegyeket vasarolni az alapbol A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a
folyamatos forgalmazas felfiiggesztésének szabalyait a Kezelési Szabalyzat 1.5 pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete idordl-idore megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjdk az Alap mikddése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, €s az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap eszkozei hozamara és az
lizleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok
kiilgazdasagi poziciodja, arfolyampolitikéja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az Alap
nettd eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezobtleniil is érintheti.

Inflacio, kamatlabak

crcr

nyujtd értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nytjtott hozam jelentésen befolyésolja az
Alap altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktol
fligg, amelyek viszont részben az inflacids varakozasokkal Gsszhangban alakulnak. Az Alap nettd
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezo6tlen hatassal is lehet.
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Ertékpapir kibocsatok

crer

crer

formajaban hatranyosan érintheti.
Adodzasi kockazat

A Dbefektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabalyok és a befektetési alapok
adozasara vonatkozo6 eldirdsok a jovoben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen
bekovetkez6 addpolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, Gj adonem bevezetése)

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetéen az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése irdnyaba hat, a magyar értékpapirpiac
likviditasa még nem éri el a fejlett tékepiacok szintjét. A portfolid egyes elemeinek értékesitése -
féleg a hosszabb lejarati kotvények esetében - nehézségekbe iitkozhet, illetve csak kedvezotlen
arfolyamon lehetséges. A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése esetén is
korlatozo tényezo lehet. Emellett az értékpapirok arat az erdsen ingadozo piaci kereslet és kinalat
fokozottan képes befolyasolni, ami az Alap nettd eszkdzértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek
arfolyamara. A likviditas hidny az Alapra kedvezotlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindig
az aktualis tOkepiaci helyzet fiiggvénye.

Arazéasi kockazat

A Dbefektetd a befektetési jegyekre iranyuld megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Szarmazékos tligyletek

Az Alapkezelé az Alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a Kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre. A szarmazékos
tgyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, amely kockazatok
megfeleld befektetési technikdkkal csdkkenthetek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alapok eszkodzeinek az
egyes devizakban kifejezett értéke az alapdevizara konvertalva az adott deviza és az alapdeviza
kozotti arfolyam ingadozasatol fliggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlo
az Alap alapdevizajaval szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell
szembenézniiik.

Részvény arfolyamok alakulasa
A nemzetkdzi és hazai értékpapirpiacokat idonként nagymértékii arfolyam-ingadozasok jellemzik,

amelyek az Alap nettd eszkozértékét kedvezbtlen is befolyasolhatjak. A részvényeken elérhetd
arfolyam-nyereséggel az Alap altal elért hozam rendkiviili médon megnovekedhet, de szamolni kell -
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a legkoriiltekintdbb elemzések ellenére is -, az esetleges részvényarfolyam-veszteséggel, amely
negativan befolyasolhatja az Alap jovedelmezdségének alakulasat.

Az Alapkezeld fedezeti ligyletek alkalmazéasaval a kedvezodtlen hatasokat mérsékelheti.
Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkdtott szarmazékos és egyéb ligyletek esetén, a partner nem
teljesiti vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran a kotelezettségeit.

Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végli befektetési alapot az alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben az alap
sajat tokéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot.

V. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nett6 eszkozérték
szamitas esetén kovetendo6 eljaras

Az Alap nettd eszkozértékének szamitasa és kozzététele a BATV 99. § - 101. §-a alapjan torténik.

A Befektetési alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden
forgalmazasi napra meg kell allapitani és az Alapkezel6_(www.aegonalapkezelo.hu) honlapjan kozzé
kell tenni, valamint a forgalmazok honlapjan a Befektetok szamara hozzaférhetévé kell tenni.

Barmely Alap nettd eszkozértékének szamitasa az adott Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok piaci
arfolyamanak, valamint a likvid eszk6zok értékének és az Alapot terheld koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A szamitasokat a Letétkezeld végzi minden Banki munkanapon. A targynapra (T nap) vonatkozd nettd
eszkozérték kiszamitasa a targynapot (T nap) kovetdé Banki munkanapon (T+1 nap) torténik és a
kiszamitast kovetdé Banki munkanapon (T+2 nap) teszi azt kozzé a Letétkezeld. A szamitas soran a
Letétkezel6 a targynapi (T nap) arfolyamok felhasznalasaval végzi el az értékelést.

A Letétkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozodan az adott Alap egy darab Befektetési jegyére jutd nettd
eszkozértéket Ggy hatarozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
hozatala nélkiil szamitott — targynapi (T nap) nettd eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6
Banki munkanapon (T-1 nap) forgalomban 1év6 Befektetési jegyek darabszamaval és az igy kapott
értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altalanos szabalyai szerint. A Letétkezeld a nettd
eszkozérték szamitasa soran minden hosszabb iddszakra vonatkoz6, az adott Alapot terheld elore
lathato koltséget idGaranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra. Az elére nem
tervezhet6 koltségek az esedékességiik idopontjaban keriilnek az adott Alapra terhelésre. A Letétkezeld
minden Banki munkanapon kozzéteszi az adott Alap Nettd eszkozértékét és az egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alap nyilvantartasba vételét kovetd els6 Banki munkanap
kezdetével, az adott Alap hivatalos Kozzétételi helyein. A Kozzétételi helyek felsorolasa a
Tajékoztato 5. pontjaban taldlhatd. Az Alapkezeld az Alap Netto eszkozértekét és az egy Befektetési
jegyre juto nettd eszkozértéket a forgalmazasi helyeken a Befektetok részére hozzaférhetéve teszi.
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Az Alap Netté eszkozérték szamitasanak menete

+ | Pénzeszkdzok értéke (folydszamla, bankbetét)

+ Pénz és tokepiaci instrumentumok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kovetelések Gsszege

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek osszege

+ | Egyéb kovetelések (osztalék, devizavaltas stb.)

- Egyéb kotelezettségek (elhatarolt dijak, devizavaltds, bizomanyosi dijak stb.)

- Fix koltségek (konnyvizsgaloi dij, hirdetési dij)

= Brutté Eszkozérték

Valtozo koltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij, vezetd
forgalmazéi dij)

- Valtozo koltségek a T-1 napi Nettd Eszkozértékre vetitve (éves Feliigyeleti dij)

- Pozitiv sikerdij 6sszege

= | Forgalmazas eldtti Eszkozértek

+/- | T napi forgalmazasok Gsszege

= Nettd Eszkozérték

A befektetési alap netté eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas netto
eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba
bekovetkezésének idopontjara visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja a befektetési alap nettdé eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott
hiba bekovetkezésének idOpontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a nettd
eszkozértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késobbiek soran érintett. A
javitott nettd eszkozértéket kozzé kell tenni. Amennyiben az Alap nettd eszkozértékének
megallapitasa a fenti hibahatart meghaladdan tévesen torténik és ebbdl az ligyfelet vagy az Alapot kar
éri, ugy kompenzalasban részesiilnek, kivéve, ha a kar 6sszege nem éri el tigyfelenként az 1.000;- Ft-
ot. A kompenzaciéo semmilyen esetben sem terheli az Alapot, azt az Alapkezel6 vagy a Letétkezeld
viseli, attol fiiggden, hogy a hiba keletkezése melyik félnek rohaté fel.

Hibas nettd eszkozérték esetén a Befektetési alap javitott nettd eszkozértékét és a javitott egy
Befektetési jegyre jutd nettod eszkozértéket az Alapkezeld_(www.aegonalapkezelo.hu) honlapjan kdzzé
kell tenni, valamint a forgalmazok honlapjan a Befekteték szamara hozzaférhetové kell tenni a hiba
feltarasat kovetd legkozelebbi nettd eszkozértek kozzétételének idopontjaban.
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28. A portfolio elemeinek értékelése

1.

Az adott Alap pénzforgalmi szamldja: a szamla(ko)n 1évo eszk6zok megszolgalt, de el nem szamolt,
idéaranyos kamattal novelt fordulonapi zaré allomanya keriil beszamitasra.

Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét Osszegének a megszolgalt, de el nem szdmolt
idéaranyos kamattal novelt forduloénapi zar6 allomanya.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

a) A 3 honapnal rovidebb hatralévé futamidejii, forintban kibocsatott magyar allampapirok —

ideértve az allami készfizets kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK altal a
fordulénapon, illetve az azt megelozé legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos
referenciahozam felhasznéldsaval kalkulalt jelenértéken, illetve a fordulénapra szamitott nettd
arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

b) Minden egyéb magyar dllampapirt az AKK altal publikélt legutolso elérheté kozéparfolyamon

(bid-ask atlag) kell értékelni.
Ennek hianyéaban a c) pontban leirtak iranyadok.

C) Egyéb diszkont értékpapirokat az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam alapjan

szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Egyéb kamatozo értékpapirok esetén
az értékelésnél a T napig felhalmozott kamattal kell a kovetkezd nettd arfolyamok kozil a
legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek
koziil ugyanarra a napra, Ugy az adatszolgaltatd kivalasztasat a LetétkezelOovel egyeztetni kell.
Kétoldali arjegyzés esetén kozéparfolyam (bid-ask atlag) alkalmazand6. Ha a kétoldali
arjegyzés egyik oldala adott napra hianyzik, akkor arra a napra nem szamithatd kozéparfolyam.

= Az értékpapir jellemzO piacanak valamely adatszolgaltatoja (Bloomberg, Reuters,
szakmai szervezetek vagy médiumok honlapja, napilapok, tézsdei arjegyzés, feliigyeleti
kozzétételek, stb.) altal kozolt, az értékelést megeldz6 legutolso, a Letétkezelo altal is
elérhetd arfolyam, beleértve ezeken az adatszolgaltatokon vagy az altaluk kozolt
arjegyzoi rendszerekben szerepld arakat.

Amennyiben adott értékpapirra semmilyen ar nem érhetd el, vagy a fenti sorrend alapjan
meghatarozott ar az Alapkezelé véleménye szerint nem megfeleléen tiikrozi az adott eszkoz
elfogadhatoan kozelitd értékét, akkor javaslatot tesz a Letétkezelo felé a valos érték
meghatarozasara vonatkozoan. Az Alapkezeld értékelésének az adott eszkdzzel kapcsolatban
nyilvanosan elérhet vagy egyéb, megfelelden dokumentalt informaciokon kell alapulnia. Az
Alapkezel6 legjobb becslése akkor hasznalhato fel értékelésre, ha a kapott értéket szakmailag
alatamasztja, és azt a Letétkezeld is elfogadja. Az ilyen modon becsiilt érték legfeljebb 30 napig
hasznalhato fel értékelésre, 30 nap elteltével az Alapkezeld Gjra értékeli az eszkozt.

4. Részvények:

Részvényeket az alabbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni. Amennyiben
tobb legfrissebb arfolyamadat is elérheté ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is
figyelembe kell venni. T6zsdei bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre nem sziiletett még
tozsdei kotés, a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

i. Az értékpapir jellemz6 tézsdéjének értékelésnapi tézsdei zardarfolyama.
ii. Az értékpapir masodrendli tO6zsdéjének vagy egyéb szabdlyozott piacnak az
értekelésnapi zardarfolyama.
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iii. Az értékpapir jellemz6é piacanak valamely adatszolgaltatoja (Bloomberg, Reuters,
szakmai szervezetek vagy médiumok honlapja, napilapok, stb.) altal k6zolt az értékelést
megel6zo legutolso, a Letétkezeld altal is elérhetd kozéparfolyama.

iv.  Befektetési vallalkozok arjegyzéseinek kozéparfolyama.

V. Az Alap adott értékpapir esetén alkalmazott utolso iizletkotésének arfolyama.

5. Befektetési jegyek:

a) A nyiltvégi befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel6 altal kbzzétett legutolso egy jegyre
juto nettd eszkozértéken kell figyelembe venni.

b) A zartvégi befektetési alap befektetési jegye esetében,

= ha az elmult 5 kereskedési napon beliil volt t6zsdei arjegyzés, akkor az utolso tézsdei
zardarfolyam ¢és az utolsé nyilvanossagra hozott nettd eszkozérték kozil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni;

= ennek hianyaban az utols6 nyilvanossagra hozott nettd eszkozértéket kell figyelembe
venni.

6. Kiilfoldi befektetések értékelése:

8.

Az alap értékelési devizajatdl (alapdeviza, amelyben az alap nettd eszkozérték szamitasa késziil)
eltéré devizaban denominalt eszkdzok devizaban kifejezett értékét a forduldnapon kozzétett, ennek
hianyaban a legutols6 nyilvanossagra hozott hivatalos kozéparfolyam felhasznélasaval kell az alap
értékelési devizajara atszamitani. Az alap értékelési devizajara torténd atszamitas minden esetben a
Magyar Nemzeti Bank kozéparfolyamain, illetve az azokbol képzett keresztarfolyamokon torténik.

Ovadéki repé és forditott repé tigyletek:

a) Repo lgylet értéke az ovadékul szolgald értékpapir megfeleld értékelési szabalyok szerint
meghatarozott piaci értéke, valamint az {igylet arkiillonbozetének értékelési napra szamitott
idéaranyos (linearis) része.

b) Forditott repd lgyletek esetén az tligyletet két részre bontva kell értékelni. A mogottes
értékpapirt az altalanos, az értékpapirnak megfeleld értékelési szabalyok szerint meghatarozott
piaci értéken kell értékelni. Az tigyletbdl fakado — eladési ar feletti — fizetési kotelezettséget
pedig idéaranyosan, linearis modszerrel kell az adott Alapra terhelni.

Amennyiben az alap netto eszkozertékének 10%-at meghalado jegyzési vagy visszavaltasi
megbizasra keriil sor T forgalmazasi napon, akkor az alapkezeld a letétkezeld egyetértésével donthet
ugy, hogy

= a T napi értékelés soran a T napi tranzakciokban érintett eszkozoket az alap altal kotott
tranzakcios atlagarakon vegye figyelembe, vagy

= eltér a fentiekben meghatarozott értékelési elvekt6l olyan értékpapirok esetén, melyek
likviditasa vagy egyéb markansan befolyasold koriilmény kovetkeztében jelentdsen torz
értek kertilne megallapitasra.

Ennek célja, hogy az alap méretéhez viszonyitott jelentds pénzaramlas miatt sziikségessé valt
tranzakciok atlagarai és ugyanezen eszkozOk zard arai kozotti kiilonbség, illetve egy elére nem
lathatd koriilmény miatt torzan értékelt instrumentum ne érinthesse hatranyosan az alap befektetdit.
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29. A szarmaztatott iigyletek értékelése

1. Opcios tigyletek:

A szabvanyositott t6zsdei opciok értékelése az utolsd tézsdei zardaron torténik. Ha 30 napnal nem
régebbi tézsdei zardar nem 4ll rendelkezésre, akkor az opcid belsdé értékét és iddértékét is
figyelembe vevé moddszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem tdzsdei ligyletek
esetében, az opciot kizarolag a belso értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az esetben
az opcios kotés kotési arfolyamanak és az opciods ligylet alapjaul szolgald termék utolsd zard
aranak kiilonbozete vagy nulla koziil a nagyobb érték.

2. Hataridos tigyletek:

A forduldnapi nyitott pozicidkbol szarmazd nyereséget €s veszteséget az adott instrumentumra
kozzétett fordulonapi, illetve ennek hianyaban a legutolsé, hivatalos kozzétett elszamold ar és
kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

3. Kamatlabderivativok (interest rate swap):

IRS tgylet értékeléséhez a Letétkezeld az tigylet fix és valtozd kamatozast labait egyenként
kiszamitja a piaci swapgorbébol szamitott diszkontfaktorok alkalmazasaval.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazando.

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap a tékenovekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tokendvekmény tjra befektetésre keriil
az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektetok a tékendvekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kiilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A toke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
Nem alkalmazando.
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34.1. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité bankgarancia vagy
kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)
Nem alkalmazando.

34.2. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alaitimaszté befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

VIII. Dijak és koltséoek

36. A befektetési alapot terhelé dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek dsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik mdodja

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kezeléséért éves alapkezelési dijat szamit fel, amelynek nagysaga az
Alap sorozatainak targynapi eszkézértékének aranyaban az alabbi:

Sorozat Alapkezelési dij értéke
AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("A" sorozat HUF) 2%
AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ("B" sorozat EUR) 2%
AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap ("I" sorozat HUF) 1%
AEGON Ko6zép-Europai Részvény Alap ("P" sorozat PLN) 4%

Jelen kezelési szabalyzatban meghatarozott dij mértékétdl az Alapkezel6 a Befektetok szamara
kedvezdbb iranyba eltérhet. A dij mértéke az adott napi (T nap) - a Kezelési Szabalyzat 27. pontjaban,
nettd eszkozérték szamitasi tdblazataban meghatarozott médon szamitott - Eszkdzértékre van vetitve. Az
alapkezelési dijat az Alapkezel6 naponta szamolja el. Az alapkezelési dij egy részét az értékesitési
tevékenységért fenntartasi jutalék cimen fizeti ki az alap, de ez Gsszességében nem ndveli az alapkezelési
dij 6sszegét.

Sikerdij Az Alapkezelé minden értékelési napon kiszamolja az Alap befektetési jegy sorozatainak napi
sikerdijat, mely a befektetési jegy sorozat napi hozamanak a benchmark napi hozamatol valo eltérésének
20%-a. A napi sikerdij pozitiv és negativ szam is lehet, fliggden attol, hogy a referencia indexhez képest
az adott sorozat jobban vagy rosszabbul teljesitett a szdmitas napjan. A napi sikerdijak Osszegzésre
keriilnek az év els6 napjatdl, vagy ha az alap késébb indult, akkor az induldstol. Ha az igy kialakult
Osszeg pozitiv, akkor elhatarolasra keriil az Alapbol, viszont ha ez az 6sszeg nullanal kisebb, akkor nem
keriil kimutatasra az eszkozértékelésben. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari évente keriil sor.
A sikerdij szamitasdnak modszere a kovetkezo:

Az Alapkezel6t illet6 sikerdij az év végén:
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ahol a jelolések a kovetkezdek:

Rq az adott naptari évre vonatkozd Alapkezeld sikerdija

n az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama

t annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik
re a t. forgalmazasi napon kiszamolt sikerdij

Pi.1  a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az el6zo
forgalmazasi napon (t = 1 esetén az el6z6 év utolséd forgalmazasi napjan)

Bi-1  a benchmark értéke adott sorozat devizanemében szamolva az eléz6 forgalmazasi napon (t = 1
esetén az el6z0 év utols6 forgalmazasi napjan)

Py a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (R;.1) csokkentett (amennyiben R; ., pozitiv), a t. napi sikerdij
levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi
napon

B a benchmark értéke adott sorozat devizanemében szamolva a t. forgalmazasi napon

Vi a t-1. napig felhalmozott sikerdijjal (R;.) csokkentett (amennyiben R;.; pozitiv) a t. napi sikerdij

levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelo
részére fizetendé dijak, koltségek osszege, Kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Az adott Alappal kapcsolatos letétkezeldi tevékenységek elvégzése céljabol a Letétkezelo letétkezelési
az értékpapirok elszamolasaval, a nettd eszkozérték kiszamitasadval, valamint a jelentéstételi
kotelezettséggel jaro koltségeket. A letétkezelési dij mértéke éves szinten minimum 0,02%, maximum
0,04%, fiiggden az Alap targyhot megel6z6 héd végi nettd eszkdzértékének nagysagatdl. A dij mértéke
az adott napi (T nap) eszkozértékre van vetitve.

A letétkezelési dijat a Letétkezeld naponta szamolja el és Osszesitve negyedévente, a targynegyedévet
kovetd 8 Banki munkanapon beliil kibocsatott szamla ellenében, az Alapkezel jovahagyasa mellett
terhelheti az adott Alapra.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolodo vezetd forgalmazoi tevékenységre az Alap vezetd forgalmazoi
dijat fizet a vezetd forgalmazod részére, aki a forgalmazasi tevékenységet koordinalja, az Alap
forgalmazasat Osszesiti, illetve a forgalmazashoz kapcsolodo értékpapir- és pénzmozgasok elszamolast
végzi. Ezért a tevékenységért az Alap az adott napi (T nap) eszkozértékének éves 0,06%-at fizetik ki.

Az Alappal kapcsolatos konyvvizsgalati tevékenységek elvégzése céljabol a Konyvvizsgalod
konyvvizsgalati dijat szamit fel. A dij mértéke évente keriil meghatarozasra, az éves dij mértéke fiigg a

felelosség mértékétol, a sziikséges szakmai tudastol, a munkara forditott id6tél. A konyvvizsgalati dijat
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az Alap részteljesitési idopontokban, szamla ellenében fizeti meg. Az Alapra vonatkozo6 dij a 2013-as
tizleti évre vonatkozéan: 2.271.000,- HUF + AFA.

A Feliigyelet a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamit fel, amelyet szintén az Alap
visel. Jelenlegi mértéke barmely Alap nettd eszkdzértékének 0,25 ezreléke évente.

37. A befektetési alapot és a befektetoket terhel6é egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36.
pontban emlitett koltségeket

Az Alapkezeld az Alapra haritja tovabba az Alap tligyletei soran felmeriilt egyéb kdzvetlen
koltségeket, igy kiillondsen a befektetési szolgaltatéi dijakat, a banki koltségeket, elszdmolasi
koltségeket, az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilé koltségeket, tovabba a
kozzététellel és a Befektetok tajékoztatasaval kapcsolatos koltségeket, illetve az Alap miikodésével
kapcsolatos egyéb, idesorolandd kozvetlen koltségeket (pl.: alletétkezel6i dij). Kiilfoldi értékpapir
esetében, a (kiilfoldi) szamlavezetd altal felszamitott nyilvantartasi és tranzakcios dijak 0sszege keriil
tovabbterhelésre.

A Befektetoket a befektetési jegyek vétele, tartasa, illetve visszavaltasa kovetkeztében egyéb dijak
¢és koltségek terhelik:

e A Befektetd 4altal valasztott Forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazasa soran ezen Forgalmaz6 dijszabalyzata altal megallapitott forgalmazasi
jutalékokat szamit fel.

e A Befekteto altal valasztott pénzintézet a befektetési jegyekkel kapcsolatos szolgaltatasokra
kiilonbo6z6 dijakat, jutalékokat szamithat fel, példaul értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos
dijak és jutalékok, értékpapir transzfer dija, atutalasi dij, készpénzfelvételi dij, stb. Ezen dijak
az adott pénzintézet dijszabalyzata altal meghatarozottak.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Nem alkalmazando.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazando.

40. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informaciok

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolasra keriilnek. A Letétkezeld a nettd
eszkdzérték megallapitdsanal minden hosszabb id6szakra vonatkoz6, elére kalkulalhatd koltséget, a
lehetdség szerint idébeli elhatarolassal, fokozatosan terhel az adott Alapra. Az Alapkezeld torekszik
arra, hogy az éves mikddési koltségek — a befektetési szolgaltatoi dijak nélkiil — ne haladjak meg az adott
Alap éves atlagos tokéjének 2%-at. (A sikerdij nem tekintheté miikodési koltségnek.)

IX. A befektetési jegyek folvamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje
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Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas idészakaban a BefektetOk a Befektetési jegyeket a
forgalmazoval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizési szerzdédés megkotésével
szerezhetik meg. A Befektetok altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan formaban adott
vételi megbizasokat a forgalmazo a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
alapjan teljesiti.

A vételar rendelkezésre bocsatasa a Befektetd részérdl a forgalmazo felé a két fél kozotti megallapodas
alapjan teljesitendd a vételre vonatkoz6 hatarid6k betartasanak figyelembe vételével.

Befektetési jegyek atvaltasa

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasi idészakaban a Befektetonek lehetdsége van arra,
hogy meglévé Befektetési jegyét egy masik, azonos devizaju, az Alapkezeld altal kezelt nyiltvégi
befektetési alap befektetési jegyére atvaltsa. Atvaltasra csak azon forgalmazasi helyek
esetében van lehetdség, amelyek Uzletszabalyzata rendelkezik az ilyen tipust iigyletekrol. A
forgalmaz6 a megbizas napjara érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan teljesiti a
megbizast.

Az atvaltani kivant befektetési jegyek transzferalasa illetve zarolasa a Befekteto részérdl a forgalmazo felé
a két fél kozotti megallapodas alapjan teljesitendé az atvaltasra vonatkozé hataridék betartdsanak
figyelembe vételével.

A forgalmazok Uzletszabalyzatukban vételi és atvaltasi megbizasok esetén minimum osszeget
hatirozhatnak meg, mely minimum 6sszeg forgalmazénként eltéré mértékii lehet. A forgalmazé a
minimum 6sszeg alatti megbizast nem teljesiti.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Befektet6k altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan formaban adott vételi/atvaltasi
megbizasokat a forgalmaz6 a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan
teljesiti.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az
alabbi tablazat tartalmazza, a tablazatban szerepld adatok forgalmazasi napokra értenddk:

Sorozat Pénz teljesitése Ertékpapir teljesitése
A sorozat T+1 T+1
B sorozat T+2 T+2
| sorozat T+1 T+1
P sorozat T+2 T+2

Az atvaltasi megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az
alabbi tablazat tartalmazza, a tablazatban szerepld adatok forgalmazasi napokra értenddk:

Sorozat Atvaltott jegyek Uj értékpapir teljesitése
teljesitése
A sorozat T+3 T+3
B sorozat T+3 T+3
| sorozat T+3 T+3
P sorozat T+3 T+3
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42. A befektetési jegyek visszavaltasa
42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazas idészakaban a Befektet6k a Befektetési jegyeket
a forgalmazoval megkotott, a Befektetési jegyek visszavaltdsdra vonatkozd megbizdsi szerzodés
megkotésével valthatjak vissza. A Befektet6k altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan
formaban adott eladasi megbizasokat a forgalmaz6 a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd
nettd eszkozérték alapjan teljesiti.

Az alapkezeld egyedi dontése alapjan lehet6ség van a visszavaltasok pénzbeli kiegyenlitésének
korabbi teljesitésére, abban az esetben, ha a visszavaltani kivant befektetési jegy a vezet6 forgalmazo
szamlajan a korabbi idOpontnak megfelelden jovairasra keriilt, és az alap likvid eszkozei a korabbi
visszavaltas teljesitésére rendelkezésre allnak. Az Alap nem kivan élni a BATV 103. § (1) pontjaban
visszavaltani kivant befektetési jegyek a Befektetd részér6l a forgalmazo felé a két fél kozotti
megallapodas alapjan teljesitend6k a visszavaltasra vonatkozd hataridék betartasanak figyelembe
vételével. A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazod érvényes
izletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.

A Befektetési Jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizasok hatarideje T nap 16:00, 100 millié forintot
eléré vagy meghaladé megbizasok esetén T nap 12:00, ezt kdvetden leadott megbizasok mar T+1 napi
megbizasoknak mindsiilnek. A fenti hataridé eldtt érkezd megbizdsok forgalmazas-elszamolési napja T
nap, a hataridén tali megbizasok T+1 napi forgalmazas-elszadmolastiak. Az alapkezelé egyedi mérlegelési
joga, hogy az egyes alapok likviditasi helyzetétol fliggden a hataridoket kdvetden érkezett megbizasokat T
napi forgalmazas-elszamolasi nappal elfogadja. Az egyes forgalmazok iizletszabalyzatukban a fenti
hataridéknél elobb is lezarhatjdk a T napi megbizasok felvételének hataridejét. A Befektetési jegyek
visszavaltasara és a visszavaltas felfiiggesztésére vonatkozo egyéb, az egyes alapokra specifikusan
vonatkozo6 informacidk a Kezelési szabalyzat 43. pontjaban talalhatok.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Befektetok altal a megbizas napjan (T nap) visszavonhatatlan formaban adott eladasi megbizasokat
a forgalmazo a T napra érvényes, egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan teljesiti.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Az eladasi megbizasok esetén a Befektetési jegyek forgalmazas-teljesitési napjat sorozatonként az
alabbi tablazat tartalmazza, a tablazatban szerepld adatok forgalmazasi napokra értendok:

Sorozat Pénz teljesités Ertékpapir teljesités
A sorozat T+3 T+3
B sorozat T+3 T+3
| sorozat T+3 T+3
P sorozat T+3 T+3

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

A befektetési jegyek visszavaltasanak felfliggesztésére az alabbi szabalyok iranyadoak:
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(1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a
forgalmazé miikodési korében felmeriild okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kdzzététel
utjan kell tajékoztatni a befektetoket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektetok érdekében, akkor fiiggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem allapithaté meg, igy
kiilonosen, ha a befektetési alap sajat tOkéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozoan az
adott eszk6zok forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazé - a (1) bekezdésben
meghatarozott eset kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt.

(3) A befektetési alapkezelo a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetok érdekében kizarolag akkor
fliggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap
eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allo 1dot - veszélybe kertil.

(4) A befektetési alapkezelé az (2) és (3) bekezdésekben meghatarozott felfiiggesztésrdl rendkiviili
kozzététel utjan haladéktalanul tdjékoztatja a befektetOket, a Feliigyeletet, tovabba valamennyi olyan
EGT-allam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

(5) A Feliigyelet a befektetok érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikodésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(6) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a (2) bekezdésben meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a (3) bekezdésben meghatarozott esetben.

(7) A felfliggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap
esetében legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas befektetési alapba
fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés idotartama a mogottes befektetési alap felfiiggesztési
szabalyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfliggesztést
tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(8) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltd ok megsziinését kovetben, vagy amennyiben
azt a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(9) A befektetési alap netto eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozz¢ kell
tenni.

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazando.
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43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

Egy darab Befektetési jegy fogalomba-hozatali, visszavaltasi, atvaltasi ara az egy Befektetési jegyre
juto nettd eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil kiszamitasra, minden forgalmazasi napra.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

A Letétkezel6 minden T+1. forgalmazasi-elszamolasi napon koteles a Alap T. forgalmazasi-elszamolasi
napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Netto eszkozértékét (forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltisaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazét vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg

A forgalmaz6 az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran az alabbi forgalmazasi
jutalékokat szamitja fel. A forgalmazo6 altal a Befektetok felé felszamitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék

Az eladasi jutalék, a befektetendd Osszeg szazalékaban maximum 5,00%, de a forgalmazd
minimum dijat is meghatarozhat, amelynek értéke nem lehet magasabb — ,,A” és ,,I”” sorozat esetén -,
mint 15.000,- Ft, ,,B” sorozat esetén 60 EUR, illetve ,,P” sorozat esetén 235,- PLN. A forgalmazok
az eladasi jutalékot a Dij- és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befekteté szamara, a
fenti értékeknél kedvezobben is megallapithatjak.

Visszavaltasi jutalék

A forgalmazdk a Befektetési jegyek visszavaltdsakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel a
visszavaltandd Osszeg szazalékaban, mely maximum 3,50%, de a forgalmazé minimum dijat is
meghatarozhat, amelynek értéke nem lehet magasabb az ,,A” és ,,I” sorozat esetén, mint 15 000,- Ft, ,,.B”
sorozat esetén 60 EUR, illetve ,,P” sorozat esetén 235,- PLN, melyet a forgalmazok a Dij- és
koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a Befektetd szamara kedvezébben is megallapithatnak.

Amennyiben a Befektetési Jegy(ek) barmely tulajdonosa a legutoljara adott vételi vagy atvaltasi
megbizas idopontjatél szamitott 10 forgalmazasi napon beliill (T+10) ad visszavaltasi vagy
atvaltasi megbizast ugyanazon befektetési alap befektetési jegyeire, akkor a forgalmazék a
szokasos visszavaltasi, atvaltasi jutalékon feliil 2% biintetd jutalékot szamitanak fel, amely jutalék
az Alapot illeti. A biintetéjutalék megallapitasahoz sziikséges idéintervallumot FIFO elv alapjan
kell figyelembe venni.

Awvaltdsi jutalék

A forgalmazok a Befektetési jegyek atvaltasakor atvaltasi jutalékot szamithatnak fel az atvaltando Osszeg
szazalékaban, maximum 3,50%, de a forgalmazé minimum dijat is meghatarozhat, amelynek értéke nem
lehet magasabb az ,,A” és ,,I”” sorozat esetén, mint 15 000,- Ft, ,,B” sorozat esetén 60 EUR, illetve ,,P”
sorozat esetén 235,- PLN, melyet a forgalmazok a Dij- és koltségtablazatukban meghatarozottak szerint, a
Befektet6 szamara kedvezébben is megallapithatnak.
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45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazando.

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési szabalyzatban
vagy ahhoz csatolhat6

Aegon Kozép- Aegon Kozép- Aegon Kozép- Aegon Kozép-
Eurdpai Részvény Eurdpai Részvény Eurépai Részvény Eurépai Részvény
Alap ("A" sorozat Alap ("B" sorozat Alap ("I" sorozat Alap ("P" sorozat
HUF) EUR) HUF) PLN)

2003 23.99%

2004 41.14%

2005 35.42%

2006 28.80%

2007 20.99% -6.34%*

2008 -40.93% -43.48% NA

2009 36.42% 33.36%

2010 18.55% 15.18%

2011 -16.30% -19.88% -16.18%*

2012 17.67% 25.63% 18.51%

2013 -2.03% -3.93% -1.31%

A fenti hozamok évesitett hozamok, kivéve a *-gal jelolt, indulastol szamitott hozamokat, melyek nem
évesitettek.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazand6.
50. A befektetési alap megsziinését kivalto koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetok jogaira

A Befektetési alap megsziintetésére vonatkozoan az aldbbiakban szerepl6 szabalyok az iranyadoak:
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(1) A befektetési alappal szembeni megsziinési eljards meginditasarol a befektetési alapkezel vagy a
Feliigyelet hataroz.

(2) Kotelezé meginditani az eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végli befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan
nem éri el a huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét
a Felligyelet visszavonta;

d) ha a Feliigyelet kotelezte a befektetési alapkezeldt a befektetési alap kezelésének atadasara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at;

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltisa
felfiiggesztésének megsziinését kovetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

(3) Kiilon hatarozat nélkiil elindul a megsziinési eljaras
a) hatarozott futamidejii befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy

b) amennyiben a befektetok az Osszes befektetési jegy visszavaltasara irdnyuld visszavaltasi
megbizast adtak le.

(4) A befektetési alapkezelé a megszlinési eljaras meginditdsarol hozott hatarozatar6l haladéktalanul
koteles tajékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkiviili kdzzététel utjan a befektetoket és a befektetési alap
hitelezoit.

(5) A (2) bekezdés c) és d) pontja szerinti megsziinési eljarast a letétkezel6 folytatja le.

(6) A megsziinési eljaras lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (7) bekezdésben meghatarozott eltéréssel -
az altalanos szabalyok szerint mikodik.

(7) A megsziinési eljaras lefolytatasa alatt

a) a befektetési alap nettdo eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos
szabalyok szerint kozzétenni azzal, hogy a kozzétételnél meg kell jelolni, hogy az alap
megsziinés alatt all;

b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fiiggeszteni, illetve zart végi alap
esetében Uj befektetési jegyeket nem lehet forgalomba hozni;

c) a befektetési alap eszkOzeinek értékesitésébdl szarmazod ellenérték a megszlinési jelentés
elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

(8) A megszinési eljaras alatt a befektetési alap vagyonaba tartozo pénziigyi eszk6zoket 1 honapon beliil,
az ingatlanokat 12 honapon beliil értékesiteni kell. Az értékesitést a pénziigyi eszkozok esetében piaci
meghatarozott aron kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitott hatarid6 a befektetok érdekében a
Feliigyelet engedélyével pénziigyi eszkozok esetében 3, ingatlanok esetében 6 honappal
meghosszabbithato.
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(9) Az ingatlanalap portfolidjaban 1év6é ingatlanok értékesitésére vonatkozd (8) bekezdésben
meghatarozott hataridé eredménytelen eltelte esetén az ingatlanokat nyilvanos A4rverésen torténd
értékesitésre kell bocsatani. Az arverési felhivast a befektetési alap kozzétételi helyein az arverés
idépontjat legalabb 10 nappal megel6zden meg kell jelentetni.

(10) A befektetési alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értékesitésébol szarmazo ellenérték befolyasat és
a kotelezettségek teljesitését kovetd 5 munkanapon beliil, ingatlanalap esetében 15 munkanapon beliil
megsziinési jelentést kell késziteni. A megsziinési jelentést a Feliigyelethez be kell nyujtani és ezzel
egyidejileg a befektetok felé kozzé kell tenni. A megszliinési jelentésnek legalabb a 4. mellékletben
foglaltakat kell tartalmaznia. A megsziinési jelentés kdzzétételét kovetden a fizetések megkezdhetok.

(11) A Feliigyelet a megsziinési jelentés benytjtasat kdvetd nappal torli a befektetési alapot a
nyilvantartasbol. A befektetési alap a nyilvantartasbol valo torléssel megsziinik.

(12) Pozitiv sajat tokével rendelkez6 befektetési alap esetén a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésébol
befolyt ellenértékbdl a befektetési alap tartozasai €s kotelezettségei levonasat kovetéen rendelkezésre allo
(pozitiv 0sszegli) toke a befektetoket befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.

(13) A megszlinési eljaras idGtartama alatt az eszkdzok értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl, illetve a
befektetési alap bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a befektetOk szamara eldleg formajaban
részkifizetés teljesithetd. A részkifizetéssel kapcsolatos dontésr6l rendkiviili kozleményt Kell
megjelentetni. A részkifizetésnek az egyes befektetési jegyek nettd eszkozértékére vetitve, azonos
aranyban kell torténnie. A részkifizetés nem torténhet a befektetési alapot terheld kotelezettségek (a
befektetési alappal szembeni hitelez6i igények) fedezetét jelentd eszkozok terhére.

(14) A letétkezeld a megsziinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat koveté 5 munkanapon beliil
koteles megkezdeni a rendelkezésre allo Osszeg kifizetését a befektetok részére, a (13) bekezdés szerinti
részkifizetés keretében mar kifizetett Osszeg figyelembevételével. A kifizetés kezdetérdl rendkiviili
kozleményt kell kdzzétenni. A befektetOk részére kifizetendd Osszeget a letétkezeld elkiilonitett letéti
szamlan koteles tartani a befektetok részére torténd kifizetésig.

(15) Negativ sajat tokével rendelkez6 befektetési alap megsziinése esetén a hitelezOk kdoveteléseit a Cstv.
eloirasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre allo 0sszeg erejéig kell kiegyenliteni.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektetok kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol
Nem alkalmazando.

XI. Kozremikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Az Alapkezelo neve AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Cégbejegyzés szama  01-10-044261

53. A letétkezelére vonatkozo6 alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Letétkezel neve: Citibank Europe Plc Magyarorszagi Fioktelepe
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Cégbejegyzés szama:  01-17-000560

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Konyvvizsgalo neve:  Ernst & Young Kift.

Cégbejegyzés szama:  01-09-267553

55. Az olyan tanacsadora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkozeib6l torténik
Nem alkalmazando.

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Vezetd Forgalmazo neve: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-044261
Forgalmazo neve: CIB Bank Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041004
Forgalmazo neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Cégbejegyzés szama 01-17-000560
Forgalmaz6 neve: CODEX Tdzsdeiigynokség és Ertéktar Zartkoriien Miikodo Rt
Cégbejegyzés szama 01-10-043421
Forgalmazé neve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-043521
Forgalmazo neve: Equilor Befektetési Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041431
Forgalmazo neve: ERSTE BEFEKTETESI ZRT.
Cégbejegyzés szama 01-10-041373
Forgalmazé neve: Hungaria Ertékpapir Zrt.
Cégbejegyzés szama 13-10-040494
Forgalmazo6 neve: OTP Bank Nyrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-045585
Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-04104
Forgalmazo neve: SPB Befektetési Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-044420
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Forgalmazo neve: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041206

Forgalmazo neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Cégbejegyzés szama 01-10-041348

57. Az ingatlanértékelére vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazando.
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