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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentés I-X.
pontjaiban taldlhatd szdmviteli informaciéinak (tovibbiakban: ,,szdmviteli informaciék™) a konyvvizsgdlatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

z

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban’vezetés”) felel6s ennek az €ves jelentésnek a
befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formakrél sz616 2011. évi CXCIIL torvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral val aldtdmasztisiért, a
kezelési kltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjdn torténd elszdmoldsaert, valamint az
olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbél,

akdr hibabdl eredd lényeges hibds éllitasoktél mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelsségiink ennek az éves jelentés szdmviteli informdcidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kitelezettségek idészak végi leltdranak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségeknek a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és
egyéb jogszabilyokkal osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az
etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot Ugy tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibds éllitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves jelentésben szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljardsok — beleértve az éves
jelentés akdr csaldsb6l, akdr hibdbSl ered6, lényeges hibds llitdsai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd egység dltali elkészitése
és valés bemutatdsa szempontjabol relevdns bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodé
egység belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magiban
foglalja tovdbbd az alkalmazott szimviteli politikak megfeleldségének €s a vezetés dltal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggybéz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaléi véleményiink megadasdhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 2012. december 31-ével végzddo évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szémviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrdl és a
kollektiv befektetési formakrol sz6l6 201 1. évi CXCIIL. torvénnyel dsszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves
jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral alatimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjdn keriiltek elszdmoldsra.
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Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Eves jelentés — 2012.

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelbkrél és a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011. évi CXCIII.
térvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2012. évi éves
eredményeérol.

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap
az Alap miikédési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégt
az Alap elsddleges eszkdzkategoridjanak tipusa: ertékpapiralap
az Alap harmonizacidja: AEKBYV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzai:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000701909
Névértéke: 1 (egy),-Ft
« ,B"sorozat
ISIN kédja: HUO000704176
Névértéke: 1 (egy),-Ft
s ,C” sorozat
ISIN kédja: HUO000704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kdédja: HUO000706627
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: az Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Konywvizsgald cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci at 99.)
Kijelolt konyvvizsgald személy: dr. Takacsne Gruz Erzsébet (kamarai
nyilvantartasi szama: 000103)

Forgalmazok:
= az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.),
» az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.)



Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Eves jelentés — 2012.

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap nett6 eszkozérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végeén:

2011.12.31 2012.12.31
. . . Netto .. Netto

Kategoria Erték (HUF) eszkézértek % Erték (HUF) eszkézérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 28 668 610 564 77.,84%|34 792 035 792 93,22%
EGYEB ESZKHZOK 5982 065 328 16,24%| 1570 385 095 4,21%
BANKI EGYENLEGEK 2 217 539 992 6,02%| 990 345 187 2,65%
OSSZES ESZKOZ 36 868 215 884 100,11% |37 352 766 074 100,08%
KOTELEZETTSEGEK 40 322 624 -0,11%| -30 657 396 -0,08%
NETTO ESZKOZERTEK 36 827 893 260 100,00% |37 322 108 678 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2011.12.31 2012.12.31
Pioneer Pénzpiaci Alap A sorozat 'HU0000701909| 9 909 755 990| 9 956 175 849
Pioneer Pénzpiaci Alap | sorozat HU0000706627 984 772793| 308 504 301

L. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esS nett6 eszkdzérték ISIN kéd 2011.12.31 2012.12.31
Pioneer Magyar Kotvény Alap A sorozat HU0000701909 3,377681 3,634581
Pioneer Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706627 3,407788 3,680930
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Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap

Eves jelentés — 2012.

V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezelGkrél és a kollektiv befektetési formakrol
sz616 2011. évi CXCIIl. térvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak

szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

2011.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00%
Mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok 77,76%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir -
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 77.76%

Aranya az Osszes eszk6zhéz képest

2012.12.31
0,00%
84,94%
44,98%
0.00%
93,14%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoriaba is tartozik — lasd
IV. rész). 2012-ben a magyar &llampapirok kivezetésre kerlltek a tozsdérél, a jobb 6sszehasonlithatosag
érdekében ezeket a papirokat 2011. év végi adatokndl is mas szabalyozott piacon forgalmazott
értékpapiroknak tekintettik. A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2011. év végi adatoknal

nem értelmezhetd.

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkdzhoz képest:

2011.12.31 2012.12.31
Magyar allampapir 77,76% 93,14%
Egyéb likvid eszkéz* 22,24% 6,86%
Osszesen eszkézok 100,00% 100,00%

VL.
beszamol6 adatai alapjan:

A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban: ezer Forint
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 1933 347
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -251 023
d) a letétkezeld diai: -31 996
e) egyéb dfjak és adok:

bizomanyosi dij: 0

bankkoltség: -91

fellgyeleti dj: -7 997

egyéb koltség és raforditas: -872

f) nettd jovedelem: 1641 368
a) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jdvedelem: 1 641 368

h) a tokeszamla vattozasa *: -1911 266
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
0

i) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdze

Az alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsalott s visszavasarolt befetetési jegyek értékének killdnbdzetét ertjuk.



Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Eves jelentés — 2012,

Vil. Osszehasonlité tablazat az eimult harom izleti évrdl (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat

Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam
2010.12.31| 37 935533 450| 3,229130 3378 155726|3,242658
2011.12.31| 33471996 203|3,377681 3 355897 064 | 3,407788
2012.12.31| 36 186 525 958( 3,634581 1135582 720( 3,680930

~ Nominalis Referencia
Idészak
hozam hozam

"A" sorozat:

2009.12.31 -2010.12.31 4.90% 5.53%

2010.12.31 -2011.12.31 4,60% 5,17%

2011.12.31 -2012.12.31 7.61% 8,52%
"I" sorozat:

2009.12.31 -2010.12.31 5,30% 5,53%

2010.12.31 -2011.12.31 5,09% 5.17%

2011.12.31 -2012.12.31 8.02% 8.52%

VIIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
Kétésdatum Forward datum Miivelettipus Mennyiség Eszkéz Arfolyam Eredményhatas
2012.12.10 2013.06.21 FX forward eladasi pozicié nytasa 5293 000,00 EURHUF 289,60 60 334 907
2012.12.03 2013.06.21 X forward eladasi pazicis nytésa 24 000,00 EURMHUF 288,60 296 950
2012.11.20 2013.06.21 P forward siadssl pozicks nyltdsa 5074 000,00 EURHUF 288,67 62 434 048
123 065 905
IX. A befektetési alapkezeld mikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelokrsl és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi
CXCIIl. térvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szdl6
345/2011. (XIl. 29.) kormanyrendelet rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran
modositotta az Alap Tajékoztatéjat és Kezelési szabalyzatat. Ezen kotelezettségnek
megfeleléen - nem teljeskériien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra
keriltek a befektetések lehetséges elemei ,az eszkdzcsoportokhoz kapcsolddo limitek,
kockazati tényezdk.



Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Eves jelentés — 2012.

X. Eredménykimutatas
2011. 2012.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

.  Pénzigyi miveletek bevételei 2 413 552 1951920
I Pénzigyi miveletek réforditdsai 11 693 18573
. Egyéb bevételek 0 0
V. MUkddési koltségek 384119 291 979
V. Egyéb réforditdsok 0 0
VI. RendkMili bevételek 0 0
VIL Rendkiviik raforditasok 0 0
Vil Fizetett fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 2017 740 1 641 368
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Fiiggetlen konyvvizsgalo6i jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolorél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap (tovdbbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2012. évi éves beszdmoldjdnak
a konyvvizsgalatit, amely éves beszdmol6 a 2012. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben
az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 37.491.130 E Ft, a targyévi eredmény 1.641.368 E Ft nyereség — , és
az ezen idéponttal végzédd évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a szdmviteli politika meghatdroz6
elemeit és az egyéb magyardz6 informéciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves
beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltakkal &sszhangban torténé elkészitéséért és valds bemutatdsaért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet8vé viljon az akdr
csaldsbél, akér hibabél ereds lényeges hibds éllitdsoktdl mentes éves beszamolé elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az €ves beszamolé mentes-e a
1ényeges hibds allitasoktdl.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtsit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyit€kot
szerezni az éves beszamolSban szerepld osszegekr6l és kizzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamol6 akér csaldasbél, akdr hibabél eredd, lényeges hibds éllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktd] fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmol6 gazdalkodé egység altali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjabsl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgilat magdban foglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmolé dtfogd prezentdlasanak értékelését.

Meggybzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nydjt
kdnyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmol6 megbizhaté és valés képet ad a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap
2012. december 31-én fenndll6 vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen iddponttal végz6dd évre
vonatkozé jovedelmi helyzetérél a szimviteli torvényben foglaltakkal Ssszhangban.

KPMG Hungaria Kft,, a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG netwsork of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap mellékelt 2012. évi iizleti jelentésének a vizsgilatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért. A
mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkoz$ éves beszdmol6 Osszhangjanak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkink az iizleti jelentés és az éves beszdmoldé Osszhangjdnak
megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyeb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvéntartdsaibdl
levezetett informaécidk dttekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap 2012. évi iizleti jelentése a Pioneer Magyar Pénzpiaci
Alap 2012. évi éves beszdmolGjénak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2013.04.19.

KPMG Hungiria Kft. dr. Takdcsné Griz Erzsébet
kamarai tag kdnyvvizsgalo

Nyilvéntartdsi szdm: 000202 MKK tagsag: 000103
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sdnna Dr. Takdcsné Griiz Erzsébet

lgazgit Kamarai tag konyvvizsgdlo
Nyilvéntartdsi szdm: 000103




PIONEER Magyar Pénzpiaci Alap
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PIONEER Magyar Pénzpiaci Alap

2011. 2012.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

|. Pénziigyi miveletek bevételei 2.413.552 1.951.920

Il. Pénzugyi mlveletek raforditasai 11.693 18.573

lll. Egyeb bevételek 0 0

IV. Mukodési kéitségek 384.119 291.979

V. Egyéb raforditasok 0 0

VI. Rendkiviili bevételek 0 0

VIl. Rendkivili raforditasok 0 0

VIII. Fizetett fizetendd hozamok 0 Q

IX. Targyévi eredmény 2.017.740 1.641.368
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzdk 0 0

|. Erlékpapirok 0 0

1. Ertékpaplrok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési klldnbdzete 0 0

2.1. értékelési kiilbnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyeb értékelési kuldnbozet Q 0

Il. HosszU lejaratt bankbetétek a 0

B. Forgdeszkdzék 36.974.936 37.567.357

|. Kévetelések 0 0

1. Kévetelések 0 0

2. Kévelelések értékvesziése [1] 0

3. Klftldi pénzértékre sz6l6 kdvelelések értékelési killénbizete Q 0

4.Forintkévelelések értékelési kilénbézete 0 0

I1. Ertékpaplrok 28.354.235 34.668.799

1. Ertékpaplrok 28.094.006 33.667.274

2. Ertékpapirok ériékelési killonbézete 260.228 1.001.525

2.1. értékelési kilidnbézet kamatokbdl, osztalékbol 448.489 797.947

2.2. eayéb értékelési kiilénbozet -188.260 203.578

Ill. Pénzeszkoztk 8.620.701 2.898.558

1.Pénzeszkdzbk 8.620.701 2.898.558

2 Valuta,devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0

C. Aktiv Idébeli elhatarolasok 175.319 46.839

1. Aktiv id&beli elhatérolas 175.319 46.839

2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzete 0 -123.066

ESZKOZOK OSSZESEN: 37.150.255 37.491.130
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 37.112.264 37.460.596

I Indulé toke 10.970.864 10.312.516

1. Kibocsajlott befektetési jeayek névértéke 32.646.293 31.092.661

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -21.675.429 -20.780.145

Il. Tékevaltozas (16kentvekmény) 26.141.400 27.148.080

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete -386.667 -1.639.585

2. Ertékelasi kilonbdzet tartaléka 260.229 878.459

3. El6z0 évek(ek) eredménye 24.250.098 26.267.838

4, Uzleti év eredménye 2.017.740 1.641.368

F. Céltartalékok 0 0

G. Kbétalezettségek 3.272 3.133

|. Hosszu lgjarall kételezetiségek 0 0

II. Révid lejarall kételezatiségek 3.272 3.133

Ill.Kulfoldi pénzértékre szolo kotelez. értékelési killdnbdzete 0 0

H. Passziv IdGbeli elhatarolasok 34.719 27.401

FORRASOK OSSZESEN: 37.150.255 37.491.130

L_—'—‘___—

BUDAPEST, 2013. aprilis 19.

HERR 2y & C pffekietési Alappkat

esavenyia gKonyvgld Betey, Tansasag
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PIONEER Magyar Pénzpiaci Alap

Az lizleti évben elszamolt kéltségek

2011. 2012,
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 332.785 251.023
Letétkezeldi dij 39.030 31.996
Forgalmazasi kdltség 0 0
PSZAF (feliigyeleti) dii 9.756 7.997
Kdnyvvizsgalat 2.430 872
Kézzététel, reklam 0 0
Brékeri jutalékok 0 0
Bankkéltség 118 91
Kéitségek 6sszesen: 384.119 291.979
Portféll6 jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-55
Alapkezel6 neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezelb neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkézérték szamitas tipusa: 2011, 2012,
Targynap (T): 2011.12.31. 2012.12.31.
Sajét toke: 37.112.263.017| 37.460.596.787
Egy jegyre juté NEE az éves beszamol6 alapjan: 3,382802 3,632537
Darabszam: 10.970.863.634| 10.312,516.356
eFt
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa: 2011 2012,
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hlteldllomany: Futamid6: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kételezettségek és elhatarolt kéltségek: 37.991 100,00 30.534 100,00
Alapkezeldl dif miatt 30.944 81,45 24.719 80,96
LetétkezelGi dij miatt 3.272 8.61 3.133 10.26
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzélételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 3.775 9,94 2.682 8,78
Egyéb - nem kéltség alapui - kéitelezeliség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv IdGbell elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kételezettségek 6sszesen: 37.991 100,00 30.534 100,00




PIONEER Magyar Pénzpiaci Alap

eFt
2011.12.31. 2012. 12.31.

. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
§/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 2.811.937 7,57 1.250.740 3,34
Unicredit bankszamia HUF 2.811.937 7.57 1.250.740 3.34
Unicredit deviza bankszémlak 0 0,00 0 0,00
1/2. Eqgyéb kévetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
Jard visszavaltasi jutalék 0 0,00 0 0,00
Kovetelés valtozo letétbdl 0 0.00 0 0,00
Kovetelés jaré osztalékbdl 0 0,00 0 0,00
1/3. Lek6t6tt bankbetétek (6sszes): Futamidé 5.808.764 15,64 1.647.818 4,39
1/3.1. Max. 3 hé lekétési (6sszes): 3.591.210 9,67 0 0,00
] Lekotott betét UniCredit Bank 1-2 hénap 3.591.210 9,67 0] 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekétésii (Osszes): 2.217.554 5,97 1.647.818 4,39
Lekétott betét UniCredit Bank 3 hénap 2.217.554 5,97 0 0.00
Lekotott betét Raiffeisen bank 1év 0 0,00 1.647.818 4,40
/4. Ertékpapirok (6sszes): D:‘;‘:’ 28.354.235 76,32 34.668.799 92,48
11/4.1. f\llampapirok (6sszes): 28.354.235 76,32 34.668.799 92,48
1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 5.050.259 13,59 7.988.056 21,31
2012/B HUF 178.950 0.48 0 0,00
2012/C HUF 4.010.048 10,79 Q 0,00
2013/D HUF 0 0,00 2,188.010 5,84
2015/B HUF 861.261 2,32 0 0,00
2015/D HUF 0 0,00 2.752.755 7,34
Pemak 2015/X EUR 0 0,00 3.047.291 8,13
1/4.1.2. Kincstérjiegyek (Gsszes): 23.303.976 62,73 26.680.743 71,17
D120104 HUF 1.620.535 4,09 [¢) 0,00
D120111 HUF 223.366 0,60 a 0.00
D120215 HUF 883.475 2,38 0 0,00
D120307 HUF 1.219.974 3.28 0 0,00
D120502 HUF 962.224 2,59 0 0,00
D120627 HUF 7.063.426 19,02 0 0,00
D120822 HUF 6.189.596 16,66 0 0,00
D121017 HUF 2.916.660 7.85 0 0.00
D121212 HUF 2.324.720 6,26 0 0,00
D130220 HUF 0 0,00 4.583.987 12,23
D130417 HUF 0 0,00 3.673.528 9,80
D130529 HUF 0 0,00 5.390.019 14,38
D130724 HUF 0 0,00 1.092.779 2,91
D130918 HUF 0 0,00 2.298.937 6.13
D131113 HUF 0 0,00 9.641.493 25,72
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Killf6ldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2, Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kaifoldl kdtvények (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.3. Tozsdén kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tozsdén kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzéloglevelek (&sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivilll (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5, Befektetésl jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi Jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/5. Aktiv iddbeli elhatérolasok (6sszes): 175.319 0,47 46.839 0,12
Jaro kamat 175.319 0.47 46.839 0,12
I/6. Szarmaztatott iigyletek értékelésl kiildnbdzete 0 0,00 -123.066 -0,33
Eszkizik 6sszesen: 37.150.255 100,00 37.491.130 100,00




Ertékpapirok és azok értékkiilénbdzetének részietezése 2012.12.31-6n

ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilsnbdzet Piaci érték
érték deviza papir
2013/D 208.462 2.063.445 124.565 0 g 2.188.010
2015/D 280.729 2.705.415 4.418 0 42.922 2.752.755
Pemak 2015/X 10.391.000 2.937.756 17.340 3.064 89.131 3.047.291
Magyar allamké&tvény: 7.706.616 146.323 3.064 132.053 7.988.056
D130220 461.761 4.344.030 229.922 4] 10.035 4.583.987
D130417 373.414 3.485.460 174.635 0 13.433 3.673.528
D130529 551.291 5.198.541 165.751 0 25.727 5.390.019
D130724 112.561 1.087.136 3.304 0 2.339 1.092.779
D130918 239.090 2.252.260 35.666 0 11.011 2.298.937
D131113 1.010.213 9.593.231 42.346 0 5.916 9.641.493
Diszkont kincstarjegyek: 25,960.658 651.624 0 68.461 26.680.743
Osszesen: 33.667.274 797.947 3.064 200.514 34.668.799
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2011,12.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilsnb&zet Piacl érték
érték deviza papir

2012/B 17.255 171.802 6.958 0 190 178.950
2012/C 401.948 3.961.660 45591 0 2.797 4.010.048
2015/8 90.000 870.220 1.761 0 -10.720 861.261
Allamkétvények: 5.003.682 54.310 0 -7.733 5.050.259
D120104 152,146 1.498.917 21.860 0 -242 1.620.535
D120111 22.382 223.258 94 0 14 223.366
D120215 89.161 882.907 370 0 198 883.475
D120307 123.652 1.179.0356 44.805 0 -3.866 1.219.974
D120502 98.675 938.277 30.075 0 -6.128 962.224
D120627 732.830 6.952.388 172.596 0 -61.558 7.063.426
D120822 650.000 6.172.981 87.537 0 -70.922 6.189.596
D121017 310.000 2.916.006 28.180 [4] -27.526 2.916.660
D121212 250.000 2.326.555 8.662 0 -10.497 2.324.720
Diszkont kincstarjegyek: 23.090.324 394.179 0 -180.527 23.303.976
Ibsszesen: 28.094.006 448.489 0 -188.260 28.354.235]




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatésa:

A PIONEER Magyar Pénzpiaci Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 1998.01.23-an vetle nyilvantartasba a 1111-55 lajstromozasi szamon a PSZAF.
A Tékepiacrol szold 2001. évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik:

“A szabdlyozott informéciok nyilvénossagra hozatalénak elmaradaséval, illetve félrevezet tartalméval okozott kér megléritéséért a kibocsélé felel.”

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljard jogi személy és az alapkezel6i tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovébbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (sz&€khelye: 1054 ‘Budapest, Szabadség 1ér 5-6.).

Forgalmazadk: UniCredit Bank Hungary Zrt. és az Erste Befektetési Zrt.

Az Alapkezeld felelos vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap egy évnél révidebb lejaratt belf6ldi liampaplrokba, pénzpiaci eszkézokbe fektetd nylltvéga befektetési alap.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utan sem tokére, sem hozamra vonatkozé garanciét vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szaméra a kbnyvvizsgélat kdtelez6. A kénywvizsgdld neve: KPMG Hungéria Kft.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Vaci it 99.

Természetes személy kényvvizsgalé: dr. Takacsné Griiz Erzsébet ( igazolvany szama: 000103)
A kdnywvizsgélénak a 2012. évi kdnyvizsgalatért jard dij :875.602 Ft. A kényvvizsgald a kényvvizsgélati dijon fellil mas dijat az Alap terhére nem
szamliott fel.

Az Alap szdméra nydjtandé, a kényvviteli szolgéltatasok ktrébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C
Befekietési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisziracios szam:

129785).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabdlyzat valamint az idSszaki jelentések hozzéférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.ploneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kényveit és nyilvantartasait a szdmvitelrbl szo6l6 2000.&vi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) sz. Kormanyrendeletben foglaltak
szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirGl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO modszer alkalmazasaval kerll sor.

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkézokkel nem rendelkezik.

A rendelet eléirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkilénbdzeteként
kertilnek elszamolasra. Az értékelési kilbnbdzetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra keriilnek a kamatokbdl,
osztalékokbo! és egyéb piaci értékitéletbd| szarmazéd Ssszetevdkre.

A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszktzbk atértékelése az eredménnyel szemben toriénik.

Az Indulé tokén belll a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas néveériékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhato tablazat mutatja be a kibocsétas és visszavétel

halmozott értékét az Alap indulasa ota.
A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli tdrvényben meghatérozott 2% illetve 20%-o0s hatéarértékeken kerliltek régzitésre.
Az Alap eszkozeit a 2012.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2013. marcius 1.

3. Osszehasonlithatésag:

A 2152000 (XII.11) korményrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indulétdkeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek
névértékét. Az 'I. Induld toke' dsszetevéinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitédliomanyt is, mig a ‘2.
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken tul a beszamoldban nincsenek az eléz6 évvel §ssze nem hasonlithatd adatok.



4, Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje az idSszak végén:

Az alap 2012. évi tokevaltozasa ( tokendvekménye ) :

Az Alap 2012.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan
Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszkézérték" a 2012.12.28-an kalkulalt &s 2013.01.02-i értéknapra vonatkozd netté eszkdzériéket mutatja,

amely T-1 napi készletet értékel T napi arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

10.312.516 eFt volt.

27.148.080 eFt.

7,38% lett.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eft
Kézzétett Nettd Eves
Eszkézérték beszamold
Hosszl lejaratd bankbetétek 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpaplrok 34.703.746 34.668.799
Pénzeszkozok 1.250.908 2.898.558
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 46.839
Szarmaztatott ligyletek értékelési kildnbszete 1.596.838 -123.066
Eszktzok Gsszesen 37.551.492 37.491.130
Kotelezettségek 0 3.133
Passzlv elhatarolasok 32.415 27.401
Nett6 eszkozérték / Sajat téke 37.519.077 37.460.596
Forgalomban |évé jegyek "A" (db) 10.004.012.055
Forgalomban 1évé jegyek "I" sorozat (db) 308.504.301
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 3,636815
Egy jegyre jutd NEE "I" sorozat (Fi) 3,683384
5.Likvid eszkdz6k alakuldsa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 20.790.165 4.998.900 0 824,953 26.614.018
Februar 23.973.456 6.978.052 0 300.826 31.252.334
Marcius 23.856.957 5.008.504 0 830.533 29.695.994
Aprilis 25.969.380 5.657.091 0 667.284 32.293.755
Majus 22.308.349 5.829.051 0 1.697.853 29.835.253
Junius 20.871.372 5.722.585 0 1.436.956 28.030.913
Julius 21.081.750 5.783.270 0 427.054 27.292.074
Augusztus 21.667.790 6.267.355 0 510.849 28.445.994
Szeptember 22.820.797 6.461.575 0 1.356.740 30.639.112
Okt6ber 23.310.847 4.207.120 2.213.506 2.456.561 32.188.034
November 26.330.471 6.198.683 0 1.290.638 33.819.792
December 25.960.658 7.706.616 0 1.250.740 34.918.014

Megjegyzés: az értékpapirok és pénzeszkdztk beszerzési értéken




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszaméanak valtozasa:

Ev Hoénap Nyitd Kibocsatas Visszavaltas Z4aré
db db db db
1999.* 2.196.147.656 21.005.562.198 10.871.580.079 12.330.129.775
2000. 12.330.129.775 13.259.844.465 12.421.185.724 13.168.768.516
2001. 13.168.788.516 11.533.965.890 9.391.779.120 15.310.975.286
2002. 156.310.975.286 22.224.869.116 21.788.274.823 15.747.669.579
2003. 15.747.569.579 22.721.442.186 27.111.459.273 11.357.552.502
2004. 11.357.552.502 19.391.668.394 17.610.678.056 13.138.542.840
2005. 13.138.542.840 33.995.749.336 30.677.181.231 16.457.110.945
20086. 16.457.110.945 37.769.079.397 42.600.853.306 11.625.337.036
2007. 11.625.337.036 28.908.214.285 30.101.123.461 10.432.427.860
2008. 10.432.427.860 27.351.357.967 31.604.296.748 6.179.489.079
2009. 6.179.489.079 20.193.898.356 17.687.630.940 8.685.756.495
2010, 8.685.756.495 31.224.049.116 27.109.792.745 12.800.012.866
2011. 12.800.012.866 19.846.280.039 21.675.429.271 10.970.863.634
2012. Januar 10.970.863.634 1.191.776.573 3.144.757.510 9.017.882.697
Februar 9.017.882.697 2.097.191.405 1.345.410.462 9.769.663.640
Marcius 9.769.663.640 1.696.355.626 2,677.617.972 8.788.401.294
Aprilis 8.788.401.294 1.238.382.011 1.158.655.086 8.868.128.219
Majus 8.868.128.219 1.470.207.604 1.179.336.760 9.158.999.063
Junius 9.158.999.063 1.886.522.032 2.451.249.456 8.594.271.639
Julius 8.594.271.639 1.324.944.494 1.537.078.712 8.382.137.421
Augusztus 8.382,137.421 1.618.714.059 1.548.636.494 8.452.214.986
Szeptember 8.452.214.986 2.085.315.392 1.533.710.193 9.003.820.185
Oktéber 9.003.820.185 1.626.538.429 934.483.080 9.695.875.534
November 9.695.875.534 1.497.603.701 1.103.495,122 10.089.984.113
December 10.089.984.113 2.388.246.036 2.165.713.793 10.312.516.356

Minddsszesen az Alap indulasatol:

329.547.778.117

321.431.409.417

* Az 1999-es évi nyitd adat egyenlege magaban foglalja az indulé 1997-1998-as évek teljes forgalmat,

7. Cash flow alakulasa 2011-2012. években adatok ezer Ft-ban

Pénzeszkozok valtozasa

2011. 2012,

I. M(ikdési cash flow 91.376 1.354.795
1. Térgyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) 187.248 1.233.772
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilénbdzet -243.563 618.230
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiildnbdzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszktzok llomanyvéltozasa 0 0
9.1. Kdvetelések valtozasa 0 0
9.2, Ertékpaplrok értékelési kalnbszetének valtozasa 243.563 -741.296

10. Rovid lejaratd kotelezettségek dllomanyvéltozasa -378 -139

12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -98.181 128.480

13. Passzlv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 2,687 -7.318

Szamaztatott Ggyletek értékelési kiilbnbdzetének valtozasa 0 123.066

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazéd pénzeszkdz-valtozas 4.479.113 -5.165.672

17. Ertékpapirok beszerzése - -183.869.607 -133.227.140

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 186.516.228 127.653.872

19. Kapott hozamok + 1.830.492 407.596

lll. Pénzligyi miivelotekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -6.026.746 -1.911.266

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 65.832.125 70.825.642

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -71.858.871 -72.736.908

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

-1.456.257 -5.722.143



8. 1dGbeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatérolasok alakuldsa: eFt
2011, 2012.
Kamatkévetelés 175.318 46.839
Osszesen 175.319 46.839
A passziv idSbeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2011. 2012.
PSZAF dij 2.550 2.212
Alapkezelés 30.944 0
Letétkezelés 0 24.718
Osztalékadé 0 0
Kényvelés 0 0
Koénywvizsgalati df 1.225 470
Osszesen 34.719 27.401
9. A térgyidoszakban koétott szdrmazékos dgyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):
Kétésdatum Forward datum M(velettipus Mennyiség Eszkdz Arfolyam Eredményhatas
2012.12.10 2013.06.21 FX forward eladasi pozicid nyilisa 5.293.000,00 EUR/HUF 289,60 60.334.907
2012.12.03 2013.06.21 Fx forward eladdsi pozicid nyitasa 24.000,00 EUR/HUF 288,60 296.950
2012.11.20 2013.06.21 Fx forward eladési pozicit nyilasa 5.074.000,00 EUR/HUF 288,67 62.434.048
123.065.905
10. Pénziligyi miiveletekbdl sz&rmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban):
DKJ arfolyamnyereség 1.353.253
Allamkétvénybél szarmazo kamat 306.682
Kamatbevétel pénzintézettdl 254.941
Mak eladasi arban foglalt kamat 73.514
MAK drfolyamnyereség 50.677
MNB kamat-arfolyamnyereség 6.137
Deviza kévet./kételez.pl.rend.arf. 2.369
Pemak vételi arban foglalt kamat -4.197
Mak vételi arban foglalt kamat -91.456
Pénzilgyi mfiveletek bevételei 1.951.920
MAK arfolyamveszteség 12.983
DKJ arfolyamveszteség 5.586
Deviza kévet./kotelez.pQ.rend.arf 4
Pénzlgyi miiveletek raforditasai 18.573
11. Az alap sajat tékéjének és egy Jegyre Juté nettd eszkézértének valtozasa 2012-ben havi bontasban:
"A" sorozat "I" sorozat
Déatum Nettd eszkozérték arfolyam Netté eszkbzérték arfolyam
2011.12.31 33.471.996.203 3,377681 3.355.897.064 3,407788
2012.01.31 29.556.434.092 3,403266 1.212.506.278 3,434795
2012.02.28 27.950.984.604 3,425226 5.718.877.126 3,457967
2012.03.31 20.008.819.775 3,444197 1.217.783.173 3,478239
2012.04.30 29.336.989.521 3,466532 1.216.005.049 3,501812
2012.05.31 29.954.773.435 3,485349 1.213.018.661 3,522063
2012.06.30 28.665.024.929 3,5606495 1.210.706.862 3,544497
2012.07.31 28.851.962.558 3,533644 1.207.430.759 3,573130
2012.08.31 28.736.972.880 3,553002 1.158.013.087 3,593862
2012.09.30 30.812.824.320 3,573518 1.1565.013.475 3,615666
2012.10.31 33.685.644.365 3,597604 1.1563.190.275 3,641286
2012.11.30 35.731.329.713 3,613846 1.138.740.357 3,658866
2012.12.31 36.186.525.958 3,634581 1.135.582.720 3,680930
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12. Az alap hozaménak alakulésa :

Id6szak Nominalis hozam Referencia
hozam
2002.12.31 - 2003.12.31 6.87% 6.02%
2003.12.31 - 2004.12.31 11,11% 12,10%
2004.12.31 - 2005.12.31 6.81% 8,30%
2005.12.31 - 2006.12.31 5,84% 6,62%
2006.12.31 - 2007.12.31 6.97% 7.67%
2007.12.31 - 2008.12.31 7.73% 7.42%
"A" sorozat:
2008.12.31 - 2009.12.31 8.92% 10,79%
2009.12.31 - 2010.12.31 4.90% 5.53%
2010.12.31 - 2011.12.31 4,60% 517%
2011.12.31 - 2012.12.34 7,61% 8,52%
"I" sorozat:
2008.12.31 - 2009.12.31 0,58% 0.65%
2009.12.31 - 2010.12.31 5.30% 5,53%
2010.12.31 - 2011.12.31 5,09% 517%
2011.12.31 - 2012.12.31 8,02% 8.52%
13. Az éves Jelentés kotelezd tartalml elemeinek bemutatasa a 2011.évi CXCIIL. Tv. 6. szam( melléklete alapjan:
Beszdmolasi idGszak: 2012.01.01 - 2012.12.31.
l. Vagyonkimutatas lasd: Portfélijelentés tablézatai a 3-4.oldalakon
1I. A forgalomban levé befektetési jegyek szama l4sd: Portfélijelentés tablazata a 3.oldalon
Itl. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkézértek lasd: ugyanoti
IV. A befektetési alap sszetétele lasd: Portfoliéjelenteés tablazata a 4.oldalon
V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidiszakban; ezer Forint
a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem: 1.933.347
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -251.023
d) a letétkezelt dijai: -31.996
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0
bankkoliség: -91
felagyeleti dij: -7.997
egyeéb kéltség és raforditas: -872
f) nettd jdvedelem: 1.641.368
g) felosztott jévedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jbvedelem: 1.641.368
h) a tokeszamla véltozasa *: -1.911.266
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékestkkenése: 0
j) minden olyan egyéb vélitozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kg 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott s visszavasarolt befetetési jegyek értékének kiilonbozetét értjuk.

V1. Osszehasonlité tablazat az elmuilt tizleti évekrd, feltlintetve az egyes (izleti évek végén regisztralt tsszes netté eszkdzértéket és az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzértéket:

"A" sorozat "I” sorozat
Datum netté eszkdzértek arfolyam nettd eszkdzérték arfolyam
2008.12.31 17.384.219.659 2,826019 - -
2009.12.31 25.954.769.321 3,078155 744.166.675 3,079339
2010.12.31 37.935.533.450 3,229130 3.378.155.726 3,242658
2011.12.31 33.471.996.202 3,377681 3.355.897.064 3,407788
2012.12.31 36.186.525.958 3,634581 1.135.582.720 3,680930

VIIl. A szarmaztatott Ggyletek részletes leirasa a targyiddszakban, kategoriankénti bontasban, feltlntetve az ezekbdl eredd Lasd 9. pont
ktelezetiségvalialas dsszegét: -P

14.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételel:
Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt.

BUDAPEST, 2013. &prilis 19.




Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Uzleti jelentés — 2012.

PIONEER Magyar Pénzpiaci Alap

2012. évi Uzleti jelentése

Datum:2013. aprilis 19.

Készitette:

Pioneer Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

FJPIONEER

Ml Investments ©



Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Uzleti jelentés — 2012,

I. Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegy tulajdonosok alapvetéen révid, egy éven bellli
futamidére rendelkezésre alld6 szabad pénzeszkézeinek belféldi pénzpiaci eszk6zokbe — azaz
(1) allampapirokba, (2) kamatkockazat kezelésére irdnyulé szarmazékos eszkbzokbe, kizarélag
fedezeti jelleggel, illetve (3) pénzpiaci eszk6zokbe — torténd befektetéseken keresztll, a
Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz sziikséges likviditas fenntartasa, tovabba
korlatozott téke- és hozamkockazat felvallalasa mellett, révid tavon maximalis mertekd
tékendvekmeényt érjen el. Az Alapkezeld a piaci kamatlab, illetve a hozamszintek emelkedése
esetén jelentkezé arfolyamveszteség minimalizalasa érdekében az Alap sajat tékéjét kizarélag
legfeliebb 365 napos lejarattal rendelkezd eszkozdkbe (kivéve az éven tili lejarattal rendelkezd,
éven belilli kamatmegallapitast, véltoz6 kamatozasi allamkotvényeket) fekteti. Az Alap
befektetéseivel a hazai allampapir- és pénzpiacot célozza meg.

Il. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2012-es
évben '

Az elmult év is igen izgalmasan alakult a vildgban és Magyarorszagon egyarant. Ha a
realgazdasagi mutatokra tekintiink, akkor azt lathatjuk, hogy az uzleti bizalom az év elsd
felében vildgszerte megingott, ami azzal fenyegetett, hogy a térékeny labakon allé rovid
kilabalasi periédus utan Ujbél eldkerlinek a masodik valsagot vizionals, W-alaku

pesszimista forgatokdnyvek.

Uzleti bizalmi indexek
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Forras: Bloomberg

A krizis kildndsen az Eurézéna periféridjan kezdett elmérgesedni, ami nem csak
Eurépara, hanem az egész vilagra nézve is igen komoly fenyegetést jelentett. Az
addssagvalsag kozelébe keriilt eurdpai orszagokban a vallalati szektor mellett a
lakossag is elbizonytalanodott, ami tdkemenekitési hullamot inditott el a
biztonsagosabbnak tekintett orszagok iranyaba.
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A bizonytalansag ujboli felerésddésével parhuzamosan a befekteték szeme ismét a
jegybankok felé fordult. Az elmult években ugyanis kialakult az a gyakorlat, hogy a piaci
hangulat gyengélkedésére elébb-utdbb beavatkozassal valaszolnak a jegybankok. A
kezdeti bizonytalansag utan ezuttal is megérkezett az Gtds reakcio: az EKB szeptember
elején korlatlan volumen( (de feltételekhez k&tott) kétvényvasarlasi programot hirdetett
meg, a FED pedig Ujabb eszkdzvasarlasi programot hirdetett meg a pénzmennyiség
novelése érdekében.

Koézponti bankok mérlegféosszegei
(a 2006. &v végi érték %-aban)
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Forras: Bloomberg

A piacok ezuttal is dijaztak az aktiv jegybanki politikat. Kilonosen az Eurézénaban volt
latvanyos a hangulatjavulas: jalius végén éppen (Ujbol) szétesni készllt az euro-ovezet,
majd az EKB elndkének verbalis nyilatkozatai, illetve szeptember elejen az (j
kotvényvasarlasi - program  bejelentése  hatalmas  er6sédésbe  forditotta  a
gyaszhangulatot. Bar tényleges kotvénypiaci beavatkozasra az év végéig nem kerdlt sor,
az EKB sz6beli beavatkozasa oriasi fordulatot hozott a piacokon. Az eurd szétesésének
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_kiarazodasa” elsésorban a periféria orszagokban okozott hatalmas fellélegzeést. A
spanyol makrogazdaséagi és bankrendszeri problémak példaul szinte az egyik pillanatrol
a masikra elttintek a befekteték szeme elél. A spanyol és olasz kétvények hozamai igen
jol illusztraljak ezt a gyors és hatarozott fordulatot.

Spanyol és olasz kétvényhozamok (%)
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Ahogy a fentiekben a jegybanki mérlegféosszegeket bemutaté abran lathattuk, a fejlett
vilag tébbi jegybankja sem tétlenkedett: a lassulas fékezése érdekében gbzerével folyt a
pénzteremtés. A globalis likviditasbéség hatasara a legbiztonsagosabbnak tartott
orszagokban — az USA-ban, vagy éppen az Eur6-6vezet legnagyobb gazdasagaban,
Németorszagban — tjabb térténelmi mélypontokra estek a hozamszintek.
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Forras: Bloomberg

Miutan a fejlett kotvénypiacok eléretekintve tovabbra sem tudtak pozitiv realhozamot
igéri a befektetéknek (sét: egyes esetekben még a nomindlis kamatszintek is
negativba fordultak), nem is csoda, hogy a téke a kockazatosabb fejl6dd regiok felé
mozdult. A kevésbé fejlett kétvénypiacok irant kulénésen erdés érdeklédes mutatkozott,
ami erételjesen lefelé nyomta a hozamelvarasokat.

A dedikalt fejlédd piaci kotvényalapokba érkezé friss téke
(1 éves kumulalt visszatekintd adat)
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Forras: Unicredit Research

Erdekes volt megfigyelni, hogy a fejlédé piacok felé a nyar kozepétdl szinte toretlentl
oml6 friss pénz egyre nagyobb részben a helyi devizas kétvényeket célozta meg, ami a
helyi devizakat jellemzé magasabb nominalis kamatszint mellett a fejl6dé devizakban
rejlé felértékelédési potenciallal is magyarazhato.

A globalis tékearamlas egyik legnagyobb nyertese éppen Magyarorszag volt, ahol a
korabbi makrogazdasagi és politikai aggodalmak miatt igen magas szinten
stabilizalédtak a kamatok. Az év eleji elbizonytalanodas utdn azonban a fejl6d6
kétvénypiacokat elozonld friss pénzekbdl hazankba is sok jutott, kliléndsen azutan, hogy
a 2011 végén — 2012 elején érzékelt kockazatok miatt kordbban sokan alulstlyoztak a
magyar kotvénybefektetéseket.
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Kiilfoldi befektetdk forintkdtvény-allomanya (Mrd Ft)
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Forrés: AKK

Az intenziv tékebearamlasnak koszdnhetéen a forint arfolyama is jelentésen er6sodni
tudott: a januari 324 forintos euré-csucs utan az év masodik felében mar a 280-290
forintos sav volt a jellemzé. Az év végén a 2013 marciusaban esedékes jegybanki
elnokvaltas, illetve az ahhoz kapcsolod6 esetleges stratégiavaltas kapcsan Ujbol
feltamadtak a forinttal kapcsolatos aggodalmak, ami az év végén 290 forint folé I16kte az
eur6 arfolyamat.

EURHUF arfolyam
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Az orszagkockazatot tilkr6zé CDS-felar is hatalmas valtozast mutatott az év soran: az
év eleji panikhangulat utdn a globdlis hangulatjavulas és az orszagspecifikus
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aggodalmak csokkenésével parhuzamosan a 700 bazispont feletti szintrél 300 bazispont
ala csokkent a csédkockazati mutato.

Magyarorszag 5 éves CDS-ének alakulasa
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A hazai eszkdzok iranti érdeklédést elsésorban a nemzetkozi folyamatok taplaltak, de a
magyar kétvénypiac nemzetkdzi dsszehasonlitasban is erés teliesitményében néhany
belfoldi tényezének is szerepe volt. A kormany altal fokuszba allitott koltsegvetési
hianycélok mellett kezdetben az EU-IMF targyaldsokkal kapcsolatos remények is
kimutathatéak voltak, utobbi tényezé fokozatosan halvanyult az év soran. Az év
kozepétél a kamatcsokkentési varakozasok erésddése adott lendiletet a piacnak: a
kozelgd kamatvagasok szele egy ,utols6 j6 beszallasi lehetéseget” villantott fel a
hozamvadasz nemzetkozi befektetdi kézdsség tobb tagja szamara. A Monetaris Tanacs
pedig engedett a piaci ,nyomasnak™ augusztustél kezdédéen havi 25 bazispontos
kamatcsokkentések sorozata indult, ami az év vegeéig kitartott.

A jegybanki alapkamat alakulasa (%)
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Bar az elemzéi karbol a kamatvagasokat kezdetben sokan felelétlennek tartottak,
késébb a piaci reakcidk mégis a Monetaris Tanacsot igazoltak: a kamatfeltételek
lazitasa mellett tovabb tudott erésédni a forint, a fenntarthatésagba vetett hitet tikrozo
hossz(l kotvényhozamok pedig Utemesen csdkkentek. Természetesen a fokozatosan
javulé nemzetkdzi hangulatnak oroszlanrésze volt abban, hogy a jegybanki 1épések
pozitiv piaci fogadtatasra leltek.
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Osszességében rendkivil erés évet zart a hazai allampapirpiac. A hosszabb futamidejl
papirok jelentésen felllteljesitették a pénzpiaci hozamokat, raadasul a latvanyos
arfolyam-emelkedést a korabbi évekhez képest szokatlanul egyenletes Utemben
produkaltak. Az év egészét tekintve az éven tali futamiddket reprezentalé MAX Index
21,9%-0s hozamot ért el, ami joval felilmulta az RMAX Index 8,52%-os Osszesitett
teljesitményét. A szinte a teljes forintpiacot lefedé MAX Composite Index 2012-ben
19,74%-0s hozamot ért el.

Even tuli Even bellli MAX
futamiddk futamiddk Composite
| (MAX-index) (RMAX-index) Index
2012 |. negyedév 4,37% 2,02% 4,05%
2012 Ii. negyedév 5.91% 2,07% | 5,22%
| 2012 lil. negyedev - 4,85% 2,12% 4,46%
2012 V. negyedév | 517% 2,06% 4,70%
2012 teljes év | 21,90% 8,52% - 19,74%




Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Uzleti jelentés — 2012.

NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap (tovabbiakban: Alap) nevében
eljaré alapkezel® akként nyilatkozik, hogy az Alap 2012. évi Uzleti jelentése a
valosagnak megfeleld adatokat tartaimaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az

alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabél jelentéséggel bir.

Budapest, 2013. aprilis 19.

PIONE eiektetés) Alapkezel§
Zarlkoriien Miikddo Reszvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 1
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