Pioneer Magyar Elektxanikus jelentés

Kotvény Alap 2014, januar31.

A sorozat

Piaci kornyezet

Janudrban benchmarkhoz kézeli duration poziciot tartottunk az alapban. A hozamgérbén a hosszt allampapirokat felilsulyoztuk a révid papirokkal szemben, tehét a ho-
zamgOrbe meredekségének csokkenésére szamitottunk a 3- és 10-éves gorbeszegmens kozott. A hozamgorbe meredekségének csokkenése pozitivan jarult hozza a Kotvény
Alap teljesitményéhez. A hozamgorbe 10 éves pontjat tovabbra is feliilstilyozzuk a 3 év koriili referencidhoz képest. A hozamgorbe poziciot arra alapozzuk, hogy varhatoéan
a Fed csak fokozatosan fogja csokkenteni likviditasi programjat, ami tdmogatja a feltorekvé piacokat, illetve nem a teljes likviditast sziinteti meg, csak a béviilés iitemét
csokkenti. Ezen kiviil a magyar hozamgorbe meredeksége drégava teszi a hosszu papirok alulsulyozasat.

Az elmult honap sordn a magyar és régids kotvénypiacokon jelentés volatilitds és csokkend likviditas volt jellemzd. A piacokat tovébbra is a Fed likviditas csokkentésétdl
val6 félelem, és ezen keresztiil az amerikai 10 éves dllampapirhozam alakuldsa hatdrozta meg. Elképzelhetd, hogy az MNB tovabb vigja a révid kamatokat, a piaci szereplék
azonban mér kamatemeléseket draznak a rovid lejérata papirokban. Magasabb EURHUF érfolyam esetén a révid papirokban tovabbi hozamemelkedésre szémitunk.

Alapinformaciok Az indulastol 2014.01.31-ig elért netto teljesitmény
> Befektetési cél: mérsékelt kockazat felvéllalasa Bl Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetés
mellett a hazai dllampapirokéval versenyképes Pioneer Magyar Kotvény Alap referencia befektetés
hozam elérése. Kumulalt inflacié
> Befektetési eszkozok: elsésorban kozepes és 2000000 M
hosszabb futamidejii magyar allampapirok, 4500 000 i
emellett pénzpiaci eszkozok, vallalati kotvények, ARG
jelzaloglevelek, kiilfoldi kotvények, eseti jelleggel
3500 000

szarmaztatott eszkozok. Az alap esetében nincs
t6keattétel, az alapkezel6 a devizakockazat csok- 3000 000
kentése érdekében fedezeti ligyleteket kothet.

-> Referencia befektetés: 100% MAX Index 2500000 _/
- BAMOSZ besorolas: Hossz(i kotvényalap 2000 000 /
- Azalap indulasa: 1997. januar 24. 1500 000
- Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. 1000000 ~
> Kénywizsgalo: KPMG Hungaria Kft. 1997.01  1999.01 200101  2003.01 200501  2007.01  2000.01  2011.01  2013.01
-> Teljes netto eszkozérték 2014.01.31-én: e fn o )
Forréas: KSH, AKK, Pioneer Alapkezel6
7596 364 441 Ft
- Egyjegyre juto netto eszkozérték 2014.01.31-én A portfélié osszetétele* 2014.01.31 -0,3%
A sorozat: 4,837186 Ft 27,0%
> ISIN kéd: HU0000701834 Il Magyar allampapir 5566 028 407 Ft !
- Javasolt minimalis befektetési ido: 2 év Véllalati és egyéb kotvények 2051333926 Ft
-> Devizanem: HUF Egyéb eszkozok* * -20997 892 Ft
= Alap VaR mutat6’: 0,80%, Eszkézok dsszesen 7596 364 441 Ft
> Referencia befektetés VaR mutaté®: 1,11%
> Alap szoras*: 6,64% * A portfolio 6sszetétel az alap teljes eszkozértékére vonatkozik.
- Kockazati szint: kozepesnél magasabb ** Az egyéb eszkozok az alap folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az (iton 16v6
tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét és a koltségeket foglal-
jak magukban. Havi zaraskor a hataridds poziciok nettd értéke -63 092 804 Ft. kerekitett értékek
> Teljes koltseg hanyados (TER mutato)”: Hozamadatok Referencia  Egyéves Referencia Az 5 legnagyobb siilyi
2012 123% 2014.01.31 Alap befektetés hozamok Alap befektetés kotvény
7' -
2011 1,34% Ev elejétdl 2013 8,89% 8,57% 2022/A M,?K 14,6%
2010 1,24% szamitott hozam* - - 2012 22,19%  20,39% 2023/AMAK 13,6%
2009 1,25% 12 hénap* 7,55% 6,65% 2011 0,03% 0,29% PEMAK 2016/Y 9,3%
2008 1,25% 2 évre** 13,42% 11,87% 2010 6,40% 5,08% 2019/A MAK 8,2%
2007 1,25% 3 évre** 8,54% 7,82% 2009 12,08%  12,72% PEMAK 2016/X 6,2%
2006 1,26% 4 évre** 8,37% 7,49% 2008 -0,03% 1,30%
2005 1,26% 5 évre** 10,18% 9,60% 2007 5,07% 4,90%
2004 1,27% Indulastol** 9,70%  10,55% 2006 5,85% 5,36%
2005 8,69% 7,41%
*nem évesitett hozam 2004 12.34% 12.60%
**évesitett hozam J .

Az Alap miiltbéli teljesitménye nem jelent garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. A Pioneer Alapkezel6 Zrt. jelen kiadvanyaban a PSZAF
Ajénlasban és a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghatarozott iddszakokra vonatkozoan mutatja be az alapok teljesitményét.
Az Alap fent bemutatott hozam- és teljesitmény adatai a forgalmazasi koltségek levondsa el6tti nettd adatok. A referencia befektetés fentiekben
szerepl6 hozam- és teljesitmény adatai - az indulastél szdmitott hozam kivételével - az alapot terhelG koltségek levonasa utani értékek. A referencia
befektetés hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfélié vagy befektetési alap teljesitményét mérik. Az Alap
teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott referenciaindex teljesitményét reprezentdld adat.
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! Kockéztatott érték mutatd, konfidencia szint: 99%, tartasi periédus: 1 nap
2 Az alap arfolyamanak atlagtél valo atlagos eltérésének mértéke.
3 Az alapot terhel6 Gsszes kozvetlen koltség aranya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

Jogi nyilatkozat

Jelen tajékoztatds nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak.

Téjékoztatjuk tovabba, hogy a befektetéshdl szdrmazo haszon és a befektetés eredeti értéke
ingadozni fog, ami éltal a befektetdk tulajdonaban 1éve eszkdzok, amennyiben azok
értékesitésére sor kerdil, tobbet vagy kevesebbet is érhetnek, mint a befizetett dsszeg. Javasol-
juk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését Gvatosan mérlegelje a befektetés targyat,
kockazatat, dijait és a befektetéshdl szarmazo esetleges karokat. Ennek megfeleléen kérjiik,
hogy dontése meghozatala el6tt tajékozddjon az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi és
egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az Alap Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete altal jovahagyott, mindenkor hatalyos, hivatalos tajékoztat6jabal, kezelési szabaly-
zatahol és kiemelt befektetdi informaciojabol, melyek az alapkezeld (www.pioneerinvestments.
hu), a forgalmazd(k) és a Feliigyelet (www.kozzetetelek.hu) honlapjain érhetéek el. Az Alaphoz
kapcsol6d6 forgalmazasi koltségekrdl az emlitett dokumentumokon til a féforgalmazé honlap-

jan kozzétett mindenkor hatélyos kondicids lista is tajékoztatast nyujt.

Jelen kiadvényt a Pioneer Alapkezeld Zartkorlien M(ikod6 Részvénytarsasag (tev. eng. szama:
[PSZAF111/100.001-5/2002]) jelentette meg. A Pioneer Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiad-
vanyban szerepld informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felel6sséget az
informaciok esetleges hidnyossagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek egyik for-
galmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: I-1523/2003) a Budapesti
Ertéktézsde tagja.
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