Alapkezeldi hirlevél

2014. februar 28.

7 GENERALL

GENERAILL s
GROUP Alapkezelo

www.alapkezelo.hu

A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozédjon az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztat6ibdl és kezelési szabalyzataibol.




Alapke

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Szarmaztatott alap Id8szak Alap Benchmark* +/=

Kockazati szint: magas Indulastol 2,41% 7,22% -4,81%
Javasolt minimalis befektetési idé: 5 év 2009 5,10% 10,79% -5,69%
Referencia index: 100% RMAX 2010 13,15% 5,52% 7,63%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75%+sikerdij 2011 -0,45% 5,16% -5,61%
Ho végi nettd eszkdzérték: 1367 527 930 Ft 2012 -9,06% 8,51% -17,57%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,143636 2013 -10,03% 5,72% -15,75%

Az alap indulasa: 2008.07.08

Forgalmazok

zeld

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt.,
ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

A Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap alapesetben allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési
célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kdvetkeztében a portféli mindenkori dsszetételében a kockazatos eszkdzok aranya 0%-
100% kozott mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhaté tékeattétel maximalis
mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsaga globadlis, az eszkdzosztalyok tekintetében pedig minden eszkdzosztaly
portfélidba valogatasa megengedett. A befektetések kdzott ennek megfeleléen kdtvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel egyarant.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Oktébertdl Uj portféli6 menedzser vette at az Alapot, amely a korabbiaktdl eltérd stratégiat, Iényegesen kisebb kockazati
mutatokat, kiegyensulyozottabb teljesitményt jelent.

Az ismét pozitivabba valo tékepiaci kdrnyezetben az Alap jegyértéke tovabb emelkedett februar soran, ezzel oktober eleje 6ta
6,5% koruli hozamnal jarnak a befekteték. Az amerikai gyorsjelentési szezon segitette a rdvid tavu tranzakcidkat: a Google,
priceline, Facebook papirok nagyon kedvezé trendjébdl sikerllt profitalni.

Az Alap stratégidja a diverzifikalt ktvény és részvény instumentumokkal térténd Iépcsbzetes épitkezés, jelentésebb ingadozasok
nélkil. A honap végén elkezdtiik defenzivebb iranyba mozditani a portfoliot, az aktiv részvény kitettség 20% kozelébe csdkkent.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -6,89% Alap: 1,39%
Benchmark: 4,86% Benchmark: 0,12%
Alul-/feliilteljesités: -11,75% Alul-/felilteljesités: 1,27%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére
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Alapkezelé
Portfolié 0sszetétel
ESZKOZOK HUF %
Allamké&tvény 78 249 150,00 5,56%
Diszkontkincstarjegy 798 928 776,00 56,82%
Vallalati kétvény 10 652 990,00 0,76%
Befektetési jegyek 48 245 918,00 3,43%
Részveny 448 992 670,00 31,93%
Szamlapénz 22 769 924,00 1,62%
Hatarid6s deviza -1 727 690,00 -0,12%
Eszk6z6k O0sszesen 1406 111 738,00 100,00%
Egyéb ( kévkat, dijak) -38 583 805,00
Nettdé Eszkozérték 1 367 527 933,00
Készlilt a tékepiacrdl szolo 2011. évi CXCII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98% BUX -6,40% -4,41% -5,64%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,82% -0,36% 7,74% MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
e . 2014 évi 1 éves S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
Kulfold DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16% CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69% Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kiilféld (régid)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,711%
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76% PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76% BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
JPY/HUF -2, 77% 7,44% -9,78% Kiilféld (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytiilstlyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol -6,72% -5,27% -1,45%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -6,84% -5,17% -1,67%
Referencia index: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX 2012 -4,31% -2,94% -1,37%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -14,58% -12,99% -1,60%
Ho végi nettd eszkozérték: 1683 009 181 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,790210

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.,
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kdzép-amerikai térség fejlédésebdl
kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6dé régidi kozé tartoztak az
elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci felértékel6dését. A feltdrekvé piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés Iényegesen meghaladhatja
a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A brazil jegybank tovabb folytatta a kamatemelések sorat és 25 bazisponttal 10,75%-ra emelte az iranyadd kamatlabat. A
februar hdnapban napvilagot latott makroadatok meglehetdsen kettds képet mutattak, ahol a gazdasagi névekedés kis
mértékben felllmulta a varakozasokat, mig példaul a bels6 fogyasztas ndvekedésének Gteme elmaradt a varttol. Ek6zben
az inflaciés nyomas enyhdlt a régidban, a legnagyobb gazdasagok jellemz&en a piaci konszenzus alatti pénzromlasi
Utemet publikaltak. Az S&P Latin America index a ho eleji enyhe erésodést kdvetéen a hénap soran végig oldalazva kis
mértékd emelkedéssel zarta februart.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmuilt 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -17,21% Alap: 3,33%
Benchmark: -17,82% Benchmark: 1,86%
Alul-/feliilteljesités: 0,61% Alul-/feliilteljesités: 1,47%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolido O0sszetétel

ESZKOZOK

Diszkontkincstarjegy

Jegybanki kotveny

Befektetési jegy
ETF

Részvény
Szamlapénz

Hataridés Ugyletek

Eszk6zok Osszesen
Egyéb ( kovkot, dijak)

Netté Eszkozérték

KésZzlilt a tékepiacrdl sz616 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatéro.

F6bb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96%
MAX 0,82% -0,36% 7,74%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69%
Devizak havi hozam | 2014 évi 1éves
hozam hozam
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78%

Forrds: Bloomberg

HUF %
223 222 020,00 13,26%
37 970 580,00 2,26%
114 403 711,00 6,80%
307 239 802,00 18,25%
982 469 783,00 58,37%
17 310 216,00 1,03%
649 000,00 0,04%
1683 265 112,00 100,00%
-255 927,00
1 683 009 185,00
Sen. Forrds: Generali
Részvénypiacok havi hozam 2:;:;:‘" :‘:z‘:::
Belfold
BUX -6,40% -4,41% -5,64%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kiilf5ld (régio)
CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,711%
PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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Alapkezelé

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: magas indulastol 4,72% 5,70% -0,98%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 20,18% 22,15% -1,97%
Referencia index: 85% SX5E + 15% RMAX 2010 3,53% 2,95% 0,58%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -8,80% -6,92% -1,88%
Hé végi nettd eszkdzérték: 6510 828 181 Ft 2012 11,80% 9,84% 1,96%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,013719 2013 17,68% 16,40% 1,28%

Az alap indulasa: 2000.05.03

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélid-dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megbrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap
befektetései kdzo6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap kizardlag Eurdpa
meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia kialakitdsanal az alapkezel6é nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az &gazati és a szektor allokacid kialakitdsara. Az Alap els6sorban a hosszu tavon
gondolkodd, magas kockazattlird képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Er8s ingadozésokkal jellemezheté az els§ negyedév a nyugat-eurdpai részvénypiacokon. A janudri gyengulést
februarban a lokalis csucsok tesztelése kovette, marcius elsé fele pedig a kinai lassulastél val6 félelmek és az ukran
geopolitikai krizis miatt hirtelen lejtmenetet hozott. Az 50 vezetd részvényt magaba foglalé Stoxx index egyelére nem
képes tartésan 3000 pont félé kerllni. A hazai fizet8eszkdz kurzusa a januari lejtmenet utan csak kisebb mértékben
gyenglilt tovabb az euréval szemben.

A pénzilgyi szektorban csupan az olasz bankokban maradt erd, jol teljesitenek idén a defenziv kategériaba sorolhatd
francia kodzszolgaltatdk is. Az elemzéi ajanlasok alapjan kedvelt német részvények, példaul az SAP és a Volkswagen
egyelére a lemaradok kozoétt emlithetéek. A hénap végén a észvény kitettség megfelel a referencia indexnek.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmuilt 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 24,90% Alap: 4,67%
Benchmark: 22,54% Benchmark: 4,97%
Alul-/feliilteljesités: 2,35% Alul-/feliilteljesités: -0,30%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds.: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Alapkezelé
Portfolié 0sszetétel
ESZKOZOK HUF %
Diszkontkincstarjegy 783 100 200,00 12,02%
Vallalati kotvény 18 068 172,00 0,28%
ETF 1 026 998 889,00 15,77%
Részvények 4 547 274 482,00 69,82%
Szamlapénz 138 074 727,00 2,12%
Hataridés deviza -348 060,00 -0,01%
Eszk6z6k 6sszesen 6 513 168 410,00 100,00%
Egyéb ( kovkot, dijak) -2 340 229,00
Netté Eszkozérték 6 510 828 181,00
Készlilt a tékepiacrol szol6 2011. évi CXCIIl. térvény 108. §-ban meghataro. Sen. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Koétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98% BUX -6,40% -4,41% -5,64%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96% Kulfold (fejlett)
MAX 0,82% -0,36% 7,74% MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
e . 2014 évi 1 éves S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
Kiilféld DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16% CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69% Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kiilfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76% PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76% BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78% Kiilféld (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



> GENERALI

i Alapkezelé

Generali Cash Pénzpiaci Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Pénzpiaci alap Id6szak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: alacsony indulastol 6,78% 7,94% -1,15%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 hdnap 2009 9,54% 10,73% -1,19%
Referencia index: 100% RMAX 2010 4,59% 5,53% -0,94%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1% 2011 4,24% 517% -0,93%
H6 végi nettd eszkdzérték: 19 961 697 161 Ft 2012 7,35% 8,25% -0,90%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,326662 2013 4,44% 5,72% -1,28%

Az alap indulasa: 2001.06.12

Forgalmazdk

Unicredit Bank Hungary Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., SPB Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt.,
Hungaria Ertékpapir Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség kerult parositdsra a rugalmas
idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszl tavon versenyképes
alternativaja a banki betéti, valamint folyészamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar allam
altal garantalt éven bellli lejaratu allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A feltdrekvé piaci feszlltségek kdvetkeztében a révid hozamok elszakadtak az alapkamattdl, valamint a piac elkezdte
arazni egy esetleges kamatemelést. Negativ piaci hangulat ellenére a Monetéris Tanacs tovabb vagta az alapkamatot,
amely id6legesen kedvezbtlenil befolyasolta a forint arfolyamat, 315 korili szintre nyomta fel az eurhuf kurzust. Az éven
bellli kétvények hozama februar végére merseki6dott, 14-37 bazisponttal tudott csékkenni el6z6 honaphoz kepest. Ez
a csOkkenés tovabb folytatédhat, ha az MNB vagja az alapkamatot. Ovatossag jellemzi az alap menedzselését, hiszen a
ukran helyzet, régids fesziltségek a révid futamidejl kdtvények teljesitményét is kedvezbtlenil befolyasolhatjak.

Az elmuilt 250 forgalmazési nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 3,73% Alap: 0,10%
Benchmark: 4,86% Benchmark: 0,12%
Alul-/feliilteljesités: -1,13% Alul-/fellilteljesités: -0,01%

Nominalis hozamok

Forrds: Generali

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forras: Generali

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK
Diszkont kincstarjegy
Szamlapénz

Eszk6zok O0sszesen

Egyéb ( kévkét, dijak)

Netté Eszkdzérték

Késziilt a tékepiacrdl sz0l6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds:

Fobb piacok teljesitménye

Koétvénypiacok havi hozam 2:;;:' :‘:z‘:;:
Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96%
MAX 0,82% -0,36% 7,74%
Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69%
Devizak havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78%

Forras: Bloomberg

Alapkezelé
HUF %
20 173 456 800,00 99,98%
3 588 646,00 0,02%
20 177 045 446,00 100,00%
-215 348 285,00
19 961 697 161,00
Generali
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
BUX -6,40% -4,41% -5,64%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
DAX (német) 414% 1,46% 25,19%
CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kulfold (régio)
CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




> GENERALI

i Alapkezelé

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id6szak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol 0,99% 7,31% -6,32%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 46,38% 55,42% -9,04%
Referencia index: 70% MSCI Daily Tr Net Emerging 2010 24,26% 26,77% -2,51%
Markets USD+15% S&P Select Frontier index +15% RMAX 2011 -12,76% -4,70% -8,06%
Aktudlis alapkezel8i dij: 1,75% 2012 3,29% 6,54% -3,25%
Hé végi nettd eszkdzérték: 4 458 533 015 Ft 2013 -7,46% 0,83% -8,29%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,763323

Az alap indulasa: 2008.07.08

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindsil. Az Alap befektetési
célpontjai kdzdtt szerepelnek Latin-Amerika, Afrika, Azsia (Kdzel- és Tavol-Kelet) fejl6d6 részvénypiacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-
ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabol és a részvény/kétvény kitettség
valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan
kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios,
likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfélié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Februér elején a széles értelemben vett fejl6dd piacokon is némi gyengeség lett arra, amely erésen rimelt a korabbi
hénap arfolyammozgasara, azonban a hénap vegére egyértelmlen pozitivban zartak a kereskedés a referenciaként
szolgalo indexek. A tavol-keleti piacok vezetésével emelkedtek az indexek, amit nagyban segitett a vartnal némileg jobb
kinai makroadatok, valamint a kelet-europai feszlltség ndvekedése sem tudta még jelentésen csdkkenteni a
teljesitményiiket. A frontier piacok tovabb folytattak menetelésiiket és a hénap végére Uj 6t éves abszolut csucsot tudtak
felallitani.
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. 105% -+ ~
1157 — G li Fejl6d6 Piaci Részvény Al Benchmark 104% ~
110% i ienerall Fejlodo Placl Reszveny Alap enchmarl 103% i
105% - 102% +
100% 101% +
05% | 100% -+
99% -+
90% -+ 98% - Generali Fejlédé Piaci Részvény Alap
85% A 97% A e Benchmark
80% T T T T T 96% T T T T T
< [e) N n [« (8] ~ N o) < o ©
o o -~ — -~ SV N o =) — N 3
2] [T} ™~ o - - o o o N o o
o o o o - Q o o o o o o
3 3 3 3 3 3 3 3 3 S 3 S
o o o o o =} o o o o o o
N N N N N N N N N N N N
Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -5,98% Alap: 4,38%
Benchmark: -0,37% Benchmark: 4,75%
Alul-/feliilteljesités: -5,61% Alul-/feliilteljesités: -0,37%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALIL

Alapkezelé
Portfolié osszetétel
ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 582 404 316,00 13,22%
Befektetési jegy 784 861 517,00 17,81%
ETF 2 905 460 331,00 65,93%
Részvény 42 296 000,00 0,96%
Szamlapénz 90 398 327,00 2,05%
Hataridés deviza 1 711 000,00 0,04%
Eszk6z6k osszesen 4 407 131 491,00 100,00%
Egyéb ( kévkot, dijak) 51 401 523,00
Netté Eszkozérték 4 458 533 014,00
Késziilt a tékepiacrdl sz0l6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98% BUX -6,40% -4,41% -5,64%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96% Kulfold (fejlett)
MAX 0,82% -0,36% 7,74% MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
e . . 2014 évi 1 éves S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
Kiilfold DAX (német) 414% 1,46% 25,19%
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16% CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69% Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76% PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76% BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78% Kulfold (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id8szak Alap Benchmark* +/-

Kockézati szint: magas indulastol 1,06% 7,57% -6,51%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2011 -9,12% 0,26% -9,38%
Referencia index: 85% MSCI Far East ex Japan Index + 15% RMAX 2012 7,41% 11,79% -4,38%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -4,44% 2,68% -7,12%

1093 755 646 Ft
1,036487

Ho végi nettd eszkdzérték:
Egy jegyre jutd netté eszkozérték:
Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.,
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarolag fejl6d6 azsiai véllalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak
gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és névekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltorekvé
orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejlé potencial keril elétérbe. A feltérekvé piacok befektetdi
megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett
orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Némi ho eleji gyengeseget kdvetden a tavol-keleti tézsdék meredek emelkedésbe kezdtek és a referenciaként szolgalo index
kozel 3,5%-0s hozammal zarta az el6z6 hdénapot. Tobb orszag — példaul Indonézia, Thaifdld — gazdasagi nOvekedési
mutatdja is tudott gozitw meglepetést okozni Ugy, hogy a Japan gazdasag tovabbra is gyenge labakon all. Park, a koreai
elndk egy atfogd 3 éves gazdasagi programcsomagot jelentett be, amely az orszag novekedését dinamizalna, azonban
ennek gyakorlati végrehajtasaval kapcsolatban az elemzéhazak eltéré véleményen vannak.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Nomindlis hozamok

Forrds: Generali

Alap: -6,18% Alap: 3,75%
Benchmark: 1,12% Benchmark: 4,84%
Alul-/feliilteljesités: -7,30% Alul-/feliilteljesités: -1,09%

Nomindlis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forrds: Generali

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 95 272 030,00 8,74%
Jegybanki katvény 23 977 300,00 2,20%
Befektetési jegy 144 876 524,00 13,30%
ETF 780 513 586,00 71,63%
Szamlapénz 44 526 489,00 4,09%
Hatarid6és deviza 442 485,00 0,04%
Eszk6z6k 6sszesen 1 089 608 414,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) 4 147 232,00

Netto Eszkozérték 1 093 755 646,00

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghataro. Sen. Forrds: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98% BUX -6,40% -4,41% -5,64%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96% Kulfold (fejlett)
MAX 0,82% -0,36% 7,74% MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
P . 2014 évi 1 éves S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
Kotvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
Kulfold DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16% CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69% Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kulfold (régid)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76% PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76% BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78% Kulfold (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



> GENERALI

i Alapkezelé

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id6szak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: magas indulastol 7,55% 8,16% -0,61%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 34,00% 35,76% -1,76%
Referencia index: 85% CETOP20 + 15% MAX Composit 2010 22,09% 15,71% 6,38%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -19,85% -17,11% -2,74%
Hé végi nettd eszkozérték: 3919918 106 Ft 2012 12,60% 16,01% -3,41%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,529234 2013 -1,44% -6,56% 5,12%

Az alap indulasa: 2001.05.16

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concqrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Legfébb célkitlzéstnk olyan portfoli6 Osszetétel kialakitasa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon
realértékének megdrzését valamint az inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alapban magasabb
aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan nagyobb realhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap tdrekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazéd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tdgabban értelmezett
kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a
portféli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd té6zsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A régios részvénypiaci mozgasok tekintetében iranyadé CETOP20 index februarban még idei lokalis csucsra ért, majd
az ukran krizis hatdsara marcius elsé fele mar folyamatos lejtmenettel telt, szamos részvény kurzusa tobbéves
mélypontokra hanyatlott.

Az év els6 két hdnapja a pénzlgyi szektorrdl szolt, a komoly felértékel6dést marciusban erés korrekcid kovette. Az
ukran kitettséggel nem is rendelkez$ Erste Bank mellett a magyar részvénypiac kerilt nyomas ala: a Richter, a MOL és
az OTP kurzusa egyarant érdemi csokkenést szenvedett el. A gyorsan zuhand arfolyamok mellett igyekeztiink belépési
pontokat keresni, a stop megbizasok azonban szamos esetben életbe Iéptek.

Meghatarozé befektetések: Erste Bank, PKO Bank, PZU, Bank Pekao.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgall asi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 6,74% Alap: 3,02%
Benchmark: 2,81% Benchmark: 4,56%
Alul-/felllteljesités: 3,93% Alul-/feliilteljesités: -1,54%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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2 GENERALI

Alapkezelé
Portfolié osszetétel
ESZKOZOK HUF %
Allamké&tvény 242 867 734,00 6,13%
Diszkont kincstarjegy 179 913 600,00 4,54%
Vallalati kotveny 37 285 465,00 0,94%
Részvények 3 334 898 092,00 84,20%
Szamlapénz 165 666 575,00 4,18%
Hataridés deviza -159 900,00 0,00%
Eszk6zOk Osszesen 3960 471 566,00 100,00%
Egyeéb ( kévkat, dijak) -40 553 460,00
Netto Eszkozérték 3919 918 106,00
Késziilt a tékepiacrdl sz0l6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
FObb piacok teljesitménye
Koétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98% BUX -6,40% -4,41% -5,64%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96% Kulfold (fejlett)
MAX 0,82% -0,36% 7,74% MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
R . 2014 évi 1 éves S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
Kétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
Kulfold DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16% CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69% Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76% PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76% BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78% Kulféld (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Abszoltt hozamu alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas Indulastol -12,52% -5,76% -6,76%
Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év 2011 -30,67% -29,67% -1,00%
Referencia index: 100% RMAX 2012 2,96% 8,51% -5,55%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -15,42% 5,72% -21,14%
Hé végi nettd eszkozérték: 579 104 201 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,635992

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde
Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen energetikai innovacios
fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F)
terlileten. Az Alap a kdvetkez6 szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkiil: zéldenergia (megujulé eréforrasok, mint nap-,
szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kozszolgaltatds, informacidtechnoldgia, telekommunikacié, mezdégazdasdagi
innovacio, valamint vegyipar, biotechnologia és egészséglgy. Az Alap long-only jellegl, a kockazatos eszkdzo6k aranya 0 és 100%
kozott valtozhat. Az Alap kizardlag vételi poziciokat tartalmazhat, szarmaztatott termékek és tékeattétel alkalmazasa az Alap
kezelése soran nem megengedett.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Oktdbertél Uj portfélic menedzser vette at az Alapot, amely a korabbiaktol eltérd stratégiat, Iényegesen kisebb kockazati mutatdkat,
kiegyensulyozottabb teljesitményt jelent.

Az Alap jegyértéke aktiv vagyonkezelési stratégia mellett 1% feletti mértékben javult februar soran, parhuzamosan az alternativ
energia szektor likvid részvényeit tartalmazé globdlis index komoly emelkedésével. A Vestas Wind részvény kibocsatasahoz
kapcsolédo arfolyam esésben vételi pozicidkat épitettiink, melyet par nappal késébb jelentés nyereséggel zartunk. Néhany hét alatt
30% feletti profittal értékesitettiik a SunEdison papirjait. Az abszolit hozam stratégiara épilé, negyedévrdl negyedévre pozitiv
hozam elvarassal vagyonkezelt Alap részvény kitettsége 20% korili a hénap végén.

A szektorszinten is jobban diverzifikalt portfélioban az alternativ energia mellett kiemelt szerepet kap az innovativ technolégia és a

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -7,51% Alap: 1,72%
Benchmark: 4,86% Benchmark: 0,12%
Alul-/feliilteljesités: -12,38% Alul-/fellilteljesités: 1,60%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Allamkf)tvény 67 070 700,00 11,72%
Diszkont kincstarjegy 319 081 200,00 55,77%
Jegybanki kétveny 49 976 000,00 8,73%
Részvény 135 973 058,00 23,77%
Szamlapénz 1 464 831,00 0,26%
Hataridés deviza -1 410 670,00 -0,25%
Eszk6zok O0sszesen 572 155 119,00 100,00%
Egyéb ( kovkot, dijak) 6 949 082,00
Netté Eszkozérték 579 104 201,00
Késziilt a tékepiacrdl sz0l6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Koétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98% BUX -6,40% -4,41% -5,64%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96% Kulfold (fejlett)
MAX 0,82% -0,36% 7,74% MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
R . 2014 évi 1 éves S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
Kétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
Kiilfold DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16% CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69% Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76% PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76% BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78% Kulféld (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



> GENERALI

i Alapkezelé

Generali Hazai Kotvény Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Hosszu kétvényalap Id6szak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: kozepes indulastol 7,81% 8,49% -0,67%
Javasolt minimalis befektetési id6: 1 év 2009 12,30% 14,08% -1,78%
Referencia index: 100% CMAX 2010 5,47% 6,25% -0,78%
Aktualis alapkezeldi dij: 1% 2011 1,92% 2,31% -0,39%
H6 végi nettd eszkdzérték: 13 731 931 726 Ft 2012 18,03% 19,88% -1,85%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,633443 2013 9,10% 9,03% 0,07%

Az alap indulasa: 2001.06.12

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concqrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolié-Osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon realértékének megdérzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele iddbeli korlatozas nélkdl eltérhet a benchmark
Osszetételétdl.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A feltoérekvé piaci fesziiltségek és a forint gyengélkedése turbulens médon a hazai hosszu kétvényekre is kedvezétlen
befolyassal birt. A munkanélkiiliségi rata javulasa, a j6 gdp és inflaciés adat nem generalt szamottevd erésddést a
kétvénypiacon. Kilfoldiek kezében 1évé magyar allampapir allomany jelentésen csékkent, melybdl latszik, hogy a
nemzetkdzi helyzet befolyasolja a befektetési kedvet. Honap végére csokkent az 5 éves orszag-kockazati mutaténk és
mérséklédtek a hozamok az ukran helyzet id6leges javulasaval. 5-15 éves papirok esetében kdézel 20 bazispontos
hozamcsokkenést konyvelhettiink el.

Kedvezétlen piaci hangulatnak kdszdnhetéen koétvénypiac hektikussagat probaltuk az alapban kihasznalni, ugy hogy
kildndsebb futamidé-kockazatot ne fussunk.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 6,38% Alap: -0,83%
Benchmark: 6,55% Benchmark: -0,82%
Alul-/felllteljesités: -0,17% Alul-/felllteljesités: -0,01%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK
Allamkétvény

Diszkont kincstarjegy

Jegybanki kotveny
Jelzaloglevél
Vallalati kétvény
Szamlapénz
Hatarid6s deviza
Eszk6zok 6sszesen

Egyéb ( kévkét, dijak)

Netté Eszkézérték

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

F6bb piacok teljesitménye

éf
ER
«

2 GENERALI

Koétvénypiacok havi hozam 2:;;:' |1loez‘;er:
Belfold

RMAX 0,35% 0,46% 4,98%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96%
MAX 0,82% -0,36% 7,74%
Koétvénypiacok havi hozam 2:;:3:]" :‘;‘::
Kiilfold

US 10 év 0,14% -12,57% 41,16%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69%
Devizak havi hozam 2:;:3:]" :‘;‘::
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78%

Forras: Bloomberg

Alapkezelé
HUF %
9434 174 533,00 71,41%
1 503 215 786,00 11,38%
199 792 200,00 1,51%
1 228 414 594,00 9,30%
845 248 480,00 6,40%
28 076 484,00 0,21%
-27 242 100,00 -0,21%
13 211 679 977,00 100,00%
520 251 750,00
13 731 931 727,00
Részvénypiacok havi hozam 2:;:3:" I110ezvaer:
Belféld
BUX -6,40% -4,41% -5,64%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kulféld (régio)
CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id6szak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: magas indulastol -2,99% 0,47% -3,46%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -18,48% -12,77% -5,71%
Referencia index: 15% Hang Seng (HSI) Index 2012 8,95% 11,79% -2,84%
+ 15% Hang Seng China Enterprises (HSCEI) Index 2013 -4,18% 0,61% -4,79%

+ 15% MSCI China (MXCN) Index+20% Nifty India (NIFTY) Index
+ 20% Sensex India (SENSEX) index +15% RMAX

Aktudlis alapkezel8i dij: 1.75%

Hé végi nett6 eszkdzérték: 2 328 682 505 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,902299

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.,
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizérélag Indidhoz illetve Kindhoz kot6d6 véllalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két
meghatarozo, driasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és névekedési potencial
tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas véltozason ment keresztll az elmult
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt
termel6 tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a bels¢ fogyasztasban rejlé
potencidl kerul el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhato
gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Javulé ipari termelési kévetéen a hénap kdzepétdl az indiai részvények egy kisebb emelkedé trendbe fordultak, és a
hénap végén egy varakozasoknak megfelel6 GDP ndvekedési adat is napvilagot latott. A kinai részvények egy rovid es6
szakaszt kévetden szintén emelkedéssel tudtak zarni a hdnapot, mikdzben a jian arfolyama egy évek 6ta tartd esé
trendb&l mozdult ki az amerikai dollarral szemben, ami egy monetaris politikai rezsimvaltas jovéképét vetitheti elére. A
lassuld névekedéshez kapcsol6dd félelmek némileg csokkentek, mivel az alacsony inflaciés nyomas is a kinai
doéntéshozok kezére jatszik, hiszen ez a stimulusoknak tovabbra is teret enged.

Az elmult 250 forgall asi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -2,67% Alap: 3,39%
Benchmark: -1,58% Benchmark: 4,33%
Alul-/feliilteljesités: -1,09% Alul-/feliilteljesités: -0,95%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolié 0sszetétel

ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 284 337 540,00 12,19%
Jegybanki koétveny 39 958 440,00 1,71%
Befektetési jegy 660 201 519,00 28,30%
ETF 1177 043 011,00 50,45%
Részvény 167 693 914,00 7,19%
Szamlapénz 2 791 603,00 0,12%
Hatarid6s deviza 885 000,00 0,04%
Eszk6z6k Osszesen 2 332 911 027,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) -4 228 523,00
Nettdé Eszkozérték 2 328 682 504,00
Késziilt a tékepiacrdl szolo 2011. évi CXCIII. torvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Koétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98% BUX -6,40% -4,41% -5,64%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96% Kulfold (fejlett)
MAX 0,82% -0,36% 7,74% MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
L . 2014 évi 1 éves S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
Koétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
Kiilfold DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16% CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69% Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76% PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76% BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78% Kulféld (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




> GENERALI

i Alapkezelé

Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Abszoltt hozamu alap Idészak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: kdzepes indulastol 5,58% 4,46% 1,12%
Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év 2009 48,87% 55,42% -6,55%
Referencia index: 100% RMAX 2010 9,79% 13,48% -3,69%
Aktualis alapkezeldi dij: 1,75% 2011 -10,60% -9,96% -0,64%
H6 végi nettd eszkdzérték: 1012 358 042 Ft 2012 7,02% 8,52% -1,50%
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,358769 2013 3,08% 5,72% -2,64%

Az alap indulasa: 2008.07.08

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concgrde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities
Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap - elsésorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a térsé? — a fejlett régiét jelentésen meghaladd — infrastrukturdlis fejl6désébdl kivannak profitalni.
Tipikus  befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, ut- és kdzlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasdgok, kézmi
fe|lesztOk. Hiszlink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédese az alacsony fejlettsef; miatt lényeges meghaladja a
fejlett orszécr:(]ok dinamikajat. Ezen vallalatok t8zsdei kapitalizacidjanak hosszu tavon kdzelednie kell az altaluk letrehozott
beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkodzértékhez.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Az alap a fedezetlen fejlett piaci részvénykitettségének kdszdnhetben februar hénapban felll tudta teljesiteni a
benchmarkjat, azonban 'a honap masodik felében a romlé nemzetkdzi hangulatban a részvénypiaci kitettség
fokozatosan csokkent.

_ Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgal asi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 4,01% Alap: 0,41%
Benchmark: 4,86% Benchmark: 0,12%
Alul-/fellilteljesités: -0,85% Alul-/feliilteljesités: 0,29%

Nominalis hozamok

Forrds: Generalf

Nominalis hozamok

Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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2 GENERALI

Alapkezelé
Portfolié osszetétel
ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 689 756 306,00 69,10%
Jegybanki kotvéeny 9 989 610,00 1,00%
Vallalati kétvény 36 348 515,00 3,64%
Részvények 236 239 500,00 23,67%
Szamlapénz 24 583 614,00 2,46%
Hataridés deviza 1 228 000,00 0,12%
Eszk6z6k Osszesen 998 145 545,00 100,00%
Egyéb ( kovkét, dijak) 14 212 497,00
Netté Eszko6zérték 1 012 358 042,00
Késziilt a tékepiacrdl szolo 2011. évi CXCIII. torvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Koétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98% BUX -6,40% -4,41% -5,64%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96% Kulfold (fejlett)
MAX 0,82% -0,36% 7,74% MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
R . 2014 évi 1 éves S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
Kétvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
Kulfold DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16% CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69% Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kulfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76% PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76% BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78% Kulféld (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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Alapkezelé

GENERAL

Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Abszolit hozamu alap Id8szak Alap Benchmark* +/—

Kockazati szint: kozepes indulastol 4,22% 6,33% -2,11%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 11,68% 24,29% -12,61%
Referencia index: 100% RMAX 2010 10,55% 18,54% -7,99%
Aktualis alapkezeldi dij: 1,75% 2011 -18,59% -7,84% -10,75%
Ho végi nettd eszkdzérték: 2489 518 052 Ft 2012 0,40% 8,52% -8,12%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,262991 2013 16,99% 5,72% 11,27%

Az alap indulasa: 2008.07.08

Forgalmazdk

Raiffeisen Bank Zrt., Concgrde Er‘tékpapl’r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities
M.i Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek megfeleléen dominans
szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az
abszolut hozam elérésére iranyulé megkdzelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzd8en konzervativ, 10-40% koruli kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globalis részvényspektrummal dolgozik,
nevébdl adédodan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és masodlagos t6zsdei kibocsatasokban rejlé
lehet&ségeket. A befektetési politika megfeleld rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek tébb éve mar t6zsdén jegyzettek, de
eredményességuk vagy likviditasuk ndvelése érdekében Ujabb részvénykibocsatast hajtanak végre.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Az abszolut hozamu vagyonkezelési stratégia jelentésen csokkentett kockazati kitettséget, a befektetéknek pedig
nagyobb biztonsagot jelent. A stratégiat az egyedi részvény kivalasztas sikerei vezérlik.

A megszokott aktiv portféli6 menedzselés mellett 1% feletti mértékben emelkedett a jegyérték februar soran. Az
amerikai gyorsjelentési szezon segitette a rovid tava tranzakcidkat: a Google, priceline, Facebook papirok nagyon
kedvezd trendjébdl sikerdlt profitalni.

A honap végén az Alap 20% alatti aktiv részvény kitettséget tartalmaz, déntéen amerikai és eurdpai blue-chip
papirokon keresztil. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete minddssze
1,5-2%-0s a megfelel6 diverzifikaltsag miatt.

Az Alapba januarban és februarban 6sszesen 1 milliard Ft kordli Uj megtakaritas aramlott be. Az egyéves hozam (17 %)
- szoras (4,8%) adatok alapjan a hazai abszolut hozamu alapok kérében az egyik legjobb mutatét sikertlt elérni tavaly.

Az elmuilt 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 for asi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 16,96% Alap: 1,14%
Benchmark: 4,86% Benchmark: 0,12%
Alul-/fellilteljesités: 12,10% Alul-/feliilteljesités: 1,03%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfoli6 o6sszetétel

ESZKOZOK
Allamkétvény

Diszkont Kincstarjegy

Jegybanki kétvény

Részvények
Hataridés deviza
Szamlapénz

Eszk6z6k Osszesen
Egyéb ( kov/kot, dijak)

Netté Eszkozérték

KésZzlilt a tokepiacrol sz016 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban

drozottaknak

Fobb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belféld
RMAX 0,35% 0,46% 4,98%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96%
MAX 0,82% -0,36% 7,74%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69%
Devizak havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78%

Forrds: Bloomberg

HUF %
78 249 150,00 3,09%
1 347 452 198,00 53,16%
299 688 300,00 11,82%
672 841 438,00 26,55%
-1 918 340,00 -0,08%
138 380 330,00 5,46%
2 534 693 076,00 100,00%
-45 175 024,00
2 489 518 052,00
Sen. Forrds: Generali
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
BUX -6,40% -4,41% -5,64%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kulfold (régio)
CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytiilsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-

Kockazati szint: magas indulastol 3,52% 6,49% -2,97%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 21,77% 25,72% -3,95%
Referencia index: 85% S&P500 + 15% RMAX 2010 11,38% 19,58% -8,20%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 13,69% 13,31% 0,38%
Ho végi nettd eszkozérték: 4 343 970 608 Ft 2012 1,26% 4,33% -3,07%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 2,035465 2013 23,33% 23,69% -0,36%

Az alap indulasa: 2007.08.16

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., SPB

Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor

Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizérélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatéarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap

befektetései k6z6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdaség teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon

tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az

aranya maximum a portfélio 95%-at teheti ki. Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza tgyleteket kivan kétni, egyéb
szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott (gyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszu tavon
gondolkodd, magas kockazattiird képességgel rendelkezd befektetéknek ajaniott.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A januari korrekcié utan ismét lendiletes emelkedésbe kapcsoltak az amerikai részvénypiacok, tamogatva az erés
t6kebearamlas altal. A vilag leginkabb figyelt részvényindexe, az S&P 500 4%-kal lendiilt felfelé februarban, marcius
elején pedig Ujabb torténelmi zarécsicsra ért. A forint kurzusa a hirtelen januari lejtmenet utan kissé erére kapott a
dollarral szemben, és jobbéara 225-229 forint kdz6tt mozogtak jegyzések.

A megszokott aktiv portféli6 menedzselés mellett igyekeztiink névelni a kedvezd trendben mozgo, fundamentalisan
alulértékeltnek tartott papirok sulyat. A tuladottsagot kihasznalva vasaroltunk a Mattel és a GameStop részvényekbdl. A
gyorsjelentés el6tt eladtuk, majd az arfolyam esést kihasznalva visszavettiik a Cisco papirjait. Februar kézepén néveltiik
az olajszektor sulyat.

Meghatérozé befektetések a hdnap végén: Apple, Exxon, Citi, GE, Pfizer, EMC, Google, Time Warner.

Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmuilt 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 20,97 % Alap: 4,85%
Benchmark: 20,41% Benchmark: 5,30%
Alul-/feliilteljesités: 0,55% Alul-/feliilteljesités: -0,45%

Nominélis hozamok

Forras: Generali

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forrds: Generali




Portfolid osszetétel

ESZKOZOK HUF %
Diszkont kincstarjegy 443 466 700,00 10,14%
Jegybanki kotveny 119 920 040,00 2,74%
1 325 344 733,00 30,30%
Részvény 2 378 658 253,00 54,38%
Szamlapénz 104 023 118,00 2,38%
Hatarid6s deviza 2 957 420,00 0,07%
Eszk6zok 6sszesen 4 374 370 264,00 100,00%
Egyéb ( kévkét, dijak) -30 399 656,00
Netté Eszko6zérték 4 343 970 608,00
Készlilt a tékepiacrol szol6 2011. évi CXCIIl. térvény 108. §-ban meghataro. Sen. Forrds: Generali
Fobb piacok teljesitménye
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,35% 0,46% 4,98% BUX -6,40% -4,41% -5,64%
CMAX 0,75% -0,26% 6,96% Kulfold (fejlett)
MAX 0,82% -0,36% 7,74% MSCI World 4,81% 0,86% 19,23%
DJIA 3,97% -1,54% 16,13%
e . 2014 évi 1 éves S&P500 4,31% 0,60% 22,76%
Kotvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 4,49% 1,29% 19,58%
Kiilfold DAX (német) 4,14% 1,46% 25,19%
US 10 év 0,14% -12,57% 41,16% CAC (francia) 5,82% 2,61% 18,40%
Német 10 év -2,11% -15,81% 11,69% Nikkei (japan) -0,49% -8,90% 28,39%
Kiilfold (régio)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR 8,00% 3,69% -0,13%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 6,90% 4,90% 2,71%
USD/HUF -3,00% 3,88% -0,76% PX (cseh) 2,47% 2,64% 0,05%
EUR/HUF -0,85% 4,20% 4,76% BET (roman) 0,89% -0,90% 13,82%
JPY/HUF -2,77% 7,44% -9,78% Kulféld (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) -1,14% -8,57% -17,99%
RTX (orosz) -3,24% -11,59% -18,40%
SHComp (Kina) 1,14% -2,82% -13,07%
SENSEX (India) 2,96% -0,24% 11,97%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




