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CELKITUZES

Az Alap célkitlizése, hogy kétszamjegy(l
hozamot biztositson befektetSinek, amelyet
kodzepes kockazatvallalassal szeretne
megvalésitani. Az alapkezel6 tovabbi célja,
hogy  haroméves id6tavon az Alap
teljesitménye ne csokkenjen a
kockazatmentesen elérheté éves atlagos
hozam ald. Mindezekre torekszik az
alapkezelé, de garanciat nem vallal ra.

EVES ATLAGOS HOZAM

Hat és fél év alatt, éves atlagos hozam:
7,7%

AZ ALAP JELLEMZOI

Doéntéen fundamentalis megkozelités;
Long-short és globalis makro stratégia
alkalmazasa parhuzamosan;

Diverzifikalt portfolio;

Nagyszamu portféliokezelSi csapatmunka.

DiIJAK, ELISMERESEK

Mdkédésiink sordn szamos belféldi  és
nemzetkézi  difjjal  jutalmaztak  minket.
Magyarorszdgon az elmult 20 évben
mindéssze hdromszor osztottik ki az Ev
Legjobb Alapkezeldje djat, amelyet mind a
hdaromszor a Concorde Alapkezelé nyert
meg, lequtobb 2017-ben. Hdrom éve
vesziink részt a Euromoney Magazin
Privatbanki felmérésén, amely minden évben
tobb djjjal jutalmazott minket:

Euromoney 2013 - 9 kategoridban 1.
helyezett, koéztlk abszolit hozamd,
részvény és kotvény portféliokezelésben

Euromoney 2012 - 5 Kkategéridban 1.
helyezett, koztik az abszolit hozamu
portfoliokezelésben

Euromoney 2011 - 4 Kkategoridban 1.
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett 1-1
kategériaban

BAMOSZ 2012 - A Concorde 2000
Befektetési Alap nyerte el a ,Legmagasabb
10 éves hozamot elért alap" dijat; Szabo
Lészl6 pedig ,A masodik tiz év
legkiemelkedébb  személyisége" cimet.
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A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban Iévé —
figgetlen (nem banki, biztositoi hatter() vagyon- és alapkezelési szolgaltatasokat nyujtd
tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak indulas o6ta térténé folyamatos és

stabil névekedése eredményeként, 2013. év végén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 400
milliard forintot.

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

Az Alapot fundamentdlis és globalis szemléletben kezeljik. Mit jelent ez?

A fundamentdlis megkdzelitésiink 1ényege, hogy a piacok véleményiink szerint nem az egyetemen tanitott
hatékony tékepiacok elmélete szerint viselkednek. Abban hiszlink, hogy lehet talalni a piaci arukndl
lényegesen tobbet éré befektetéseket. Sokszor éppen akkor érdemes ezekben nagy kockazatot vallalni,
amikor egyébként rossz a befektetsi hangulat és pszicholégiai okok miatt nyomott arazas alakul ki. igy
vélasztjuk ki minden befektetésiinket, a belsé elemzéseink szerint minden egyes befektetési célpontunkra az
kell, hogy kij6jjon, hogy az messze alulértékelt. A globalis filozéfia kezdettdl fogva nagyon benne él az
alapkezel6 gondolkodasaban, mar a kétezres évek kdzepén is azt lattuk, hogy a magyar piac besz(kult,
nincs mar annyi lehetéség itthon. Ahhoz, hogy egy olyan alapot lehessen kezelni, ahol diverzifikaltan is
vannak alulértékelt eszkdzok, ahhoz ki kell tekinteni a régidba vagy még messzebb. Alapvetéen az a cél,
hogy mindig legyen legalabb 50 szazaléknyi kockazatos eszkdz, de amikor sok j6 befektetési lehetéséget
latunk, akkor ez 80-90 szazalékra is felmehet. A vagyon t6bbi része révid magyar allampapirokba kerl
befektetésre.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

INDULASTOL A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST I EGY JEGYRE JUTO ERTEK

RMAX
*RMAX: az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) altal naponta publikalt
tékepiaci index, amelyet a 3 honapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb
futamideju nyilvdnosan kibocsatott  fix kamatozasu magyar
allampapirokbdl és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.

AZ UJ BEFEKTETESI POLITIKA INDULASA OTA (2009.12.31)
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HAVI HOZAMOK
| [ oan [ res [ win | A | mAs | gOn | you | ave | sze | okt | Nov | DEC | VD |

- - - 045% -1,15% |-0,56%
0,15% 1,46% -2,03% | 1,67%  054% -3,08% 150% @257% -6,90% -22,83% -583%  1,86%
DUER 005% -621% 516% 684% 668% -010% 612% 513% 401% 188% 027% 215%
DEUIN 206% 074% 532% 272% -227% -015% 211% 1,44% 260% 106% -0,80% 246%
1,45% 1,91% -044% | 0,10%  0,67% -1,22% 087% -0,75% 2,34%  1,49%  0,18%  0,85%
DUPE 0079% | 150% | 050% -188% -0,10% -0.60% 045% 1,87% 274% 215% 001%  448%
DUUER 335% 164% 0,11% 364% 1,80% -1.60% 088% 158% 186% 047% 3,65% 058%
3,96% 0,35%



ALAPADATOK HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap 4,93% Nyereséges hénapok szama 72,73%

Név EImalt hat hénap 11,30% Napi hozamok évesitett 13,21%
Concorde Columbus Abszolt Szarmaztatott Ezegr::gyobb Vissrassée
Befektetési Alap Elmult tizenkét hénap 18,53% [max,drawdown] -41,55%
Bejegyzés helye EImult harom év (évesitve) 13,10% Sharpe-mutato 0,04
Magyarorszag Elmult 6t év (évesitve) 20,78%
Feliigyeleti hatosag Indulastdl (évesitve) 7,73%
Magyar Nemzeti Bank Indulastdl (nominalis) 62,16%

. Atlagos havi hozam 0,70%
Alap tipusa ’
NyiltvégU, abszolit hozamra térekvé, szarmaztatott Legmagasabb havi hozam 6,84%
alap Legalacsonyabb havi hozam -22,83%
Stratégia AZ ALAP TORTENETE
Long/short stratégia, érték-alapli eszkézkivalasztas Az Alapot indulas 6ta ugyanazok a személyek kezelik. 2007-2010 kézott az Alapkezeld egy deklaraltan

nagyon magas kockazatu kitettséget célzott meg az akkori féleg intézményi, szlk befektetdi kor

szamara. Ahogyan késObb az Alap befektetdi kdre egyre szélesebbé valt, az alapkezelé 2010-ben

tudatosan csokkentette az Alap kockazati profiljat, és azéta is ezt a mérsékeltebb kockazati szintet
Devizanem HUF tekinti irdnyadénak.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Az alap a diverzifikacioval, azaz a befektetett eszkdz6k megosztasaval prébalja kezelni a befektetések
Bloombergkéd CONCOLM kockazatat. Az alapkezel6 célja, hogy elkerllje az olyan befektetéseket, amelyek tartds tékeveszteséget
eredményezhetnek. Alapelv az eszkdzok megosztdsa soran, hogy a kockazatok tekintetében az
alapkezeld az egyes befektetési instrumentumok arat a jovében befolyasold faktorokat prébalja
feltérképezni és az ebbdl szarmazé kockazatokat kezelni, a multban fennallé Kkorrelaciok
(egyUttmozgasok) automatikus hasznalata helyett. Az alapkezel6 tisztaban van azzal, hogy a
befektetések esetében hozzaadott értéket (alfat) csak abban az esetben tud elérni, ha kockazatot vallal,
de célja, hogy ezt elfogadhaté és kontrolladlhatdé mértékben tegye meg. Az alapkezelé célja, hogy

ISIN HU0000705702

Alapkezel6
Concorde Alapkezel6 zrt.

Letétkezel6 portfélio teljes kalkulalt kockazati kitettsége ne haladja meg azt a szintet, amely mar veszélyeztetné az
UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap céljainak elérését. A cél: 3 éves horizonton minél magasabb realhozam elérése, azzal, hogy az

. o alapkezel6 arra térekszik, hogy 3 éves id6horizonton a kockazatmentes hozamnal rosszabb ne legyen
Kényvvizsgalé az alap teljesitménye. A hosszli tavon megcélzott nettd kockazati kitettség az alapban a nettd

Eco-tax Ado és Pénzlgyi, Konyvszakértd Kft. eszkézérték 50-80 szazaléka.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az alap 4,74%-os teljesitményt ért el az év utolsé6 negyedévében, amivel &sszesen 19,36%-ot
Alap indulasanak éve 2007 emelkedett 2013 soran. 2013 utols6 negyedévében CEZ papirokat adtunk el, miutan a vallalattal
kapcsolatos jé hirekre sokat emelkedett az arfolyam. Az ellenértékbél tovabb noveltik az Alap EON-ban
lévé kitettségét. Eladtuk a korabban jol teljesité Fondul Proprietatea részvényeket és helyette mas,

Netté eszkézérték 38,0 Mrd Ft vonzoénak tartott roman cégek papirjait kezdtiik el vasarolni, bizva a roman fellendiilésben. Eladtuk az

Folyé kaltségek* 2,14% p.a. aIap}oan Ié,v'o: Osszes TPSA réSZ\,/g'nlyt m'iut’ém az 'érfolyam 25%—k?l kerlt feljebb. a bekertlési érunkné’I.

Tovabb vasaroltuk az Adris papirjait, miutan a tarsasagnak sikertlt megszereznie a legnagyobb horvat

Sikerdij mértéke Nincs biztosito tarsasagot. A pozitiv privatizacids hireknek készonhetden nagyot ralliztak a Telekom Slovenije

papirjai, ezért ezen részvények sulyat csokkentettik a portféliéban. Uj elemként kerllt be a Vienna

*Alapkezelési, forgaimazasi, letétkezelési, PSZAF dij, konyveld Insurance Group részvénye, amelyet egy j6 ar/érték aranyu fogadasnak gondolunk a kdzép-eurdpai
és konyvvizsgalo dija, bankkoltség, tézsdei forgalombantartasi s . .. . . . s . ”

dij, forras: KilD fellendiilésre. Tovabb vasaroltuk a magyar és német ingatlanszektorbeli tarsasagokat. Vevok voltunk a

cseh Central European Media cég részvényeiben, valamint koétvényeiben, miutan az arfolyamuk

osszeomlott, ugyanakkor a tarsasag jovébeli kilatasai sokat javultak. A magyar részvénypiacon egy

Ertékelés gyakorisaga Napi felvasarlasi ajanlat kdvetkeztében kedvezd lehetéség nyilt az EGIS részvények eladasara, igy az alapban

Iévé 0Osszes részvényt eladtuk. Novemberben a Magyar Telekom részvényei kikeriltek az MSCI

Befektetési jegyek forgalm. Napi Emerging Europe Indexbédl, amely vevéket hozott a telekom cég piacéra. Ekdzben a Richter,

gyogyszeripari cég papirjai visszakerlltek az indexbe, amely jelentés arfolyam emelkedést indukalt a

Hozamfizetés Richter esetében. Kontrarianus befektetéként mi mind a két alkalommal az ellentétes oldalon alltunk,

Nincs, az Alap felhalmozza a névekményt fokozatosan adtunk el a mar meglévé Richter papirjainkbdl, mikdzben jelentésebb Mtelekom poziciot

épitettink ki az egyre csdkkend arfolyamon. Tobb spread ugyletet kétottink az olaj szektorban,

valamint csokkentettik a PostNL-ben meglévé részesedésiinket. Tovabb vettik az aranybanya ETF-

eket, miutan az arfolyamuk beesett. Kiigazitottuk az Alapban meglévé dél-afrikai kiskereskedelmi

cégekre és indonéz részvényekre nyitott short pozicidkat. Alapvetéen tartottuk az Alap kitettségét a

magyar kibocsatok vallalati kotvényeiben (Opus, Magnolia, OTP Perpetual), amelyek sokat emelkedtek

az utols6 negyedévben, de Osszességében az egész év soran is. Vevok voltunk tovabba a dollarban

denominalt 2019-es lejaratd MOL szenior kdtvényekben és profitaltunk az allam altal meghirdetett MNV-

Richter tender kapcsan is. A visszahivott kotvényeket eladtuk, majd a megvasarolt 0j kdtvényeket révid

idén belll nyereséggel értékesitettik. Az Alap meghatarozé kitettségei tovabbra is a kézép-eurdpai

L egyedi részvény longok szembeadllitva DAX és Russell 2000 put opcidkkal. Jelentés értéktdbbletet

BEFEKTETOI latunk a sajat régionkban a fejlett piacokhoz képest és ciklikus fellendllésre szamitunk a k6zép-eurdpai

térségben. Igyeksziink diverzifikalni devizaban is, alapvetéen az amerikai dollar er6s6désében bizva és

KAPCSOLATOK shortolunk tobb, draganak vélt fejlédd piaci devizat és részvényt. Ugy gondoljuk, hogy a japan

; ) ) monetizaldsi folyamat nem ért véget, erre is poziciondljuk az alapot. Végil tovabbra is tartunk

Név Telegdi René kamatérzékeny eszkozoket a portfolidban, de ezek kockazatat a potencialis inflacids veszélytdl tartva

Telefon (1) 489 2280 arany tartasaval és jelentds két eves amerikai kétvény shorttal probaljuk fedezni. Az alap netté kockazati

E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu kitettségét a negyedév soran mindvégig fokozatosan csékkentettilk, igy most az az eszkdzérték kb. 45-

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu 46%-4t teszi ki év végén, ami az elmult harom év legalacsonyabb értéke.

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2014.02.28-i adatok alapjan

Jelen kiadvany kizarélag intézményi felhasznalasra készilt és a benne szereplé valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle
felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacié (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztatod és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 345/2011. (XIl. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levondsa utan, de adé levonasa el6tt kerlltek kiszamolasra. - Felelés kiado: Concorde Alapkezeld zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002





