Dialog Octopus Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2014. JANUAR (Készités idépontja:

n

i Alapinformaciék
| |

Alapkezeld: Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazé:

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsadd Kft.

100% ZMAX index

Konyvvizsgalé:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kod: HU0000709241
Indulas: 2010.09.17.
Devizanem: HUF

Az alap netto eszkdzértéke: 2 803 680 705 HUF

Egy Jegyre juto netto 1,2013 HUF
eszkdzeértek:

i* Befektetési politika

A DIALOG Octopus Szdrmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a
pénz- és tbkepiacok adta lehetdségeket kihaszndlva magasabb
kockadzat vallaldas mellett a bankbetétek hozamat meghaladé
hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap minden befektetési
eszkdzre kotvény, részvény, nyersanyag, deviza, szdrmaztatott
termékek felvehet akar vételi, akar eladasi poziciét. A
hagyomanyos befektetési alapokkal ellentétben a Dialég Octopus
Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedd, hanem adott esetben
cs6kkend piacokon is lehetdsége van hozamot elérnie. Az Alap sajat
tékéjét hazai és kulfoldi részvényekbe, kotvényekbe, illetve a
jogszabalyok altal engedélyezett hataridés Ugyletekbe fekteti. Az
Alap  spekulativ  jelleggel nyithat bankkézi és  t6zsdei
devizapozicidkat. Az Alap minden, a jogszabalyok altal
megengedett azonnali és szarmaztatott poziciét felvehet, long és
short iranyba is. Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

n

i== Forgalmazdék

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Hungéaria Ertékpapir
Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

" Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl 5,59 % 5,83 %
idén -1,00 % 0,21 %
2013 15,09 % 4,67 %
2012 13,06 % 7,49 %
2011 -9,30 % 5,73 %

&= Az alap teljesitménye az elmult 12
hoénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31
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—— Dialdg Octopus Szarmaztatott Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jov6beli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazdsi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

()

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

2014.01.31)

i* A honap toérténései réviden:

Az Alap arfolyama hosszu hénapok éta el6szor csokkent az év els6
honapjaban. Annak ellenére, hogy a vilag tézsdéin jelent6sebb
korrekcio ment végbe, az S&P500 Index és a DAX Index fedezeti
pozicioknak kodszénhetéen az Alap a részvénykitettségen nem
veszitett. A gyengébb teljesitményhez ugyanakkor nagyban
hozzdjarult az NWR koétvények jelentés arfolyamesése, amely az
alacsony kitettség ellenére is bekdvetkezett.

i A portfolié osszetétele 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 47,04 %
Kincstarjegyek 25,78 %
Magyar részvények 11,30 %
Nemzetkozi részvények 8,07 %
Allamkotvények 5,92 %
Kollektiv értékpapirok 1,26 %
Szamlapénz 9,10 %
Kotelezettség -6,28 %
Kovetelés 1,25 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -3,61 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 95,42 %
Netto korrekcids tékeattétel 139,30 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Nemzeti Bank
Magyar Allam

Devizankénti megoszlas:

HUF 42 24 %

EUR 38,44 %

USD 15,22 %

= Kockazati mutatok az elmilt 12
hénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 5,12 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,21 %

£ Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idG:

O O O O B 0O 0O

3 hé 6 ho 1év 2 év 3év 4 év 5 év
Kockazati besorolds a heti hozamok elmult id6szaki szdrasa
alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas nagyon

alacsony magas



Dialog Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2014. JANUAR (Készités idépontja: 2014.01.31)

.
i Alapinformaciok
Alapkezel6: Dialég Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsadd Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA
index + 20% RMAX index

Letétkezel6:
Vezetd forgalmazo:

Koényvvizsgalo:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kéd: HUO0000706528
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

Az alap netto 335 372 995 HUF

eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd 0.8787 HUF
eszkozérték: !

)

= Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a Befekteték részesllhessenek a masodik
hulldmban az Eurdpai Unidhoz csatlakozd orszagok gazdasagi
névekedésébdbl. Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok,
amelyek kimaradtak a 2004-es EU csatlakozasbol, de potencidlisan
az elkovetkezendd 15-20 év soran az Eurdpai Unid tagjaiva vagy
tarsult tagjaiva valhatnak. Az Alap ennek a stratégianak megfeleléen
a dél-kelet eurdpai régid6 (Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-
Hercegovina, Szerbia, Montenegrd, Maceddnia, Albania, Romania,
Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban Ukrajna, Kazahsztéan,
Gruzia), valamint Torokorszdg és Oroszorszag vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40% CETOP20
Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

n

#* Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir
Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

i= Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl -2,18 % 1,09 %
idén -0,84 % -0,54 %
2013 -1,41 % -6,16 %
2012 3,67 % 12,22 %
2011 -23,89 % -12,11 %
2010 28,56 % 22,10 %
2009 89,82 % 44,13 %

= Az alap teljesitménye az elmult 12
honapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31
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—— Dialdg Konvergencia Részvény Alap —— Benchmark l

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondiciés listdkkal egyltt megtalalhatd a forgalmazési helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL ZRT.

[}

i A hénap torténései roviden:

Altaldnos korrekcié soéport végig a vildg bérzéin 2014 januarjdban,
ami érintette a kozép-eurdpai részvénypiacokat is. Az esés
els6sorban a vegyesen alakul6é vallalati gyorsjelentésekre, a torok
deviza jelent6s gyengllése miatt kialakult kockazatkerilésre
vezethet6 vissza. Ennek ellenére az Alap jol szerepelt, részben
kdszénhetéen a hdnap soran jelentés mértékben gyengll6 forintnak
is.

i A portfolié 6sszetétele 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 61,50 %
Magyar részvények 17,75 %
Kollektiv értékpapirok 1,41 %
Szamlapénz 15,02 %
Kovetelés 5,27 %
Kotelezettség -0,48 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,67 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 18,52 %
Nettd korrekcids tOkeattétel 101,56 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Gulf Keystone

Devizankénti megoszlas:

GBP 27,43 %

USD 25,23 %

HUF 22 02 %

n

# Kockazati mutaték az elmalt 12 hénapra:
12,11 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 10,98 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa:

B Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O O O O 0O 0O .
3hé 6 ho 1év 2 év 3év 4 év 5 év

Kockazati besorolads a heti hozamok elmult idGszaki szorasa alapjan:
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mérsékelt
alacsony magas

alacsony kbzepes jelentés magas



Dialog Likviditasi Befektetési Alap

Havi jelentés - 2014. JANUAR (Készités idépontja: 2014.01.31)

= Alapinformaciok
Alapkezel6: Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgald és
Tanacsado Kift.

100% ZMAX index

LetétkezelG:
Vezetd forgalmazé:

Kényvvizsgalo:

Benchmark 6sszetétele:

ISIN kéd: HU0000706494
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

Az alap nett6 eszkozértéke: 5 962 712 239 HUF

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték: 1,3865 HUF

Befektetési politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ besorolasa szerint likviditasi
tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas likviditasu, rovid
lejaratu forintbefektetéseken keresztul folyamatosan versenyképes
pénzpiaci hozamot érjen el. Az Alap befektetéseinek atlagos
hatralévé futamideje nem haladhatja meg a 90 napot. Az Alapkezeld
térekszik arra, hogy az Alap nettd eszkozértékének ingadozasa a
lehet6 legalacsonyabb legyen. Az Alap kizardlag Magyarorszagon,
magyar forintban denominalt eszk6zdkbe fektet be: bankbetétekbe,
diszkontkincstarjegyekbe, révid hatralévé futamidej(

sz

szerepelnek. Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index.

|}

&= Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

|}

i= Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastd| 5,73 % 6,86 %
1 hénap 0,18 % 0,21 %
3 hénap 0,54 % 0,76 %
6 hénap 1,23 % 1,91 %
idén 0,18 % 0,21 %
2013 3,38 % 4,70 %
2012 6,16 % 7,49 %
2011 5,04 % 5,73 %
2010 4,48 % 5,54 %
2009 8,18 % 9,24 %

|}

i Kockazati mutaték az elmult 12 hénapra:
0,13 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,21 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdérasa:

:: Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

B O 0 0 0O O O
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kézepes jelentds magas

(7))

DIALOG

BEFEKTETES| ALAPKEZELD ZRT.

£ A hénap torténései roviden:

2014 januarjdban fél éve el6sz6r emelkedtek a hozamok a
hozamgorbe teljes szakaszan. Az éven bellli hozamok 60, a
haroméves hozamok 130, mig az Ot éven tuli hozamok 50
bazisponttal kerlltek magasabb szintre. A hozamemelkedés
els6sorban a torék helyzetre - a dramaian gyenguld lirdra, és a
kényszer-kamatemelésre - volt visszavezethet6. Ennek ellenére a
Magyar Nemzeti Bank 15 bazisponttal ismételten csokkentette az
irdanyadd kamatot, amely igy 2,85%-on all.

&= A portfolio 6sszetétele 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 96,49 %
Betét 3,35 %
Szamlapénz 0,16 %
Kotelezettség -0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Nettd korrekcids tékeattétel 98,95 %

Az 5 legnagyobb pozicié:

D140226 (Magyar Allam)

D140423 (Magyar Nemzeti Bank)
D140305 (Magyar Allam)
MNB140205 (Magyar Nemzeti Bank)
MNB140212 (Magyar Nemzeti Bank)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
Magyar Nemzeti Bank

i Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31
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—— Dialdg Likviditdsi Befektetési Alap — Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara.
Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.




Dialog Maracana Alap

Havi jelentés - 2014. JANUAR (Készités idépontja: 2014.01.31)

]

= Alapinformaciok

Dialdg Befektetési Alapkezel6
Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgald
és Tanacsado Kft.

Alapkezel6:

LetétkezelG:
Vezet6 forgalmazo:

Kényvvizsgald:

Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000709464
Indulas: 2011.01.05.
Devizanem: HUF

Az alap nettd

eszkozértéke: 354 337 946 HUF

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték: 9 493 HUF

n

s Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a befektet6k a tékéjik kockaztatasa
nélkil részeslilhessenek a vildg gyorsan fejlodo
régidinak névekedésébdl. Az Alap kizardlag a kovetkez6
eszkozoket tartja portfolidjaban:

bankbetét

opcid, melyben a kovetkez6 eszk6zok talalhatok: orosz
részvények (40%) brazil részvények (40%) amerikai
ingatlanfejlesztd vallalatok részvényei (20%)
szamlapénz

i= Forgalmazoék

2= Kockazati mutatok az elmalt 12
hoénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett
szorasa:

0,18
%

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett
szorasa:

=I V4 - -

= Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idG:

O oo ogdog b

3 hod 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockazati besorolds a heti hozamok elmult iddszaki

szorasa alapjan:
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nagyon nagyon

alacsony mérsékelt
alacsony magas

kbzepes jelentds magas

(D)

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

u

&= A honap torténései roviden:

2014 janudrjdban az Alap opciés kosaraban [évé
mindharom piac veszitett értékébdl. Elsbsorban az
orosz és a brazil index esett jelentésenl. Ennek ellenére

az Alap kismértékben emelkedni tudott.

i A portfélio dsszetétele
2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Egyéb eszkdzok 0,28 %
Betét 95,46 %
Szamlapénz 4,37 %
Kotelezettség -0,33 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Nettd korrekcids tokeattétel 100,11 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

OP73KA-BNP Option

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsato!
Nincs ilyen eszk6z a portfdlioban

i Az alap altal elért nett6 hozam:

Idotav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol -1,68 %
idén 0,34 %
2013 4,45 %
2012 2,58 %

== Az alap teljesitménye az elmiilt
" 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31
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|— Dialdg Maracana &lap — Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok
nagysagara. Jelen hirdetés nem mingsul ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja
tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyutt
megtalalhatdé a  forgalmazasi helyeken. A  befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap
kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.



Dialég Szarmaztatott Deviza Alap

Havi jelentés - 2014. JANUAR (Készités idépontja:
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# Alapinformaciok
Alapkezeld: Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsadd Kft.

100% ZMAX index

Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazé:

Konyvvizsgalé:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kod: HU0000707732
Indulas: 2009.03.25.
Devizanem: HUF

Az alap netto eszkdzértéke: 2 297 328 426 HUF

Egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték: 1,3139 HUF

Befektetési politika

A DIALOG Szérmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a
vildggazdasdg vezet6 devizdinak mozgasat, arfolyamalakuldsat
kihaszndlva a befekteték a betéti és pénzpiaci hozamoknal
magasabb hozamban részeslilhessenek. Az Alap portfolidjaban a
fejlett, fejléd6 és egyéb gazdasdgok devizaparjai, valamint hazai,
magyar forintban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, illetve
allampapirok talalhatok. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat
bankkozi és tOzsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a
jogszabalyok altal megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot
felvehet, long és short iranyba is. Az Alap portfolidjaban a fejlett,
fejléd6 és egyéb gazdasagok devizapérjai, valamint hazai, magyar
forintban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok
talalhatdk. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és t6zsdei
devizapozicidékat. Az Alap minden, a jogszabalyok altal
megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és
short iranyba is. Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

n

i Forgalmazok

| |

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Hungéaria Ertékpapir

()

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

2014.01.31)

i* A honap toérténései réviden:

Az Alap arfolyama kismértékben csokkent 2014 januarjédban. A
honap soran a kvantitativ modell jol szerepelt, ugyanakkor a
stratégiai EURCHF és USDIPY pozicion kisebb veszteséget
szenvedett el az Alap. A JPY erfsodését, valamint az AUD
gyengulését kihasznalva stratégiai long AUDJIPY poziciét vett fel az
Alap.

= A portfélio 6sszetétele 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kotvények 33,93 %
Kincstarjegyek 21,85 %
Allamkotvények 6,33 %
Kollektiv értékpapirok 2,57 %
Betét 20,02 %
Szamlapénz 18,38 %
Kotelezettség -0,33 %
Kovetelés 0,03 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -3,02 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 106,02 %
Nettd korrekcids tékeattétel 155,15 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

EUR/CHF CFD Vétel

MNB140212 (Magyar Nemzeti Bank)

MNB140205 (Magyar Nemzeti Bank)

MFB 31/05/2016 (MFB Zrt.)

Vestas WIND 4.625 03/23/2015 (VESTAS WIND SYSTEM A/S)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Nemzeti Bank

Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt. Magyar Allam
H . - ~ H . , , ,
i* Az alap altal elért netto hozam: = Az alap teljesitménye az elmilt 12
H ,
Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama honapban
induldstdl 5,78 % 6,33 % EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31
idén -0,21 % 0,21 %
2013 6,90 % 4,67 %
2012 10,82 % 7,49 %
2011 -1,60 % 5,73 %
2010 4,53 % 5,54 %
|}
i= Kockazati mutatok az elmalt 12
u Ve
hoénapra: ; . . . : :
2013.03.07. 2013.05.06. 2013.07.05. 2013.09.03. 2013.11.02. 2014.01.01.
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 2,13 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,21 %

i* Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idG:

O O O O B 0O O

3 hd 6 ho 1év 2 év 3év 4 év 5 év
Kockazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szoérasa
alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt ~ kbézepes  jelentds magas nagyon

alacsony magas

| —— Dialég Szérmaztatott Deviza Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jov6beli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyutt megtaldlhaté a forgalmazdsi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.



Dial6g EURO Szarmaztatott Deviza Alap

Havi jelentés - 2014. JANUAR (Készités idépontja: 2014.01.31)

== Alapinformaciék

Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

100% EURIBOR 6 honap index

Alapkezel6:
Letétkezeld:
Vezet6 forgalmazo:

Konyvvizsgald:

Benchmark osszetétele:

ISIN kod: HU0000708714
Indulas: 2010.05.05.
Devizanem: EUR

Az alap netto

eszk6zértéke: 10035 618 EUR

Egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték: 0,012072 EUR

== Befektetési politika

A DIALOG Eurd Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a
befekteték az eurd betéti és az eurd pénzpiaci hozamoknal
magasabb hozamban részesiilhessenek. Az Alap portfolidjaban
az OECD tagorszagaiban eurdban, illetve barmilyen mas
devizdban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, egyéb
allampapirok, az OECD tagorszagaiban m(ikédd hitelintézeteknél
elhelyezett betétek és ezekben az orszdgokban kibocsatott
jelzéloglevelek, vallalati kotvények, pénzpiaci eszkdzok, kollektiv
befektetési értékpapirok (ETF), magyar és kulfoldi részvények
taldlhatok. Jelenleg az Alap portfoliéjat donté tobbségében
euroban kibocsatott vallalati kotvények teszik ki (Richter
atvalthaté kotvény 2014-es lejarat, OTP és MOL atvalthato
kotvények 2016-os lejarat, OTP aldrendelt kolcséntdke kotvény
2016-0s lejarat stb.).

&= Forgalmazoék

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zzrt., Hungaria
Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB Befektetési Zrt.,
Unicredit Bank Zrt.

= Kockazati mutatok az elmult 12
hoénapra:

4,13 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,01 %

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa:
on . - ,
1=~ Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O O o O B 0O 0O

3ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockéazati besorolds a heti hozamok elmult idészaki szdrasa
alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes  jelentds magas nagyon

alacsony magas

(D)

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

n

f= A honap torténései roviden:

HosszU honnapok ota el6szor csokkent az Alap arfolyama 2014
januarjaban. Az 1,4 %os esés mogoétt az altaldanos
hozamemelkedés mellett az is kozrejatszott, hogy az Alap
portfolidjaban taldlhat6 NWR kotvények jelentés mértékben
veszitsenek értékikbdél. Az NWR kotvények sulya azonban
meglehetdsen alacsony volt, igy 0sszességében nem gyakorolt
jelent6s hatast az Alap arfolyamara.

= A portfoli6 dsszetétele 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kétvények 70,02 %
Allamkotvények 13,85 %
Szamlapénz 17,20 %
Kotelezettség -1,26 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 25,87 %
Nettd korrekcids t6keattétel 104,99 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

EUR/CHF CFD Vétel

REPHUN 2014/07/28 (Magyar Allam)

Vestas WIND 4.625 03/23/2015 (VESTAS WIND SYSTEM A/S)
OTP 5.27 09/19/2016 (OTP Bank Nyrt)

Outokumpu 2015/06/24 (OUTOKUMPU Ltd.)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
OTP Bank Nyrt

i Az alap altal elért nett6 hozam:

Idotav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 5,16 % 0,32 %
idén -1,38 % 0,03 %
2013 10,33 % 0,34 %
2012 18,35 % 0,83 %
2011 -7,11 %

2= Az alap teljesitménye az elmult 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31

0,0124
0,0122

0,012
0,011

0,0116

0,0114

t t t t t t
2013.03.07. 2013.05.06. 2013.07.05. 2013.09.03. 2013.11.02. 2014.01.01.

— Dialdg EURD Szérmaztatett Deviza Alap
—— Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem minGsul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A
befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor
érvényes kondicids listakkal egyltt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A
befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap
kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.



Dialog Ingatlanfejleszto Részvény Alap

Havi jelentés - 2014. JANUAR (Készités idépontja: 2014.01.31)

.
i Alapinformaciok
Alapkezel6: Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsadd Kft.

80% EPRA EMEA index + 20% RMAX

Letétkezel6:
Vezetd forgalmazo:

Koényvvizsgalo:

Benchmark dsszetétele:

index
ISIN kod: HU0000706510
Indulas: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

Az alap nettd eszkozértéke: 221 669 203 HUF

Egy jegyre juto netto 0,7105 HUF
eszkodzérték:

u

i Befektetési politika

Az Alap céja részesiteni a befektetOket a régio, illetve a tédgabban
vett fejlédé piacok legdinamikusabban fejl6dé szektora, az ingatlan
szektor adta novekedés lehetGségeibdl. Ezen cégek jellemzé mdédon
irodakat, logisztikai és kereskedelmi kozpontokat épitenek, majd
értékesitenek vagy adnak bérbe. Az Alap célja, hogy a hagyomanyos
ingatlanalapok hozamat hosszu tavon jelentésen meghaladé hozamot
érhessenek el a BefektetOk ésszer(i kockazatvallalas, de révid tavon
magas volatilitds mellett. Az Alap kozvetlenil ingatlanba nem fektet!

Befektetési teriilet: Kozép- és Kelet-Eurdpa Balkan orszidgai FAK
orszagai Oroszorszag Torokorszag  Célpontok:  40-50
ingatlanfejleszto- és ingatlanberuhazassal foglalkozd

részvénytarsasag. Referencia Index: 80% EPRA Index + 20% RMAX
Index.

n

#* Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir
Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

i= Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl -5,66 % -5,54 %
idén -0,14 % 2,24 %
2013 28,29 % -0,81 %
2012 4,46 % 17,90 %
2011 -31,40 % -15,34 %
2010 19,95 % 32,51 %
2009 139,05 % 113,29 %

= Az alap teljesitménye az elmult 12
honapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31

0,74
0,724
0,704
0,681
0,66
0,64
0624---
0604 g™
0,58
0,56 1

' ' ' ' '
"""" ettt ettt el beleletetetetetetelolel Neletlttelelelelotel vialalaleleeteelololel wlelelelaly

T T T T T T
2013.03.07. 2013.05.08. 20M13.07.05. 2013.09.03. 2013.11.02. 2014.01.01.

—— Dialdg Ingatlanfejlesztd Részvény Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen
hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondiciés listdkkal egyltt megtalalhatd a forgalmazési helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL ZRT.

[}

#= A hénap torténései roviden:

Alapvetéen nem sok érdemleges tortént a régid ingatlanfejlesztd
vallalatainak piacan 2014 januarjaban. Az altalanos negativ hangulat
mellett kismértékben estek a részvények arfolyamai, ugyanakkor ezt

ellensulyozni tudta a forint jelent6s gyengllése a vezet6 devizakkal
szemben.

i A portfolié dsszetétele 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 66,66 %
Magyar részvények 12,67 %
Kincstarjegyek 12,60 %
Szamlapénz 9,19 %
Kotelezettség -0,55 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,72 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 28,03 %
Nettd korrekcids tOkeattétel 101,85 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

CA IMMOBILIEN
Magyar Nemzeti Bank
Immofinanz AG

Devizankénti megoszlas:

egyéb 5.6 %
HUF 27,5 % S

i Kockazati mutatok az elmilt 12 hénapra:

Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 11,63 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 15,14 %

s Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O O O O 0O O .
3hé 6 ho 1év 2 év 3év 4 év 5 év

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

O O O O o 0O KW

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kbzepes jelentés magas



Dialég Arupiaci Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2014. JANUAR (Készités id6pontja: 2014.01.31)

.
s Alapinformaciok
Alapkezeld: Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

100% S&P GSCI Index

Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

Kényvvizsgald:

Benchmark Osszetétele:

ISIN kod: HU0000711551
Indulas: 2012.08.10.
Devizanem: HUF

Az alap netté

eszkdzértéke: 156 185 880 HUF

Egy Jegyre Juto netto 4 g549 HUF
eszkozertek:

n ;. -

" Befekteteési politika

A DIALOG Arupiac Szdrmaztatott Befektetési Alap célja,
hogy a sokszin{ arupiacok adta lehet6ségeket kihasznalva
magasabb kockazat vallalas mellett a bankbetétek
hozamat meghaladé hozamot érjen el. Az Alapkezel6 az
Alap kezelése soran mind a rovidtavd, mind a hosszu tavu
arupiaci mozgasokat torekszik kihasznalni, igy taktikai
(daytrade, swingtrade) és stratégiai pozicidkkal is
rendelkezni kivan. Az Alap a stratégiai portfolié kialakitasa

soran az arupiac 4 nagy fOcsoportjara fokuszal, igy:
Energiahordozok, Nemesfémek, Ipari fémek,

MezOgazdasagi termékek. Az Alapkezel6 varakozasanak
medfeleléen az eszkdzcsoportok kozotti allokacid jellemzi a
stratégiai portfolid kialakitasat. A stratégia rész a portfolio
legalabb 50%-at teszi ki. Az Alap referenciahozama a 100%
S&P GSCI Official Close Index.

EE- Forgalmazoék

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési zrt., Unicredit
Bank Zrt.

== Az alap teljesitménye az elmilt 12
honapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31

0,96
094%-
0,92
0,90

0,881

0,86

T T T T T T
2013.03.07.  2013.05.06. 2013.07.05. 2013.09.03. 2013.11.02. 2014.01.01.

| —— Dialog Arupiaci Szarmaztatott Alap —— Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovoObeli hozamok
nagysagara. Jelen hirdetés nem minGsil ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja
tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt
megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koéltségek az alap kezelési szabalyzataban és
a forgalmazasi helyeken megismerhetG6k.

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

== A honap torténései roviden:

2014 januarjdban tovabb folytatédott a fébb arupiaci
termékek aranak erodalddasa. els6sorban az ipari fémek
piacan tortént nagymérték(i esés, koszénhetéen a hoénap
soran publikalt rossz kinai makroadatoknak.

== A portfolio dsszetétele 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 93,35 %
Szamlapénz 13,25 %
Kotelezettség -0,80 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -6,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 82,65 %
Nettd korrekcios tokeattétel 177,07 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
D140423 (Magyar Nemzeti Bank)
MNB140212 (Magyar Nemzeti Bank)
D140625 (Magyar Allam)
SOYBEAN March2014-USD Vétel
BRENT CFD-USD Vétel

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Magyar Nemzeti Bank
Magyar Allam

= Az alap altal elért netté hozam:

IdGtav Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastdl -9,37 % -3,08 %
idén -1,31 % -1,44 %
2013 -5,97 % -1,34 %

B Kockazati mutaték az elmilt 12
hénapra:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,51 %

12,64
%

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett
szérasa:

#= Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idd:

3hé 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa
alapjan:

O 0O 0o 00 N

nagyon nagyon

alacsony  mérsékelt
alacsony magas

kézepes jelentés  magas




