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AEGON Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

\kezet forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000705157

Indulas: 2007.03.19

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 1991 190 746 HUF

HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 1991 190 746 HUF

Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 1,533626 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy alacsony mértékl kockazatvallalas mellett, értékpapirok vasarlasa vagy
eladasa révén a pénzpiaci hozamoknal nagyobb hozamhozjuttassa a befektettket. AzAlap a
rendelkezésre 4ll6 vagyon legjelentésebb részét hazai diszkontkincstarjegyekbe, révid
lejaratu allamkotvenyekbe fekteti - amelynek célja a befektetk tékéjének megovasa -, mig a
masik részébdl kockazatos eszkozoket - hazai és kilfoldi részavenyeket, magasabb
kockazatt kotvenyeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat - vasarol az azonnali
illetve hataridés piacokon. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdwetett szemlélet
alapjan az abszolit hozamu alapok soraba illeszkedik: a hazai és nemzetkéz pénz és
t6kepiacon rendelkezésre allo lehetdségek kozil a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-
arannyal rendelkezd befektetési lehetéségeket valaszja. Az Alapkezeld a t6le elvarhatd
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és
a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megvalésitsa céljat. Az Alap tékevédett az alabbi feltételek mellett: A téke
megovasa minden év elsé forgalmazisi napjara vonatkozk, azaz az Alapkezelé - a
befektetési politikabdl adodo - célja, hogy a targyév elsé forgalmazasi napjan az alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6zd év elsd
forgalmazasi napjan. Az ilyen moédon Vallalt tékevédelmet az Alap befektetési politikaja
blztosma azert azNapkezeIo vagy harmadlk szemely garanmat nem vallal. AzPegon Ozon

szazalékos aranypban kell EGT-allam altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt tartalmaznia.
FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe, Codex Tézsdeligyndkség és Ertéktar Zrt, Commerzbank Zrt, CONCORDE
Ertékpapir Zrt, Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, SPB
Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL B ERT NETTO HOZAM

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 6,42 % 7,28 %
2013 5,80 % 5,71 %
2012 7,87 % 8,52 %
2011 4,77 % 517 %
2010 3,93 % 5,53 %
2009 8,30 % 10,79 %
2008 742 % 8,45 %

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ BLMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31
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----- AEGON Ozon Eves T6kevédett BefektetésiAlap  ----- Benchmark
A mtitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egyitt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Ahonap legfontosabb eseménye a feltérekvd piaci régiobdl érkezett: komoly eladasi hullam
szemtanui lehettiink. A fejl6dd piaci befektetéi hangulat romlasaval januar soran a tobbi
feltérekvd piaci devizahoz hasonldan, a forint is komoly nyomas alé kerllt, amit részben a
tag régidban tapaszalt helyi problémak (t6rok politikai €s monetaris politikai helyzet, ukran
tuntetések stb.), részben pedig a FED mennyiségi laztasi programjanak lassitasa vélthatott
ki. Az igen torékennyé valé nemzetkéz kornyezetben az MNB Ujabb 15 bazsponttal
meérsékelte aziranyadé kamat mértékét, a Monetaris Tanacs tagjai feldl érkezd nyilatkozatok
(miszerint tovabbi teret 1atnak a kamatcsdkkentésre) pedig csak olajat ontdttek a tlizre, ami -
a globalis befektetdi hangulat tovabbi romlasaval parhuzamosan - intenziv, mintegy 5,5%-os
forintgyenglilést okozott. Hosszi id6 utan, a hozamgoérbe révid vége lényegesen az
alapkamat f6lé emelkedett: az éves papir aukciés maxmum hozama 3,67% lett, mig az
FRAk (hataridés kamatlab-megallapodasok) is t6bb mint 100 bazispontot ugrottak, azaz
kamatemelést kezdtek el arazni. Mindezek ellenére, ha a forintra csak mérsékelt nyomas fog
nehezedni, a jegybanktol inkabb galamblelkli monetaris politikat varunk, egyben tovabbi
kamatvagas sem zarhaté ki. Ugy tlinik, hogy az MNB fajdalomkiiszibe az eurdforint
tekintetében magasabb, mint azt korabban vartuk wlna (a 315 kérili szintek elfogadottnak
tlnnek), ami egyben komoly kockazatot jelent a hazai pénzpiacra nézve: 315-320 kordli
szinteknél kénnyen egy 6rdogi kor alakulhat ki, tovabbi gyors, heves forintgyengulést
kivaltvan, ami kikényszeritheti a kamatemelést.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 87,02 %
Allamkétvenyek 9,87 %
Magyar részvények 2,34 %]
Allampapir repo tgyletek 2,82 %
Kételezettség -2,57 %
Szamlapénz 0,45 %
Kovetelés 0,16 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,08 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Ggyletek 477 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,09 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

MNB140212 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))
D140226 (Allamadoéssag Kezel Kézpont Zrt.)
D140326 (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
D140430 (Allamadodssag Kezel Kézpont Zrt.)
MNB140205 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

KOCKAZATI MUTATOKAZ BLMULT 12 HONAPRA:

MNB140212 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))
D140226 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)
D140326 (Allamadoéssag Kezel Kézpont Zrt.)
D140430 (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
Devizankénti megoszlas:

egyéb 5%

HUF 95%

Lejarat szerinti megoszlas:

1-2évT%

0-1év93%

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,50 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,44 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



