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AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

\kezet forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000702303

Indulas: 2002.09.25

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 13 964 938 673 HUF

HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 13 964 938 673 HUF

Egyjegyre jut6 nettd eszkdzérték: 2,185966 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy stabil, nagyon alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
am a banki hozamoknal magasabb hozamot nyjtson a befektet6knek. Az Alapkezeld a fenti
elveknek megfeleléen valasztja ki a portfolioelemeket. Alikviditas biztositasanak érdekében
az Map elsésorban az AKK altal forgalomba hozott allamkétvényeket és
diszkontkincstarjegyeket, valamint a Magyar Nemzeti Bank éltal kibocsatott kétvényeket
kivanja portfélidjaban tartani. A portféliéban 1év eszkéz0k atlagos hatralévd futamideje a 6
hénapot, az eszkd6z0k atlagos hatralévd élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg. Az
Aap alacsony kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot
biztositd banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat is tarthat a portfolijaban. Az Alap tovabba korlatozott mértékben fektethet az
OECD vagy G20 orsz&g altal kibocsatott allampapirokba, illetve az EU barmely tagallamanak
kézponti kormanya, regionalis vagy helyi dnkormanyzata, jegybankja, illetéleg az Eurdpai
Unio, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Europai Beruhazasi Bank altal kibocsatott vagy
garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba. A Valtozd kamatozasu, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a hatralévs atlagos futamidé a
legkdzelebbi kamatfizetési napig hatralévd napok szamaval egyezk meg. Az Aap
pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az alap korlatozott mértékben devizaeszkdzdket
is tarthat a portfélidjaban, de csak a devizaarfolyam-kockézat teljes fedezése mellett (a
szarmaztatott Ugylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kozott 5%-nal nagyobb
eltérés nem ad(’)dhat) Az Aegon Pénzpiaci Befektetési Nap mindenkori befektetési

jegyzett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt tartalmaznla

FORGALMAZOK
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB K6zép-Eurépai Nemzetkéz Bank Zrt.,
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési
Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 7,07 % 7,70 %
1 hénap 0,16 % 0,21 %
3 hénap 0,67 % 0,76 %
6 hénap 1,61 % 1,89 %
2013 4,54 % 5,23 %
2012 8,32 % 8,52 %
2011 4,65 % 517 %
2010 4,94 % 5,53 %
2009 9,20 % 9,30 %
2008 8,78 % 8,95 %
2007 6,88 % 7,89 %
2006 6,12 % 6,92 %
2005 7,09 % 7,63 %
2004 11,96 % 11,93 %

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ BLMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31
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----- AEGON Pénzpiaci BefektetésiAlap  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondici6s listakkal egyitt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

EGON

PIACI OSSZEFOGLALO:

Ahonap legfontosabb eseménye a feltérekvd piaci régiobdl érkezett: komoly eladasi hullam
szemtanui lehettiink. A fejl6dd piaci befektetéi hangulat romlasaval januar soran a tobbi
feltérekvd piaci devizahoz hasonldan, a forint is komoly nyomas alé kerllt, amit részben a
tag régidban tapaszalt helyi problémak (t6rok politikai €s monetaris politikai helyzet, ukran
tuntetések stb.), részben pedig a FED mennyiségi laztasi programjanak lassitasa vélthatott
ki. Az igen torékennyé valé nemzetkéz kornyezetben az MNB Ujabb 15 bazsponttal
meérsékelte aziranyadé kamat mértékét, a Monetaris Tanacs tagjai feldl érkezd nyilatkozatok
(miszerint tovabbi teret 1atnak a kamatcsdkkentésre) pedig csak olajat ontdttek a tlizre, ami -
a globalis befektetdi hangulat tovabbi romlasaval parhuzamosan - intenziv, mintegy 5,5%-os
forintgyenglilést okozott. Hosszi id6 utan, a hozamgoérbe révid vége lényegesen az
alapkamat f6lé emelkedett: az éves papir aukciés maxmum hozama 3,67% lett, mig az
FRAk (hataridés kamatlab-megallapodasok) is t6bb mint 100 bazispontot ugrottak, azaz
kamatemelést kezdtek el arazni. Mindezek ellenére, ha a forintra csak mérsékelt nyomas fog
nehezedni, a jegybanktol inkabb galamblelkli monetaris politikat varunk, egyben tovabbi
kamatvagas sem zarhaté ki. Ugy tlinik, hogy az MNB fajdalomkiiszibe az eurdforint
tekintetében magasabb, mint azt korabban vartuk wlna (a 315 kérili szintek elfogadottnak
tlnnek), ami egyben komoly kockazatot jelent a hazai pénzpiacra nézve: 315-320 kordli
szinteknél kénnyen egy 6rdogi kor alakulhat ki, tovabbi gyors, heves forintgyengulést
kivaltvan, ami kikényszeritheti a kamatemelést.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Kincstarjegyek 86,40 %
Allamkotvények 13,06 %
Koételezettség -1,76 %)
Kévetelés 1,19 %
Allampapir repo gyletek 0,93 %|
Szamlapénz 0,39 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,20 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Ugyletek 8,36 %|
Nett6 korrekcios t6keattétel 99,99 %

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

D140430 (Allamadodssag Kezel Kdzpont Zrt.)
MNB140212 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))
D140226 (Allamadoéssag Kezel Kézpont Zrt.)
PEMAK 2015/12/21 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D140416 (Allamadodssag Kezel Kézpont Zrt.)

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
D140430 (Allamadoéssag Kezel Kdzpont Zrt.)
MNB140212 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))
Lejarat szerinti megoszlas:

1-2évE%

0-16v92%

KOCKAZATI MUTATOKAZ BELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,33 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 0,32 %

BEFEKTETES|I HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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