AEGON Nemzetko6zi Kétvény Befektetési Alap

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
\kezet forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan +

Benchmark dsszetétele: 20% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702477
Indulas: 1999.04.21
Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd 1784139 826 HUF
eszkozerteke:

HUF sorozat netto 1784 139 826 HUF
eszkozerteke:

Egyjegyre jut6 nettd

e kGzartok: 1,685269 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon létre Befektet6i
szamara, amely jellemzien fejlett piaci allamkétvenyekbe és azokhoz kapcsolodd tézsdei
szarmazékos Ugyletekbe fektet a lehetdé legnagyobb hozam elérése érdekében,
arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az Aapkezeld szandékai szerint az Alap portfolidjaban
kalfoldi allamok, valamint devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran

kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié
(kockézatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozott
csakis a nyilvanosan forgalomba hozott és kulfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja. A
nem befektetési kategoridju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja, ha ez a tervezett
arany adott kibocsatd lemindsitése miatt atlépésre kerll, azt az Alapkezel6 a vonatkozd
jogszabalyok éaltal megszabott feltételek mellett helyreallitia. Az Aapkezel6 a t6le elvarhatod
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és
a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki azAlap forrasainak
felnaszndlasi maédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy azAlap - azAlapkezelé
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat. Amiikddés soran azonban az Alapkezel6 az tartjia szem elétt, hogy a
portfélio kialakitasakor kétvenyek hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az
Aapban adott pillanatban tarthatd kdtvenyek aranya elérheti a mindenkori t6rvényes
maximumot. A kotvényportfolié kialakitisanal a befektetési piacok makrogazdasagi
kémyezetének figyelembevétele mellett els6sorban  fundamentalis  elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszl tavi befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas
biZtositasanak érdekében az Aap magyar allampapirokat (elsésorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvenyeket vasarolhat, am a jelenlegi torényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portféliéban a kulfdldi kdtvenyek aranya. AzAlapkezel6nek
sajat dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Kozép-Eurdpai Nemzetkéz Bank Zrt.,
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,59 % 4,15 %
2013 -3,51 % 4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %|
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %
2008 7,24 % 15,18 %
2007 -0,05 % -5,61 %
2006 -2,05 % -2,35 %
2005 10,52 % 9,83 %
2004 -213% 4,91 %

KOCKAZATI MUTATOKAZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 847 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 8,80 %
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PIACI OSSZEFOGLALO:

A Fed decemberi bejelentése utan a befektetdk figyelme a likviditasb&ségbdl leginkabb
profitald, és annak elmulasaval leginkabb sériilékennyé valo feltdrekvd piaci orszagokra
iranyult. Akomoly politikai turbulenciak Ukrajndban és Torokorszagban, a kinai ICBC 500
millié dollaros befektetési terméke, amelyre kis hijan csédot jelentett, illetve a csalddast
keltd kinai feldolgozo ipari adatok mind fokoztak a feltérekvd piacok koéruli aggodalmakat és
komoly eladasi hulldamot inditottak meg a deviza- és kétvenypiacokon januar végén. Az
ideges tbkepiaci folyamatok ellenére tovabb folytatta a likviditasélénkitd folyamatanak
Visszavagasat az amerikai jegybank és a korabbi 75 milliard dollaros tUtemrdl 65 milliard
dollarra fékezte le azt a hédnapban. Alényegében jegybanki szigoritast jelentd Iépés ellenére
a 10 éves amerikai hozam erés tudott maradni a honap folyaman és a honap eleji 3%-os
szintrél 2,64%-ig sillyedt. Ezt a mozgast kdvette a német 10 éves kétveny hozama is, amely
1,94%-0s év eleji szintrdl sillyedt 1,66% kozelébe. Aspanyol és olasz 10 éves kotvények
német papirok fél6tti hozamfelara is sziikilni tudott, a jawl6 spanyol gazdasagi kilatasoknak
kdszdnhetéen azelébbi nagyobb, mintegy 18 bazisponttal.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETHLE 2014.01.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Allamkotvények 70,21 %
Véllalati és hitelintézeti kbtvények 22,38 %
Szamlapénz 6,09 %|
Allampapir repo tgyletek 1,62 %
Kotelezettség -0,34 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,04 %|
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Ggyletek 12,19 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 102,64 %)|

A(2) 5 legnagyobb pozicio:
XTALN 2016/11 5.80% USD (Xstrata Fin Canada)
SLOVEN 18/03/22 4% (SAovén Allam)
XTALN 2018/11 2.625% EUR (XSTRATAFinance Dubai)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyestilt Allamok)
FRGB 2055/02 4,00% (Francia Allam)

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Devizankénti megoszlas:

USD 39%
GBP 17%

EUR 44%
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 48%
1-2év16%
3-5ev2T%
2-Jevi%h

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ BLMULT 12 HONAPRAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.02.01 - 2014.01.31
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-—-- AEGON Nemzetkozi Kotvény BefektetésiAlap  —- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



