HAVI HIRLEVEL - 2013. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2013.11.30)

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000703970
Indulas: 2006.02.10
Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 19 513 752 731 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 11 229 532 496 HUF
Egy jegyre jutd nettéd eszkozérték: 2,244776 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata
mellett jelentds hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos,
klléndsen a szarmaztatott poziciok Véllalasa miatt. Az Alap az 6sszes igénybe vehetd
befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kétvenyt, részvenyt és egyéb értékpapirokat,
indexeket és devizékat - hajland6 megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kowveté alapok kdzé sorolandd. A multistratégia
keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short equity", "Conwertible bond
aribtrage" és "Managed futures" tipust Ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a koétweny, deviza és a
részvénypiacokon \allal tébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind ételi, mind
eladasi poziciét hajlando fehvallalni, akar a torneényileg engedett maximalis keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tOkedttételt engedélyez. Az Alap
befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentdlis, technikai, és
behaviordlis-pszicholégiai  tényezéket mérlegeli. Az Alapkezel6 a tdle elvarhato
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és déntése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok
és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvenyében - hosszabb tawon megvaldsitsa céljat. A likviditas biztositasanak
érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsétott allampapirokat
kivanja portfoligjaban tartani.
FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., CIB Kézép-Eurdpai Nemzetkozi
Bank Zt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, Codex Ertéktar és
Ertékpapir Zrt., Commerzbank Zit., CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor Befektetési
Z1t, Erste Befektetési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 10,92 % 7,33 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 2,73 % 5,17 %|
2010 5,87 % 5,53 %
2009 16,55 % 10,79 %
2008 18,82 % 8,45 %
2007 12,86 % 7,67 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2012.12.01 - 2013.11.30
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—— AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat —— Benchmark

Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Nowemberben tovabb folytatédott a cslcsdontések sora a meghatarozo
tézsdeindexekben. Az optimista piaci hangulatot az er6s makroadatok mellett
valtozatlanul a koétvenybdl a részvénypiacra torténd rotacid taplalta. Kedvezben
hatottak emellett a széleskorl kinai reformok, amelyek ugyanakkor jellemzéen
hosszabb tawon fejtik ki hatasukat, révidebb tavon elmaradva a tavaly 6szi stimulusok
gazdasagélénkité hatasatdl. A FED egyre kozelebb kertild likviditasszikitd l1épéseinek
hatasara november elsé felében tovabb erésédétt a dollar, a hénap masodik felére
ugyanakkor megtorpanas kovetkezett.

Féleg a feltdrekvd piaci eszkdzokben lat az Alap fantaziat, viszont ezen pozicidk
kiépitését és/vagy megtartasat a tapering miatti negativ arelmozdulasoktdl teszi
fugg6ve. A Richter long pozici6 az MSCI indexbe vald bekertiléskor le lett zanva. Az
atlagosnal magasabb likviditast tartott az Alap novemberben. Jelentésebb forint és
japan jen elleni pozici6 segitette az alap novemberi teljesitményét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2013.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 26,97 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 21,81 %
Kincstarjegyek 18,03 %)
Kollektiv értékpapirok 14,23 %
Magyar részvények 9,62 %
Nemzetkdzi részvenyek 9,28 %
Szamlapénz 7,00 %)|
Kotelezettség -6,83 %
Allampapir repo tgyletek 2,66 %
Kowetelés 0,28 %)
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,07 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Uigyletek 106,13 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 135,53 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MNB 131204 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
REPHUN 2018/11 5,75% EUR (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

MNB131204 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))

Devizankénti megoszlas:

egyéb 9%

HUF 40%
y TRY 6%

USD 5%

EUR 40%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 4,28 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,48 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimdlis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

‘EGON Befektetési Alapkezel§



