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A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban

PORTFOLIOKEZELOK lévé - flggetlen (nem banki, biztositéi hatter(i) vagyon- és alapkezelési
szolgaltatasokat nyujté tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak
* Moricz Déf‘ie' indulas 6ta térténé folyamatos és stabil névekedése eredményeként, 2013. marcius
¢ Cser Tamas végén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 250 milliard forintot.
DUz =S AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA
o Az Alap célkitlizése, hogy kétszamjegy(i Az Alapot fundamentalis és globalis szemléletben kezeljik. Mit jelent ez?
h?zamot biztosits?n b'efek’tetc’Sinek, amelyet A fundamentélis megkdzelitésiink 1ényege, hogy a piacok véleményiink szerint nem az egyetemen tanitott
kézepes  kockazatvalialassal ~ szeretne hatékony tékepiacok elmélete szerint viselkednek. Abban hisziink, hogy lehet taldlni a piaci aruknal
megvaldsitani. Az alapkezeld tovabbi célja, lényegesen tdbbet érd befektetéseket. Sokszor éppen akkor érdemes ezekben nagy kockézatot vallalni,
hogy ~ haroméves idStavon az  Alap amikor egyébként rossz a befekteti hangulat és pszichologiai okok miatt nyomott arazas alakul ki. igy
teliesitménye ne  csdkkenjen  a valasztjuk ki minden befektetésiinket, a bels6 elemzéseink szerint minden egyes befektetési célpontunkra az
kockazatmentesen elérhet6 éves atlagos kell, hogy kijojion, hogy az messze alulértékelt. A globalis filozdfia kezdettdl fogva nagyon benne él az
hozam "aIa. Mlndeze.k’re toreks’2|k az alapkezel6 gondolkodasaban, mar a kétezres évek kdzepén is azt lattuk, hogy a magyar piac besz(kult,
alapkezel6, de garanciat nem vallal ra. nincs mar annyi lehetéség itthon. Ahhoz, hogy egy olyan alapot lehessen kezelni, ahol diverzifikaltan is

vannak alulértékelt eszkdzok, ahhoz ki kell tekinteni a régidba vagy még messzebb. Alapvetéen az a cél,
; . hogy mindig legyen legalabb 50 szazaléknyi kockazatos eszkdz, de amikor sok j6 befektetési lehetéséget
EVES ATLAGOS HOZAM latunk, akkor ez 80-90 szazalékra is felmehet. A vagyon tobbi része révid magyar allampapirokba kertl
befektetésre.
e Hat év alatt, éves atlagos hozam: 8,8%

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

I EGY JEGYRE JUTO ERTEK

AZ ALAP JELLEM Zé | INDULASTOL A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST RMAX
*RMAX: az Allamadésség Kezelé Kézpont (AKK) altal naponta publikalt
o Doéntéen fundamentélis megkdzelités; tékepiaci index, amelyet a 3 hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb
L hort & lobali K T futamideju nyilvdnosan kibocsatott  fix kamatozasu magyar
O |Leere O S g @IEITS LI SifMEgE) allampapirokbdl és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.
alkalmazasa parhuzamosan; ) ) ) )
o Diverzifikalt portflio; AZ UJ BEFEKTETESI POLITIKA INDULASA OTA (2009.12.31)
e Nagyszamu portfolidkezel6i csapatmunka. 1.60
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Euromoney 2012 - 5 kategéridban 1.
helyezett, koéztik az abszolit hozamu
portféliokezelésben

HAVI HOZAMOK
Euromoney 2011 - 4 Kkategoridban 1.

gl 2007 - - - - - - - - - -0,45% |-1,15% -0,56% EZREY

BAMOSZ 2012 - A Concorde 2000
0| 0,15% | -1,46% -2,03% | 1,67% 054% -3,08% 1,50% | 257% -6,90% -22,83% -583%  1,86%

Befektetési Alap nyerte el a ,Legmagasabb
10 éves hozamot elért alap" dijat; Szabd 0,05% -6,21% 5,16%  6,84%  6,68% -0,10% 6,12% | 5713% 4,01%  1,88%  027%  2,15% EEEA

Laszl6 pedig ,A masodik tiz év RO 2,06% | 0,74% | 532% | 2,72% -2,27% -0,15% 2,11% | 1,44% 2,60% | 1,06% -0,80%  2,46%
legkiemelkedébb  személyisége"  cimet. 145% 1,91% -044% 0,10%  067% -122% 087% -0,75% 2,34% | 1,49% | 0,18%  0,85%
Akl 0,07% | 1,50% | 0,50% -1,88% -0,10% -0,60% 0,45% | 1,87% 2,74% | 2,15%  0,01% | 4,48%
kel 335% | 1,64% 0,11% 3,64% 1,80% -1,60% 0,88% | 1,58% 1.86%  0,47%  3,65%



ALAPADATOK

Név
Concorde Columbus Abszolit Szarmaztatott
Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felligyeleti hatésag
Magyar Nemzeti Bank

Alap tipusa
Nyiltvégl, abszolut hozamra térekvé, szarmaztatott
alap

Stratégia
Long/short stratégia, érték-alapu eszkozkivalasztas

Devizanem HUF

ISIN HU0000705702
Bloombergkod CONCOLM
Alapkezel6

Concorde Alapkezel6 zrt.

Letétkezel6

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap 6,07% Nyereséges hénapok szama 71,62%
EImalt hat hénap 6,96% Dap| hozamok svestett 13,43%
e P Legnagyobb visszaesés
0, - 0,
EImult tizenkét hénap 24,55% [max, drawdown] 41,55%
EImult harom év (évesitve) 13,48% Sharpe-mutato 0,10
Elmult &t év (évesitve) 18,55%
Indulastdl (évesitve) 8,76%
Indulastél (nominalis) 68,92%
Atlagos havi hozam 0,67%
Legmagasabb havi hozam 6,84%

Legalacsonyabb havi hozam

AZ ALAP TORTENETE

Az Alapot indulas 6ta ugyanazok a személyek kezelik. 2007-2010 koz6tt az Alapkezeld egy deklaraltan
nagyon magas kockazatu kitettséget célzott meg az akkori féleg intézményi, szlk befektetdi kor
szamara. Ahogyan kés6bb az Alap befektetdi kére egyre szélesebbé valt, az alapkezelé 2010-ben
tudatosan csokkentette az Alap kockazati profiljat, és azéta is ezt a mérsékeltebb kockazati szintet
tekinti iranyadonak.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Kockézatkezelésilink legfontosabb eleme a diverzifikacid, vagyis a befektetett vagyon megosztasa tobb
befektetési eszkdz kozott. Atlagosan 20-25 tarsasag részvényei szerepelnek a portfélioban. Az egyes
részvénypoziciok atlagosan 2 szazalékot tesznek ki. Ebben az Alapban, az alulértékelt eszkdzok tulsulya
miatt, a stop loss alkalmazasa értelmetlen lenne, hiszen a révidtavu tékepiaci mozgasok altalaban nem
befolyasoljak érdemben a vallalat fundamentumait, ezért szilkségtelen, értelmetlen és kdltséges lenne
ezeknek a pozicioknak az atmeneti likvidalasa. A rdvidtavinak itélt negativ befektet6i hangulatban
sokszor éppen tovabb néveljik részesedésiinket az altalunk vonzénak tartott befektetési célpontokban,

-22,83%

tehat fokozatosan, |épcsézetesen épitlink ki egy-egy poziciot. Ez nem jelenti azonban azt, hogy ne
probalnank meg reagalni a piaci esésekre. llyen esetben révid (short) poziciok (az arfolyamok esésébdl
profitalé szarmazékos Ugyletek) nyitasaval csdkkentjiik az Alap arfolyamanak ingadozasat.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

A harmadik negyedévben a korabban tuladott eszkdzok arai emelkedtek, mikdzben a fejlett
koétvényhozamok tovabb meneteltek felfelé, egészen szeptember kdzepéig, amikor a FED a “tapir”
elhalasztasat jelentette be. Osszességében igy a részvények j6 harmadik negyedévet zartak, mig az
arupiacok, fejl6dé piaci devizék és fix hozamu kétvények rosszul teljesitettek.

Az alap a harmadik negyedévben 4,38%-ot emelkedett, az év elsé kilenc honapjaban pedig 13,95%-0s

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalo
Eco-tax Ado és Pénzlgyi, Konyvszakértd Kft.

Alap indulasanak éve 2007

Netté eszkézérték 23,5 Mrd Ft teljesitményt mutatott. A mult negyedéves pozitiv teljesitményt rontotta az alapban meglévé jelentés
Russel 2000 és DAX indexekre sz6l6 short allomany (illetve long put opcio), de ezt béven kompenzalta a
Alapkezelési, tanacsadasi, 2,00% p.a. jé"nalf bizonyuld egyedi esgk?zkivé.\.lasz.tés’ (fc'S’Ieg k(?'zép—' ég .nyugat—eurépai részvényekben és vallalati
forgalmazasi dijak 6sszesen kotvenyekben), amely eszkdzok felllteljesitették a fébb piaci indexeket.
Az alap két tarsasagi eseménybdl is komolyan profitalt szeptember folyaman, mivel azok két olyan
Sikerdij mértéke Nincs papirt érintettek, amelyek az alap legnagyobb poziciéi voltak. Az els6 esemény, hogy a MOL
visszavasarlasi tendert jelentett be a Magnolia kétvényekre. Az arfolyam 10%-ot emelkedett a hirre,
amely kés6bb a tender sikertelenségének ellenére sem esett vissza. A masik, hogy a tobbségi
tulajdonos Servier felvasarlasi ajanlatot hirdetett meg az EGIS részvényekre, a piaci arnal 30%-kal
P . f magasabb arfolyamon. Az arfolyam emelkedés hatasara tébb egyedi pozicidban is csdkkentettik a
Ertékelés gyakorisaga Napi kitettséget. Eladtunk Telekom Slovenije, Microsoft és PostNL (holland posta) részvényeket, valamint egy
Befektetési jegyek forgalm. Napi nagy visszapattanas utan lefeleztiik a GDX-ben (aranybanya ETF) Iévd részesedésiinket. Cstkkentettik

tovabba az arany és orosz részvénypiaci (Lyxor Russia ETF) poziciokat. Juliusban az indonéz
részvénypiacot kezdtik el shortolni, de néhany lemaradé eszkdzben longokat nyitottunk, dgymint Exor
(olasz befektetési holding), ENI (olasz olajipari tarsasag), CEZ (cseh k6zmU) és Magyar Telekom. Tovabb
vasaroltuk az Alstria (német REIT) és EON (német kozmUi) papirokat.

Mivel a belathato jévében globalisan rendkivil alacsony, akar negativ redlhozam kérnyezetre szamitunk,
igy augusztusban 0,35%-os lejaratig szamitott hozam mellett az alap 100%-anak mértékéig 2 éves
amerikai allampapir shortot nyitottunk. ez a fedezeti pozicié tette lehetévé, hogy a hozamgdrbe
meredekségét kihasznalva hosszabb duration-G koétvényeket is tartsunk, illetve akkumuléljunk a
portfolioba. Dollarban denomindlt 2019-es lejaratt MOL szenior kotvényeket, 10 éves amerikai
allampapirokat, allami garancias, euréban denominalt MNV-Richter kétvényeket vasaroltunk, valamint
néveltiik az OTP Perpetual kdtvények, a 8 éves lejaratd TIPS-ek és a 20 éves gordg allampapirok sulyat
az alapban. Az alap devizakitettsége tovabbra is jelentésen diverzifikalt. A harmadik negyedév soran
nétt az alap eurds és dollar kitettsége, a japan jen és az ausztral dollar csdkkenésével parhuzamosan.
Habar az alap forintban denominalt, a forintos eszkézdk sulya minddssze a portfolié 50%-at teszi ki.

A negyedév soran 50-52%-r6l tudatosan csokkentettik az alap kockazati kitettségét 47-48%-ra, ami
igy a megcélzott kockazati szint alsé savszélén helyezkedik most el. Ennek oka, hogy egyre kevesebb
olcsé eszkozt latunk a piacon, igy kedvezébb beszallasi pontokra varunk, ahol majd ismét novelhetjik a

Hozamfizetés
Nincs, az Alap felhalmozza a névekményt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René kockazati szintet. Féleg eurdpai eszkdzokben véllalunk egyedi kockazatot és ezekkel szemben
Teleft?n (1) 489 2280 shortoljuk (outright és opcidkon keresztill) az amerikai (Russell 2000) és német (DAX) piacot, valamint
E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu néhany feltdrekvd, draganak itélt eszkézt, mint példaul indonéz részvényeket, dél-afrikai
Honlap www.privatvagyonkezeles.hu kiskereskedelmi szektort vagy ausztral pénzintézetet.

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2013.11.29-i adatok alapjan

Jelen kiadvany kizarélag intézményi felhasznalasra készilt és a benne szereplé valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle
felelésséget nem vallalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezelé zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 345/2011. (XIl. 29.) Kormanyrendelet 23. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az Alap telies nettodsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levondsa utan, de adé levonasa el6tt kerlltek kiszamolasra. - Felelés kiado: Concorde Alapkezeld zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



