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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajardl, forgalmazasi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodjon az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajékoztatéibdl és kezelési szabalyzataibdl.




75 GENERALI

Alapkezels

Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Augusztus havi hirlevél

A|apad atok Idészak Alap Benchmark* +/=

Alap tipusa: Szarmaztatott alap Induléstél 1,42% 7.47% -6,06%
Kockazati szint: magas 2010 13,08% 5,52% 7.56%
Javasolt minimélis befektetési id6: 5 év 2011 -0,36% 5,16% -5,52%
Referencia index: 100% RMAX 2012 -8,93% 8,51% -17,44%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75%+sikerdi] 2013Q1 -3,12% 1,76% -4,88%
HO végi nettd eszkdzérték: 1042 049 142 Ft 2013Q2 1,74% 3,08% -1,34%
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  1,076328 2013Q3 -13,66% 4,42% -18,08%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2013* -13,66% 4,42% -18,08%

*: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt., BNP Paribas,
SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.,
ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

A Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap alapesetben allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelel6 befektetési
célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kdvetkeztében a portf6lid mindenkori 6sszetételében a kockazatos eszkdzdk aranya
0%-100% kdz6tt mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhaté tékeattétel
maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientdltsaga globalis, az eszkdzosztalyok tekintetében pedig minden
eszkbzosztaly portfdlioba valogatasa megengedett. A befektetések kdzétt ennek megfeleléen kdtvénypiaci, részvénypiaci,
nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavi) és taktikai (révidebb tavi) jelleggel
egyarant.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Az Alap jegyértéke jelentésen csdkkent szeptember soran, amely két rossz tékeattételes vagyonkezel6i déntésre vezethet6
vissza. Az Alapot oktdbertdl Uj portféli6 menedzser veszi at, ez a jovoben jéval kisebb ingadozasokat és remélhetbleg
folyamatosan javul6 teljesitményt jelent majd. A portfélié mintegy 30% kor(li, j6l diverzifikalt amerikai és eurdpai részvény
kitettséget tartalmaz. Friss instrumentum a tizéves amerikai kdtvények arfolyam esésére, tehat hozam emelkedésre épit6é
pozicié. A vezetd részvény indexekben év végéig tovabbi mérsékelt emelkedésre szamitunk. Az oktéberi amerikai
gyorsjelentések teret jelenthetnek révid tavu katalizatorok keresésére. Oktéber elején, néhany nap alatt két sikeres put opciot
zartunk a Tesla Motors és a Netflix papirjaiban.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmuilt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -17,35% Alap: -8,25%
Benchmark: 5,45% Benchmark: 0,45%
Alul-/feliilteljesités: -22,80% Alul-/felilteljesités: -8,70%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Befektetési jegyek 49 128 829,00 29,26%
Diszkont kincstarjegyek 984 535,00 0,59%
ETF 0,00 0,00%
Jegybanki kétvény 99 991 300,00 59,56%
Jelzaloglevél 0,00 0,00%
Részvény 7 631 400,00 4,55%
Véllalati kétvény 10 144 630,00 6,04%
Ertékpapirok 6sszesen 167 880 694,00 100,00%
Folyészamla 371 391 912,00

Hatéridés deviza -118 542 143,00

Befektetési eszk6z6k 6sszesen 420 730 463,00

Készlilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Foébb piacok teljesitménye

75 GENERALI

Alapkezels

Kotv"enyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Res?.venyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kulfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi . . . S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
— . . . . 1 éves valtozas
Kulfold valtozas | valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Kalfold (régic)
hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



5> GENERALI

Alapkezels

Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Augusztus havi hirlevel

Alapadat()k ldészak Alap Benchmark* +/=

Alap tipusa: Abszolut hozamu alap indulastol 3,26% 6,51% -3,26%
Kockazati szint: k6zepes 2010 10,56% 18,54% -7,98%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -18,59% -7,84% -10,75%
Referencia index: 100% RMAX 2012 0,40% 8,52% -8,12%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2013 Q1 4,50% 1,76% 2,74%
HO végi nettd eszkdzérték: 940 351 079 Ft 2013 Q2 6,43% 3,08% 3,34%
Egy jegyre jutd nett6d eszkdzérték:  1,182274 2013 Q3 11,48% 4,42% 7,06%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2013** 11,48% 4,42% 7,06%

*: VK dij levondsa nélkil; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetesi Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar
Takarékszévetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities M.i Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek megfeleléen
dominans szerepet kapnak a portfoliéban a hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap
befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére irdnyuld megkdzelitést kdveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belil jellemz&en konzervativ, 10-40% korUli kitettséget céloz meg.
A vagyonkezel6 globalis részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addéddan fokozottan igyekszik kihasznalni
az elsédleges és masodlagos t6zsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési politika megfelel
rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen olyan tarsasagok is
megjelenthetnek az alapban, amelyek t6bb éve mar t6zsdén jegyzettek, de eredményességik vagy
likviditasuk névelése érdekében Ujabb részvénykibocsatast hajtanak végre.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Az abszolut hozam( vagyonkezelési stratégia jelentésen csdkkentett kockazati kitettséget, a befektetéknek
pedig nagyobb biztonsagot jelent egy igen volatilis piaci kérnyezetben. A stratégiat az egyedi részvény
kivalasztas sikerei vezérlik, ezért fenntarthatoéan jé teljesitményt varunk az alaptol.

A megszokott aktiv portféli6 menedzselés mellett minimalis pozitiv hozamot sikerllt elérni szeptember
soran. Az ingadoz6 piaci koérnyezetben tobb pozicional is életbe Iéptek a veszteség minimalizald
megbizasok.

A honap végén az alap az egyébként jellemz6, 25% korlli részvény kitettséget tartalmazza, déntéen
amerikai és eurdpai blue-chip papirokon keresztll. A rdvid tavl katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott
egyedi tranzakciék mérete mindéssze 2-3%-0s a megfelelé diverzifikaltsag miatt.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye 104 Az elmdlt 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 11,79% Alap: 1,12%

Benchmark: 5,45% Benchmark: 0,45%

Alul-/felllteljesités: 6,33% Alul-/feliilteljesités: 0,66%

Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALL

Alapkezels
Portfolio 6sszetétel
BEFEKTETESI ESZK6Z HUF %
Diszkont Kincstarjegy 147965950 18,32%
Jegybanki kétvény 409774330 50,74%
Részvények 249883021 30,94%
Ertékpapirok 6sszesen 807 623 301,00 100,00%
Foly6szamla 131542193
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 939 165 494,00
Késziilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
F6ébb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok . 2013 évi 1 éves Részvénypiacok . 2013 évi .
— havi hozam — havi hozam 1 éves hozam
Belfold hozam hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiulféld (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kétvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilfold véltozas valtozas véltozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
o . 2013 évi 1 éves Kilféld (régid)
Devizak* havi hozam
hozam hozam CECEEUR 4,12% -18,73% 0,90%
usbD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Augusztus havi hirlevél

AlapadatOK ldészak Alap Benchmark* +/-
Alap tipusa: Abszolut hozamu alap Indulastél | -15,70% -7,08% -8,61%
Kockézati szint: magas 2012 2,47% 8,51% -6,04%
Javasolt minimalis befektetési idd: 2 év 2013Q1 -10,32% 1,76% -8,96%
Referencia index: 100% RMAX 2013Q2 -7,47% 3,08% -10,56%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2013Q3 -17,77% 4,42% -8,96%
Ho6 végi nettd eszkdzérték: 538 391 583 Ft 2013** -17,77% 4,42% -8,96%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,603064 *: VK dij levonasa nélkil; **: nominalis hozam

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befekietési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszdvetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt., KBC Securities
Magyarorszagi Fidktelepe

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai
innovacids fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkbtelezettek a j6vé szempontjabdl igéretes kutatasi és
fejlesztési (K+F) terlleten. Az Alap a kdvetkez6 szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zdldenergia
(megujul6  er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositdsa, vizgazdalkodas), kdzszolgaltatas,
informaciétechnoloégia, telekommunikacié, mezégazdasagi innovacié, valamint vegyipar, biotechnoldgia és egészségligy.
Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszkdzok aranya 0 és 100% kdzott valtozhat. Az Alap kizarélag vételi poziciokat
tartalmazhat, szarmaztatott termékek és tékeattétel alkalmazasa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Az Alap jegyértéke aktiv vagyonkezelési stratégia mellett 2,5%-kal javult szeptember soran. Az Alapot
oktobertdl 0] portfoli6 menedzser veszi at, ez a jovében joval kisebb ingadozasokat és remélhetdleg
folyamatosan javul6 teljesitményt jelent majd.

Az Uj negyedév elsd napjaiban kialaktiasra kerilt a szektorszinten is jobban diverzifikalt portf6lié, ahol az
alternativ energia mellett kiemelt szerepet kap az innovativ technologia és a K+F stratégiara épilé
gyogyszergyartas. A részvények kozlil komolyabb nyereség képzddodtt a First Solar és a SunEdison
papirokon.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: -16,86% Alap: -2,64%
Benchmark: 5,45% Benchmark: 0,45%
Alul-/feliilteljesités: -22,31% Alul-/feliilteljesités: -3,09%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Portfolio o6sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ
Diszkont kincstarjegy

Jegybanki kdtvény

Részvény
Ertékpapirok 6sszesen
Folyészamla
Befektetési eszk6z6k dsszesen

Készlilt a tékepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Fébb piacok teljesitménye

HUF

7 876 280,00
29 973 390,00
429 194 686,00
467 044 356,00
130 399 499,00
597 443 855,00

%o

1,69%
6,42%
91,90%
100,00%

Kétvénypiacok . 2013 évi 1 éves Részvénypiacok . 2013 évi ;
- havi hozam - havi hozam 1 éves hozam
Belfold hozam hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kualfold valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 évi 1 éves Kulfold (régio)
hozam hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usb -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forras: Bloomberg




75 GENERALI

Alapkezels

Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok ld6szak Alap Benchmark* /-

Alap tipusa: Abszolut hozamu alap indulastol 5,84% 4,49% 1,35%
Kockéazati szint: kozepes 2010 9,79% 13,48% -3,69%
Javasolt minimalis befektetési ids: 2 év 2011 -10,60% -9,96% -0,64%
Referencia index: 100% RMAX 2012 7,02% 8,52% -1,50%
Aktuadlis alapkezel6i dij: 1,75% 2013 Q1 0,58% 1,76% -1,18%
HO végi nettd eszkdzérték: 1001 580 337 Ft 2013 Q2 0,25% 3,08% -2,83%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  1,344877 2013 Q3 2,96% 4,42% -1,46%
Az alap indulasa: 2008.07.08 2013* 2,96% 4,42% -1,46%

*: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszbvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe

Befektetési politika

Az Alap — els6sorban — olyan fejl6dd piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe
kivan befektetni, amelyek a terség — a fejlett régiot jelentésen meghaladd — infrastrukturdlis fejl6désébdl
kivannak Erof!_taln[: Tipikus befektetesi célpontok az ingatlanfejleszt6k, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd
tarsasagok, kézmi fejleszték. o . ] . ] )
Hiszunk abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacson feJIetts,e?, miatt |ényeges meghaladja a
fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok t6zsdei kapitalizaciojanak hosszu tavon kézelednie kell az altaluk
létrehozott beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd netté eszkdzértékhez.

Az elmult honap legfontosabb eseményei
A szeptember elején tapasztalt globdlis kockazatvallalasi kedvbdl a pozicidibél addédbéan az alap is részesedni
tudott, azonban a részvénypiacos lassu visszacsorgasa a befektetési jegy arfolyamon is nyomot hagyott.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 5,42% Alap: 1,14%
Benchmark: 5,45% Benchmark: 0,45%
Alul-/feliilteljesités: -0,04% Alul-/feliilteljesités: 0,69%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




GENERALL

Alapkezels

Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Allamkétvény 53 157 200,00 5,79%
Diszkont kincstarjegy 330 334 822,00 35,98%
Jegybanki kétveny 104 906 865,00 11,43%
Részvények 393 632 339,00 42,88%
Vallalati kétvéeny 35 983 430,00 3,92%
Ertékpapirok 6sszesen 918 014 656,00 100,00%
Folyészamla 49 711 178,00
Befektetési eszk6zok 6sszesen 967 725 834,00
Készlilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
Fébb piacok teljesitménye
Kotv"enyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Res%.venyplacok havi hozam 2013 vl 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kilféld (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kulféld valtozas | valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Kalfold (régio)
hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



5> GENERALI

Alapkezels

Generali Fejlodé Piaci Részvény Alap A sorozat
Augusztus havi hirleveél

Alapadatok Id8szak Alap Benchmark* +/-
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap indulastol 0,77% 7,62% -6,86%
Kockazati szint: magas 2010 24,26% 26,77% 2,51%
Javasolt minimélis befektetési id6: 3 év 2011 -12,76% -4,70% -8,06%
Referencia index: 70% MSCI Daily Tr Net Emerging 2012 3,29% 6,54% -3,25%
Markets USD+15% S&P Select Frontier index +15% RMAX 2013 Q1 4,10% 6,86% -2,76%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2013 Q2 -9,71% -2,93% -6,78%
Ho végi nettd eszkdzérték: 1289 943 985 Ft 2013 Q3 -6,14% 1,71% -7,85%
Egy jegyre juto nett6 eszkdzérték:  1,040774 2013** -6,14% 1,71% -7,85%
Az alap indulasa: 2008.07.08 *: VK dij levondsa nélkiil: **: nominalis hozam
Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszdvetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak minésl.

Az Alap befektetési célpontjai kdzétt szerepelnek Latin-Amerika, Afrika, Azsia (Kozel- és Tavol-Kelet) fejl6dd
részvénypiacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei
teljesitmenyét reprezentdlé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacio
valtoztatasabol és a részveny/kdtvény Kitettség valtoztatasabdl adddo pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditdsi okokbdl kisebb mértékben a
portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A globdlis feltdrekvdé részvénypiacok az idei évi legalacsonyabb szintjeik kdzelébdl jelentds arfolyam
emelkedésre voltak képesek, amelynek egyik f6 oka, hogy a laza amerikai jegybanki politika tovabbra is
fennmarad, valamint a nemzetkdzi tékearamlasban hosszu idé utan bearamlast lehetett megfigyelni ebben az
eszkdzosztalyban. Ekdzben a frontier piacokon a kordbban elszenvedett veszteségeket teljesen ledolgoztak az
indexek és az éves csucs kdzelben jartak.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 0,18% Alap: 3,73%
Benchmark: 8,72% Benchmark: 4,63%
Alul-/feliilteljesités: -8,54% Alul-ffeliilteljesités: -0,90%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALL

Alapkezels

Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZK6Z HUF %
Befektetési jegy 801 999 714,00 24,49%
Diszkont kincstarjegy 212 132 145,00 6,48%
ETF 2 847 996 357,00 86,98%
Jegybanki kétveny 169 849 210,00 5,19%
Részvény 44 208 000,00 1,35%
Ertékpapirok osszesen F 3 274 185 712,00 100,00%
Folyészamla 230 839 917,00
Befektetési eszk6zOk 6sszesen 3 505 025 629,00
Készlilt a tékepiacrol szolé 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
F6ébb piacok teljesitménye
Kot\{.enyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Resivenyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam
Belféld hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilféld (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi . . . S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
— . . . . 1 éves valtozas
Kiilféld valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
. . 2013 évi . Kilféld (régio)
Devizak* havi hozam 1 éves hozam
hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALI

Alapkezeld

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Rv. Alap A sorozat
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/-
Kockazati szint: magas indulastol 7,25% 7,97% -0,72%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2010 22,09% 15,71% 6,38%
Referencia index: 85% CETOP20 + 15% MAX Composit 2011 -19,85% -17,11% -2,74%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2012 12,60% 16,01% -3,41%
Ho végi nettd eszkdzérték: 3 750 064 356 Ft 2013 Q1 -4,97% -6,31% 1,35%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  2,366026 2013 Q2 -12,62% -13,76% 1,13%
Az alap indulasa: 2001.05.16 2013 Q3 -2,80% -6,72% 3,92%
2013* -2,80% -6,72% 3,92%
F or g al maz 6 k *: VK dlij levondsa nélkul; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetesi Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéslnk olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon
redlértékének megdrzését valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alapban
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszl tavon tipikusan
nagyobb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazéd kockazatokat csékkenteni.

Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kdzép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar részvények mellett
dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélid6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Mérsékelt emelkedéssel zartak a szeptembert a régios részvénypiacok, az iranyaddé CETOP20 index 0,7%-kal
er6s6dott a hénap soran. A benchmark komponens egyedi papirok kézll a cseh kdzszolgaltato CEZ és a
szlovén gydgyszergyartd Krka tudott kedvezé periodust maga mogott. Az augusztusi mélyreplilés utan pozitiv
korrekciét mutatott az OTP kurzusa. Tovabb vasaroltunk a Richter papirjaibdl, csokkentettik az MTelekom
kitettséget - leginkdbb az MSCI index novemberre vart valtozasai miatt.

Oktébertdl Uj komponens a CETOP20 indexben a lengyel PGniG és a cseh Philip Morris, kikerilt az indexbél a
New World Resources és a TPSA. A honap végén a portfoli6 dsszetétele megfelel a referencia indexnek.
Meghataroz6 befektetések: Erste Bank, PKO Bank, PZU, Bank Pekao.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye 104% Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 9,36% Alap: 0,59%
Benchmark: 7,52% Benchmark: 0,17%
Alul-/feliilteljesités: 1,85% Alul-/feliilteljesités: 0,42%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére
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GENERALI

Alapkezeld

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Allamkétvény 245 041 712,00 3,84%
Jegybanki kétvény 129 974 390,00 2,04%
Részvények 5 976 006 327,00 93,57%
Vallalati kétveny 35 506 205,00 0,56%
Ertékpapirok 6sszesen 6 386 528 634,00 100,00%
Folyészamla 871 816 615,00
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 7 258 345 249,00
Késziilt a tékepiacrdl sz616 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
Fébb piacok teljesitménye
Kotv"enyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Revaenyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam
Belféld hozam Belféld hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kétvénypiacok havi 2013 évi . . i S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
— . . . . 1 éves valtozas
Kiilfold valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
. . 2013 évi i Kiilfold (régio)
Devizak havi hozam hozam 1 éves hozam CECEEUR 212% 13.73% 0.90%
usb -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forras: Bloomberg



GENERALI

Alapkezeld

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Rv. Alap A s.
Augusztus havi hirleveél
Alapadatok
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/ -
Kockézati szint: magas indulastol 3,99% 5,00% -1,01%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2010 3,53% 2,95% 0,58%
Referencia index: 85% SX5E + 15% RMAX 2011 -8,80% -6,92% -1,88%

2012 11,80% 9,84% 1,96%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2013 Q1 2,32% 2,29% 0,03%
Ho végi nettd eszkdzérték: 5252 235 946 Ft 2013 Q2 1,42% -0,77% 2,18%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  0,845443 2013 Q3 12,41% 11,16% 1,25%
Az alap indulasa: 2000.05.03 2013** 12,41% 11,16% 1,25%
Fo rgalmaz 6k *: VK dij levondsa nélkil; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt., ING
Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitadsa, amely hosszu
tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti realhozam
elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a realgazdaséag
teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények.

Az Alap kizarélag Eurépa meghataroz6 tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési
stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacié
kialakitasara. Az Alap els6sorban a hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattliré képességgel rendelkezé
befektet6knek ajanlott.

Az elmult honap legfontosabb eseményei

Az augusztusi kisebb korrekcio utan latvanyos emelkedésbe kapcsoltak az eurdpai részvénypiacok, mindezt
az er6s t6kebedramlas is segitette. Szeptember soran az 50 vezetd részvényt magaba foglald Stoxx index
6,3%-kal értékel6dott fel. A hazai fizet6eszkoz kurzusa nem véltozott érdemben az euréval szemben, a 300-
as szint maradt az irdnyado.

A hoénap az eddig alulteljesité szektorok feltamadasat hozta. A kdzszolgaltatok kézil a német RWE, a
tavkozlési szegmensben a francia Orange papirjai 20%-kal dragultak.

Aktiv portf6li6 menedzselés mellett a honap végén a részvény kitettség megfelel a referencia indexnek.
Meghataroz6 befektetések: Sanofi, Total, Bayer, BASF, Siemens.
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 26,72% Alap: 3,39%
Benchmark: 23,75% Benchmark: 3,33%
Alul-/feliilteljesités: 2,96% Alul-/feliilteljesités: 0,06%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére
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GENERALI

Alapkezeld

Portfolio 6sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Diszkont kincstarjegy 196 907 000,00 3,46%
ETF 902 150 421,00 15,85%
Jegybanki kétvény 499 694 500,00 8,78%
Részvények 4 078 794 339,00 71,68%
Vallalati kétveny 12 774 794,00 0,22%
Ertékpapirok 6sszesen 5 690 321 054,00 100,00%
Folyészamla 75 060 110,00

Befektetési eszk6zok 6sszesen 5 765 381 164,00

Készlilt a tékepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam | 2913 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam | 2013 évi 1 éves
Belféld hozam hozam Belféld hozam hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kulfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kulfold valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 évi 1 éves Kulfold (régio)
hozam hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usb -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kilfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



5> GENERALI

Alapkezels

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A s.
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Idészak Alap  [Benchmark*|  +/-
Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap indulastol 2,11% 5,15% -3,04%
Kockazati szint: magas 2010 11,38% 19,58% -8,20%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 13,69% 13,31% 0,38%
Referencia index: 85% S&P500 + 15% RMAX 2012 1,26% 4,33% -3,07%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2013 Q1 16,07% 16,58% -0,51%
Ho végi nettd eszkozérték: 1539 162 075 Ft 2013 Q2 14,33% 13,97% 0,36%
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  1,137481 2013 Q3 18,16% 17,50% 0,66%
Az alap indulasa: 2007.08.16 2013* 18,16% 17,50% 0,66%
F or gal maz 6k *: VK dij levonasa nélkdl; **: nomindlis hozam

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank
Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. Az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovet6, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap
kizarolag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott
Ggyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszu tdvon gondolkod6, magas kockazattiiré
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Az augusztusi korrekci6 utan folytatodott az emelkedé trend az amerikai részvénypiacokon. Az
optimizmushoz nagyban hozzajarult, hogy a Fed komoly meglepetést okozva nem déntétt rendkivili
kétvényvasarlasi programjanak csdkkentésérdl szeptemberi Glésén. A vilag leginkabb figyelt
részvényindexe, az S&P 500 3%-kal emelkedett a hénap soran, ismét megkdzelitve az 1700 pontos
szintet.

A megszokott aktiv portféli6 menedzselés mellett gyorsjelentésekre vonatkoz6 varakozasaink alapjan
igyekeztlk pozicionalni az alapot. A jelentésen felllstlyozott egyedi részvények kdzil kiemelheté a Cisco
és az Apple.

Meghataroz6 befektetések a hénap végén: Apple, Cisco, Google, General Electric, Comcast.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 17,64% Alap: 1,34%
Benchmark: 16,36% Benchmark: 1,28%
Alul-/feliilteljesités: 1,28% Alul-/feliilteljesités: 0,06%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

GENERALL

Alapkezels

BEFEKTETESI ESZK6Z HUF %
Diszkont kincstarjegy 0,00 0,00%
ETF 11 160 549 526,00 81,64%
Jegybanki kétvény 409 774 330,00 3,00%
Részvény 2 099 908 018,00 15,36%
Ertékpapirok 6sszesen 13 670 231 874,00 100,00%
Folyészamla 117 310 478,00
Befektetési eszk6zok 6sszesen 13 787 542 352,00
Késziilt a t6kepiacrdl szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
Fébb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok . 2013 évi 1 éves Részvénypiacok . 2013 évi 1 éves
Belfold havi hozam hozam hozam Belfold havi hozam hozam hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilfold valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2:;:;‘1” :‘:z\;e; g;léc;;ér:gm) 412% | -13.73% | 0,90%
usb -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (romén) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forras: Bloomberg



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény
V/E Befektetési Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap ldészak Alap Benchmark* +/—
Kocké&zati szint: magas indulastol -5,40% -3,27% -2,13%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2012 -4,31% -2,94% -1,37%
Referencia index: 85% S&P Latin America 40 Index 2013 Qf 5,68% 7,27% -1,60%
'+ 15% RMAX 2013 Q2 -13,19% -10,37% 2,81%
Aktuadlis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 Q3 -10,28% -8,43% -1,84%
Ho végi nettd eszkozérték: 1832 117 108 Ft 2013** -10,28% -8,43% -1,84%
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték:  0,848476 *: VK dij levondsa nélkdl; **: nominalis hozam
Az alap induldsa: 2010.10.12

Forgalmazok

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetesi politika

Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és k6zép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6dé
régioi kozé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci
felertékelédését. A feltdrekvd piacok befektetdi megitélése az elmult id6északban jelentésen javult, a
varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

A latin-amerikai régid az amerikai jegybank laza monetéaris politikajanak fenntartasab6l profitalt
szeptember hdnapban és az idei évi rekord alacsony szintekrdl jelent6s visszapattanast produkalt,
amellyel a globalis részvényindexeket felllteljesitette.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 717% Alap: 4,69%
Benchmark: -7,63% Benchmark: 6,41%
Alul-/feliilteljesités: 0,45% Alul-/feliilteljesités: -1,72%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZK6Z HUF %
Befektetési jegy 125 874 880,00 7,05%
Diszkont kincstarjegy 131 171 715,00 7,35%
ETF 262 258 952,00 14,69%
Jegybanki kétvény 109 902 430,00 6,15%
Részveny 1 156 495 538,00 64,76%
Ertékpapirok 6sszesen 1 785 703 515,00 100,00%
Folyészamla 19 407 530,00
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 1 805 111 045,00
Készlilt a t6kepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali
Fébb piacok teljesitménye
Kotvénypiacok havi hozam 2013 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2013 évi 1 éves
Belfold hozam hozam Belfold hozam hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kulfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilfold valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
. . 2013 évi 1 éves Kiilfold (régio)
Devizak havi hozam |~ 7 am hozam CECEEUR 412% 13,73% 0,90%
USD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (romén) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

www.generalialapkezelo.hu

Forras: Bloomberg




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény

V/E Befektetési Alap
Augusztus havi hirlevél
Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap

Kockazati szint: magas

Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év

Referencia index: 85% MSCI Far East ex Japan Index
+ 15% RMAX

Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75%

Ho végi nettd eszkozérték: 1 143 836 641 Ft

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,036465

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok

ldészak Alap Benchmark* +/=
induléstol 1,22% 8,14% -6,93%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 Q1 5,85% 7,03% -1,18%
2013 Q2 -7,43% -1,73% -5,70%
2013 Q3 -2,75% 3,83% -6,58%
2013* -2,75% 3,83% -6,58%

*: VK dij levondsa nélkdl; **: nominalis hozam

UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarolag fejl6dé azsiai véllalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet
orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd6 és novekedési potencial

tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az

elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A
korabbi exportorientalt termel6 tevékenyseg mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb
a belsé fogyasztasban rejl6 potencial kerdl el6térbe. A feltérekvd piacok befektetéi megitélése az elmalt
idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok

dinamikajat.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei
Az azsiai részveénypiacok szeptember elsé felében jelentés arfolyam emelkedést tudtak maguk mogétt,
amelynek egyik fG oka, hogy a laza amerikai jegybanki politika tovabbra is fennmarad, valamint a
nemzetkdzi tdkearamlasban hosszu id6 utan bearamlast lehetett megfigyelni ebben az eszkbdzosztalyban.

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 6,63% Alap: 5,69%
Benchmark: 12,17% Benchmark: 5,59%
Alul-ffeliilteljesités: -5,54% Alul-ffeliilteljesités: 0,10%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Befektetési jegy 170 528 080,00 16,08%
Diszkont kincstarjegy 84 028 315,00 7,92%
ETF 716 854 188,00 67,60%
Jegybanki kétvény 0,00 0,00%
Részvény 89 022 400,00 8,39%
Ertékpapirok 6sszesen 1 060 432 983,00 100,00%
Folyészamla 65 960 757,00
Befektetési eszk6zok 6sszesen 1 126 393 740,00
Késziilt a tékepiacrdl sz616 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfelelsen. Forrds: Generali
Fébb piacok teljesitménye
Kétvénypiacok . 2013 évi 1 éves Részvénypiacok . 2013 évi 1 éves
Belﬁjldyp havi hozam hozam hozam Belféld P havi hozam hozam hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kétvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilfold valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 évi 1 éves Kulfold (régio)
hozam hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%
Forras: Bloomberg

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark* +/=
Kockazati szint: magas indulastol -4,54% -0,84% -3,69%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2012 741% 11,79% -4,38%
Referencia index: 15% Hang Seng (HSI) Index 2013 Q1 3,40% 7,66% -4,26%
+ 15% Hang Seng China Enterprises (HSCEI) Index 2013 Q2 -9,19% -4,17% -5,01%

+ 15% MSCI China (MXCN) Index+20% Nifty India (NIFTY) Index 2013 Q3 -5,28% -1,73% -3,56%

+ 20% Sensex India (SENSEX) index +15% RMAX 2013* -5,28% -1,73% -3,56%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75% *: VK dij levonasa nélkdil; **: nomindlis hozam

Ho6 végi nettd eszkozérték: 2 148 434 575 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,871539
Az alap induldsa: 2010.10.12

Forgalmazoék
UniCredit Bank, BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag Indidhoz illetve Kinahoz két6dé véllalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet
két meghatarozo, oOriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és
ndvekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason
ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkadbb a belsd fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok befektetéi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett
orszagok dinamikajat.

Az elmult honap legfontosabb esemeényei

Az indiai részvénypiacok a rdpia er6sddésével parhuzamosan sikeresen ledolgoztak a korabban elszenvedett
veszteségeiket és éves csucsaik kdzelében kereskedtek. A kinai piac kevésbé jelentds, de még igy is
impressziv hénapot tudhat maga mdgott, miutdn a piaci szereplék megnyugodni latszanak a pénzpiaci
félelmek elmultaval.

Az elmult 250 forgal asi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 5,53% Alap: 6,17%
Benchmark: 6,00% Benchmark: 5,57%
Alul-ffeliilteljesités: -0,47% Alul-ffeliilteljesités: 0,60%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére



Portfolio o0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Befektetési jegy 556 063 642,00 26,46%
Diszkont kincstarjegy 192 670 005,00 9,17%
ETF 1 084 906 520,00 51,63%
Jegybanki kétveny 114 897 995,00 5,47%
Részvény 152 693 367,00 7,27%
Ertékpapirok dsszesen 2 101 231 529,00 100,00%
Foly6szamla 3 025 852,00

Befektetési eszkozok osszesen 2 104 257 381,00

Késziilt a tékepiacrdl szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

Fobb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok i 2013 évi 1 éves Részvénypiacok . 2013 évi 3
— havi hozam — havi hozam 1 éves hozam

Belfold hozam hozam Belfold hozam

RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%

CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kulfold (fejlett)

MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%

Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%

Kiilféld valtozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%

US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%

Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%

- . 2013 évi 1 éves Kiilfold (régio)

Devizak havi hozam |\ 7am hozam CECEEUR 4,12% 13,73% 0,90%

USD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%

EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%

JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%

* Forinthoz képest Kilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére



5> GENERALI

Alapkezels

Generali Hazai Kotvény Alap A s.
Augusztus havi hirlevel

Alapad atok Id6szak Alap Benchmark* -
Alap tipusa: Hosszu kétvényalap indulastol 7,90% 8,59% -0,69%
Kockazati szint: k6zepes 2009 12,30% 14,08% -1,78%
Javasolt minimalis befektetési id6: 1 év 2010 5,47% 6,25% -0,78%
Referencia index: 100% CMAX 2011 1,92% 2,31% -0,39%
Aktualis alapkezeléi dij: 1% 2012 18,03% 19,88% -1,85%
HO végi nettd eszkdzérték: 1379 748 842 Ft 2013 Q1 2,49% 2,44% 0,04%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  2,548449 2013 Q2 3,33% 3,94% -0,61%
Az alap indulasa: 2001.06.12 2013 Q3 6,30% 6,32% -0,02%

2013** 6,30% 6,32% -0,02%

, *: VK dij levondsa nélkdl; **: nomindlis hozam

Forgalmazok

Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapl'r Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Commerzbank Zrt.,
BNP Paribas, SPB Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Zrt., Magyar Takarékszévetkezeti
Bank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa, amely hosszu tdvon
biztositja a befektetett vagyon realértékének megdbrzését, valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Az
Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark ésszetételétél.

Az elmult hénap legfontosabb eseményei

Szeptember a vidampark mikédésének utolsé hénapja, igy a hullamvasiat mikédése kisugarzott a
kétvénypiacokra is. Hazai kétvényarfolyamokat a FED QES3 kivezetésével kapcsolatos félelmek vezérelték,
ennek hatdsara a hénap elsé felében a hosszabb koétvények jelentésen gyenglltek, a hozamgoérbe
meredeksége 349 bazispontra emelkedett, azaz a 15 éves és a 3 honapos kétvények hozama kdzott jelentds
(3,49%,) kuldbnbség mutatkozott. FED szept. 17-18-i Glésén valtozatlanul hagyta a QE3 havi keretdsszegét, igy
a befektet6i kedv visszanyerte erejét, mind a kétvények, mind a forint beer6sddétt. A 3-15 éves futamideji
koétvények 61-75 bazispontos hozamcsdkkenést produkaltak augusztus végéhez képest, mig a forint arfolyama
294,5-303,1 k6z6tt mozgott ebben a hénapban. A befektet6i kedv nem tikr6z6dott a kiilféldi befekteték hazai
kétvényallomanyan, 5 havi mélypontra sillyedt (4873m). Kévetkezd 3 hénapban sem lesziink esemény nélkil
(devizahitelesek megmentése, QE), a kockézatok, bizonytalansdgok nem sziintek meg, csak idélegesen
eltolédtak..

Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazasi nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye

Alap: 12,14% Alap: 2,05%

Benchmark: 11,75% Benchmark: 2,04%
Alul-/felllteljesités: 0,40% Alul-/felilteljesités: 0,01%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALL

Alapkezels
Portfolié 6sszetétel
BEFEKTETESI ESZKOZ HUF %
Allamkétvény 11 640 107 914,00 78,52%
Diszkont kincstarjegy 729 340 306,00 4,92%
Jegybanki kétveny 0,00 0,00%
Jelzaloglevél 1 222 308 535,00 8,25%
Vallalati kétvéeny 1 232 345 560,00 8,31%
Ertékpapirok osszesen 14 824 102 315,00 100,00%
Folyészamla 16 684 402,00
Hataridés deviza 371 350,00
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 14 841 158 067,00
Készlilt a tékepiacrol szolé 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali
F6ébb piacok teljesitménye
Kot\{.enyp|acok havi hozam | 2213®Y! |1 sves hozam Resivenyplacok havi hozam [ 2213 €Y1 14 gves nozam
Belfold hozam Belfold hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kiilfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kotvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kilfold véltozas valtozas valtozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
- . 2013 évi 3 Kulfold (régio)
Devizak* havi hozam 1 éves hozam
hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
usD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



75 GENERALI

Alapkezels

Generali Cash Pénzpiaci Alap A s.
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Idészak Alap | Benchmark*|  +/-
Alap tipusa: Pénzpiaci alap indulastol 6,91% 8,07% -1,16%
Kockazati szint: alacsony 2009 9,54% 10,73% -1,19%
Javasolt minimélis befektetési id6: 3 hénap 2010 4,59% 5,53% -0,94%
Referencia index: 100% RMAX 2011 4,24% 5,17% -0,93%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1% 2012 7,35% 8,25% -0,90%
HO végi nettd eszkdzérték: 8 935 122 542 Ft 2013 Qf 1,40% 1,76% -0,35%
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték:  2,276585 2013 Q2 2,34% 3,08% -0,75%
Az alap indulasa: 2001.06.12 2013 Q3 3,47% 4,42% -0,95%
2013** 3,47% 4,42% -0,95%

, *: VK dij ievonasa néikdi; **: nominaiis hozam

Forgalmazok )

Unicredit Bank Hungary Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., BNP Paribas, SPB Befektetési

Ert., IErs}e Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., ING Bank,
quilor Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockdzatmentes befektetési lehetéség kerilt parositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind rdvid, mind hosszd tavon
versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kététt megtakaritasi formaknak.

Az Alap déntéen a magyar allam altal garantalt éven bellli lejarata allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Az elmult héonap legfontosabb eseményei

Szeptemberben a Monetéris Tanacs ismét 20 bazisponttal csékkentette irdnyaddé kamatat (3,6%). Mind a
FED dontés , mind a kedvezé inflaciés adat megerdsitheti az MNB-t a tovabbi kamatvagasok mellett, igy
akar a 3%-0s alapkamat kozelébe kerilhetink. Varakozasainknak megfeleléen az éven bellli
kétvényhozamok 25-35 bazisponttal csdkkentek ebben a hdnapban, amely tovabb mérséklédhet a
kdzeljév6ben. Amig a globalis j6 hangulat folytatédik, addig a révid kdtvényhozamok tovabb csékkenhetnek.

o Az elmult 250 forgalmazasi nap teljesitménye Az elmult 25 forgalmazési nap teljesitménye
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Az elmult 250 kereskedési nap teljesitménye Az elmult 25 kereskedési nap teljesitménye
Alap: 5,95% Alap: 0,52%
Benchmark: 6,26% Benchmark: 0,52%
Alul-/feliilteljesités: -0,31% Alul-/feliilteljesités: 0,00%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio 0sszetétel

BEFEKTETESI ESZKOZ HUF
Diszkont kincstarjegy 17 216 617 192,00
Ertékpapirok 6sszesen 17 216 617 192,00
Foly6észamla 46 205 049,00
Befektetési eszk6z6k 6sszesen 17 262 822 241,00

Késziilt a tékepiacrol szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

Foébb piacok teljesitménye

GENERALL

Alapkezels

%
100,00%
100,00%

Kotv"enyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam Resivenyplacok havi hozam 2013 évi 1 éves hozam
Belfold hozam Belféld hozam
RMAX 0,41% 3,49% 7,05% BUX -2,48% 2,09% 6,57%
CMAX 0,21% 4,13% 11,58% Kulfold (fejlett)
MAX 0,23% 4,36% 12,51% MSCI World 5,19% 13,65% 20,58%
DJIA 3,96% 19,80% 19,15%
Kétvénypiacok havi 2013 évi 1 éves S&P500 4,95% 20,20% 22,21%
Kiilféld véltozas | valtozas véltozas DJEurostoxx50 6,36% 5,38% 19,02%
US 10 év 3,64% 51,46% 75,50% DAX (német) 3,98% 8,72% 22,20%
Német 10 év -3,36% 27,48% 29,96% CAC (francia) 6,79% 10,29% 21,30%
Nikkei (japan) -0,07% 31,49% 57,20%
Devizak* havi hozam 2013 evi 1 éves hozam Kalfold (régid)
hozam CECEEUR 4,12% -13,73% 0,90%
uUsD -0,82% 2,24% -1,71% WIG20 (lengyel) 3,60% -9,93% 6,45%
EUR 1,40% 2,90% 6,24% PX (cseh) 4,68% -11,48% 3,15%
JEN 0,46% -10,31% -21,55% BET (roman) 2,70% 4,93% 15,13%
* Forinthoz képest Kiulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 1,64% -20,86% -14,02%
RTX (orosz) 2,34% -16,03% -8,40%
SHComp (Kina) 0,74% -10,72% -5,22%
SENSEX (India) -0,26% -0,51% 12,24%

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forras: Bloomberg



