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2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok
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Az idei adat év elejétél 2013.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2013 3,17 1,914805 1818785 380 -4,30
2012 9,11 1,977538 2074 362107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83
2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17
2005 34,00 1,890598 2736232 336 39,09
2004 37,17 1,410882 1520 435 378 43,55
2003 10,01 1,028546 988 688 841 7,73

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori
megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek
az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan
befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
katvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

Kockazati Profil
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Tipikusan alacsonyabb hozam
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név arény (%)
MOL részvény 9,15
OTP Bank részvény 8,37
Richter Gedeon Nyrt. 7,98
POWSZECHNY ZAKLAD 5,78
UBEZPIECZ SA
ERSTE BANK 5,67

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Szeptemberben meglédultak az események: A makroindikatorok javultak, azaz a szdmok szerint a gazdasdg erésédétt. Az amerikai gazdasagot érinté
fontosabb események koziil érdemes kiemelni azt, hogy a Sziriai konfliktus kérili hirverés elhalkult, illetve a Microsoft felvasarolja a Nokia mobil izletagat.
Fontos tovabbd, hogy Larry Summers — aki a legesélyesebb, és Obama kiszemeltje volt — visszalépett a Fed elndki székért valé versengéstél. A FED meglepte a
piaci szerepldk egy részét, hiszen nem csokkentette a mennyiségi lazités keretén beliil havi kétvényvasérldsainak &sszegét. Utdlag visszatekintve Ggy tinik,
hogy a piac valészinileg sejtette azt, hogy ez igy lesz, hiszen a tipikus ,pletykdra vdsérolni, hirre eladni” effektus jatszédott le. A bejelentésig emelkedtek a
piacok, a hirre tetézott a t6zsde, majd elkezdett visszaesni a rakdvetkezé napokban. A feltdrekvé piacok kiemelt mértékben erésddtek, mikézben a dollér
tartésan gyengilt. A magyar piacon a legfontosabb hir az volt, hogy a legnagyobb tulajdonos Servier a jévében nem szeretné az Egist a t6zsdén tudni, azaz
kivezetné, igy komoly, a kordbbi zd&rédmdl tobb, mint 30 szdzalékkal magasabb 28.000 forintos drat kindl a papirokért. Forintban tekintve a régids
CETOP20 index szeptemberben nem véltozott (0,00%). A lengyel WIG20 (+0,79%), és a cseh PX index (+0,88%) kis emelkedésekkel zartdk az &sz elsé
hénapjét. A BUX 2,55%-ot emelkedett, ami a legjobb régiés eredmény lett. A magyar blue-chipek kdzil Gjra a Richter Gedeon tint ki kivdlé teljesitményével
(+4,51%), és az OTP Bank részvénye is pluszban zdrta a hénapot (+2,62%). A MOL (-1,76%) és a Magyar Telekom (-2,86%) papirjai viszont estek. A forint
erésddott az eurdval szemben, az arfolyam 300,56-r8l 298,48-ra csékkent. Az amerikai dollér a FED déntése nyomdn még gyengébb volt, 226,92-r4l
221,06-re esett az arfolyama. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa Gjabb 20 bézispontos kamatcsékkentést szavazott meg szeptember végén, az
irdnyadé kamatszint 3,60 szdzalékra sillyedt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kilfsldi allampapir és egyéb katvény
3,57%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
14,09%

Részvény
82,34%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.
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Kockéazati mutatok

Szérés 22,64%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdacidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhivjuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



