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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétsl 2013.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név ardny (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 25,84
2018/A Magyar Allamkatvény 21,96
REP OF HUNGARY 3.5 EUR 10,73

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

89,08

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A magyar éllam finanszirozdsi helyzetét is nagyban befolydsolta a hénap kdzepén tértént FED bejelentés. Az amerikai kézponti banknak szémité intézmény
részérél arrdl adtak tdjékoztatdst, hogy a tavaly novemberben indulé monetdris lazitast jelentd programot (@ QE3-) még nem kezdik el szikiteni. A FED
kordbbi kommunikdcidja és az elemz8i varakozdsok is a kdtvényvdsdrlasi program csokkentését valdszindsitették, igy a befektetdi korokben nagy meglepetés
hozott a déntés. A feltdrekvé piacok kamatozé eszkézeinek draira, igy a hazai dllamkstvényekre is, kedvezd hatdssal volt a bejelentés. A korményzat
Jrezsicsdkkentd” 1épései kovetkeztében az augusztusi inflacié az egy évvel ezelétti drakhoz viszonyitva 1,3%-os lett. A hazai inflécié - érdekes médon - havi
Bsszehasonlitasban viszont negativ értéket vett fel, azaz a magyar gazdasdgban a joliusi d&rszinvonalhoz képest deflacié alakult ki. Az alacsony infléciés
értékre, illetve a nemzetkdzi kérnyezetre hivatkozva a Magyar Nemzeti Bank 3,60%-ra csdkkentette az irdnyadé ratat. A révid futamidejo dllampapirokndl
inkdbb az MNB déntése, mig a hosszabb futamidd esetén a nemzetkdzi események csokkentették a hozamokat. A 3 hénapos kincstériegy elvarthozama
3,80%-r6l 3,55%ra, mig a 10 éves futamideji kdtvény esetén 6,58%-rél 5,83%-ra apadt a hozam. A forint az eurdhoz és az amerikai dollérhoz képest is
erésddott, hiszen az eurdval szemben 300,56-0s szintrdl 298,48-as szintre, mig az amerikai dolldrhoz képest a 226,92-es szintrél 221,06-0s szintre csokkent
az érfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Magyar dllampapir
96,13%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
3,94%
Szérmaztatott igylet

-0,07%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 9,49%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdasdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjén 16%-os mértékd adé és 2013. augusztus 1.481 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovdbba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa soran a vételi, eladési és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjénak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloéirasokat, igy a hozama EHO-mentes lett a datumot kdvetéen.



