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Fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja (tovébbiakban ,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves
jelentés I-X. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informaciéinak (tovabbiakban: nszdmviteli informdcick™) a
konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a
befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrél sz616 2011. évi CXCIIL torvénnyel Osszhangban
t5rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral valé aldtdmasztdsaért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjdn torténd elszdmoldsaért, valamint az
olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbol,

akdr hibdbol eredd lényeges hibas 4llitasokt6] mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szdmviteli informaci6inak, killonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek id6szak végi leltdrdnak, valamint az adott idészakban elszdmolt kezelési
koltségeknek a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjén. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel €s
egyéb jogszabilyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az
etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgélatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibds allitasoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves jelentésben szerepld dsszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves
jelentés akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése
és valés bemutatisa szempontjabdl relevans belss kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgalati
eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd
egység belsd kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgilat magdban
foglalja tovibb4 az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének €s a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszeriiségének értékelését.

Meggy6zédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgél6i véleményiink megadasdhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az a Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja 2012. december 31-ével végz6dd évre
vonatkozé éves jelentésében kozolt szdmviteli informdciék minden lényeges szempontb6l a befektetési
alapkezel6krol és a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011. évi CXCIIL torvénnyel 6sszhangban keriiltek
osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltdrral aldtimasztottak. Az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeléje dltal adott értékelés alapjan keriiltek

elszamolasra.
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Pioneér Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2012.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelbkrél és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. eévi CXCIIL.
térvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Nemzetkszi Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2012. évi
éves eredményérol.

Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

az Alap m(ikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategoriadjanak tipusa: értekpapiralap

az Alap harmonizéci6ja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominécidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzoi:
» A’sorozat
ISIN kédja: HU0000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» ,D’sorozat
ISIN kddja: HUO000701941
Névértéke: 1 (egy),-Ft
» FLK Bizalom” sorozat
ISIN kédja: HUQ000707682
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HU0000706650
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezelé: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Konywvizsgalé cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci Gt 99.)
Kijelolt konyvvizsgalé személy: Nagy Gyodrgyi (kamarai nyilvantartasi szama: 004592)
Forgalmazdk:
» az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.),
= a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)



Pioneer Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja Eves jelentés — 2012.

Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja netté eszkozérték adatai (a Pioneer Alapkezel6
Zrt. altal szamitott és hivatalosan kézzétett adatok alapjan)

L Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végen:

2011.12.31 2012.12.31
Netd Netté
Kategoria Erték (HUF) ezkc:;é rték | Erték (HUF) eszkdzErtEK %
a
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 2773 946 246 88,73%| 1 848 292 446 92,90%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 356 497 502 11,40%| 143 990 296 7,24%
OSSZES ESZKOZ 3 130 443 748 100,14%| 1 992 282 742 100,13%
KOTELEZETTSEGEK -4 250 832 -0,14%| -2 645198 -0,13%
NETTO ESZKOZERTEK 3126 192 916 100,00%| 1 989 637 544 100,00%
I Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2011.12.31 2012.12.31

Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000706643 | 316 384 992| 171 403 569
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja D sorozat  |HU0000701941 |1 142 098 185| 634 761 354
Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HU0000706650 - -

. Az egy befektetési jegyre esé nett6é eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kod 2011.12.31 | 2012.12.31
Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000706643 2,132071 2,450998
Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja D sorozat  |HU0000701941 2,146608 2,472626
Pioneer Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HUO0000706650 - -
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Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2012.

V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezelGkrdl és a kollektiv befektetési formakrol
s2616 2011. évi CXCIIL. torvény 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak

szerinti szazalékos részaranya az 0sszes eszkozhoz képest:

Arénya az 6sszes eszk6zho6z képest
2011.12.31 2012.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 6,44% 3,02%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdzelmiltban forgalombahozott értékpapir 0,00% 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 82,17% 89,75%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00%

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zho6z képest:

2011.12.31 2012.12.31
Nyiltvegli részvény alapok befektetési jegye 44,25% 36,18%
Nyiltvég( kstvény alapok befektetési jegye 44 36% 56,59%
Nyiltvégl pénzpiaci alapok befektetési jegye 0,00% 0,00%
Magyar részvények 0,00% 0,00%
Kilféldi részvények 0,00% 0,00%
Magyar allampapir 0,00% 0,00%
Egyéb likvid eszkdzok 11,39% 7,23%
100,00% 100,00%
VL. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyid6szakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan.
A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban: ezer Forint
a) befektetésekbd! szarmazoé jovedelem: 127 624
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezelSi dij): -26 259
d) a letétkezel5 diai: -3 829
e) egyéb dijak és addk:
bizomanyosi dij: 0
bankkoltség: -333
feliigyeleti di: -636
egyéb koltség és raforditas: -875
f) nett6 jdvedelem: 95 692
a) felosztott jovedelem (fizetelt hozam): 0
‘Ujra befektetett jovedelem: 95 692
h) a tékeszamla valtozasa *: -1473913
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzg 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének killdnbozetét értjik.



Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2012.

VIL. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrdl (Ft)
"A" sorozat "D" sorozat
Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | netté eszkozerték | arfolyam
2008.12.31 - - 3824 244111|1,681167
2009.12.31 51 466 134|1,959391 4039272 635(1,964787
2010.12.31 928 306 775| 2,195937 4043 895 849|2,206493
2011.12.31 674 555 270|2,132071 2451637 617)|2,146608
2012.12.31 420 109 859 2,450998 1 569 527 683(2,472626
" Nominalis | Referencia
Idészak
hozam hozam
"D" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 12,30% 11,98%
2010.12.31 -2011.12.31 -2,71% 0,84%
2011.12.31:-2012.12.31 15,19% 15,60%
"A" sorozat:
2009.12.31 - 2010.12.31 12,07% 11,98%
2011.03.24 -2011.12.31 -2,.91% 0,84%
2011.12.31 -2012.12.31 14,96% 15,60%

Viil.

A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

A targyidészakban kétott szarmazékos iligyletek eredményre gyakorolt hatasa (Ft-ban).

Kotésdatum Forward datum Mvelettipus Mennyiséy Eszkoz Arfolyam Eredményhatas
2012.05.10 2012.06.29 FX forward vétel pozcid nytasa 18 500,00 EUR/HUF 292,14 -5 404 590
2012.05.09 2012.06.29 FX forw ard vétel pozkié nykésa 165 000,00 USD/HUF 223,35  -36 852750
2012.04.10 2012.06.29 FX forward eledési pozicié nytasa 18 500,00 EUR/HUF 300,67 5 562 395
2012.04.10 2012.06.29 FX forw ard eladés| pozici nytasa 165 000,00 USD/HUF 229,81 37 918 650
Osszesen: 1223 705
IX. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi
CXCIIl. térvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo
345/2011. (XIl. 29.) kormanyrendelet rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran

moédositotta az Alap Tajékoztatéjat és Kezelési

szabalyzatat.

Ezen kotelezettségnek

megfeleléen - nem telieskériien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra
keriiltek a befektetések lehetséges elemei ,az eszkdzcsoportokhoz kapcsolddé limitek,

kockazati tényezdk.



Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja

Eves jelentés — 2012.

X. Eredménykimutatas
2011. 2012,

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.

| Pénziigyi miveletek bevételei 208 934 156 744
. Pénziigyi miveletek raforditasai 116 697 29120
1. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikddési kltségek 54 879 31932
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Rendkiili bevételek 0 0
VII. Rendkivilli réforditAsok 0 0
VIII. Fizetett fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 127 358 95 692

Zantkorg

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.

PIONEER Belekieiési Alapkezeld

ikid6 Részvénylarsasag

{, FGu. 14.
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Fiiggetlen konyvvizsgléi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamol6rol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja (tovdbbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves
beszdmol6janak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmolo a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbsl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 1.998.356 EFt, a targyévi eredmény
95.692 E Ft nyereség — , és az ezen idSponttal végz8dé évre vonatkozd eredménykimutatdsbédl, valamint a
szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egy€b magyardzo informacidkat tartalmazo kiegészitd mellékletbdl
all.

A vezetés felel6ssége az éves beszdmoldért

FoRl)

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves
beszdmolénak a szdmviteli térvényben foglaltakkal Gsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasiért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér
csaldsbél, akdr hibabdl eredd 1ényeges hibds llitdsoktél mentes éves beszdmol6 elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjéan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel €s egyéb jogszabdlyokkal oOsszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold mentes-e a
lényeges hibas allitdsoktol. '

A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmol6ban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszdmol6 akdr csalisbdl, akdr hibdbél eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is —a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdilkodé egység dltali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjibol relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljilk, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleloségének €s a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszimolo dtfogo prezentilasanak értékelését.

Meggy6z3désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megaddséhoz. '

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszimolG megbizhato €s valés képet ad a Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok
Alapja 2012. december 31-én fenndllé vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végz6d6
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvényben foglaltakkal 9sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG international "), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja mellékelt 2012. évi iizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal sszhangban torténd elkészitéséért. A
mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkoz$ éves beszdmolé Osszhangjdnak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszdmol6 dsszhangjanak
megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyeb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvantartsaibol

levezetett informdcidk attekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja 2012. évi iizleti jelentése a Pioneer
Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja 2012. évi éves beszdmoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013.04.19.

KPMG Hungiéria Kft.
Nyilvéntartasi szdm: 000202

“ >

Nagy Gyorgyi

Kamarai tag konywvizsgdlo
Nyilvantartasi szdm: 004592




PIONEER Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

2012. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2012.01.01 - 2012.12.31.

PIO‘JEER Befekieldsi Alapkezeld
Zartkrden Miikodo Részvénytarsasag
)11 Budapest, Fo u. 14.

BUDAPEST, 2013. aprilis 19
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PIONEER Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja

2011, 2012,
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

. Pénzigyi miveletek bevételei 298 934 156 744

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 116 697 29 120

Ill. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mikédési kbltségek 54 879 31932

V. Egyéb raforditdsok 0 0

VI. Rendkivilli bevételek 0 0

VII. Rendkivili rforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 127 358 95 692
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkdzok 0 0

|. Ertékpapirak 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Eriékpapirok értékelési killinbézete 0 0

2.1. értékelési killdnbézet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. eqyéb értékelési kulénbozet 0 0

Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0

B. Forgdeszkozok 3130 116 1 998 356

|. Kovetelések 0 0

1. Kdvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.Kiilfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kilénbdzete 0 0

\. Ertékpapirok 2773 946 1848 292

1. Ertékpapirok 2793 044 1619 580

2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete -19 098 228712

2.1. értékelési kiilbnbdzet kamalokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési killonbdzet -19 098 228 712

1. Pénzeszkozok 356 170 150 064

1.Pénzeszkdz6k 356 170 150 064

2 Valuta,devizabetét értékelési kildnbdzete o] 0

C. Aktiv id8beli elhatarolidsok 0 0

1. Aktiv idobeli elhatarolas 0 0

2. Aktiv id8beli elhatarolasok értekvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0

ESZKOZ0OK OSSZESEN: 3130 116 1 998 356
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 3126 174 1995763

l. Induld toke 1458 497 808718

1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 2 442 066 1 609 526

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -983 569 -800 808

1. Tokevéltozas (ldkendvekmény) 1667 677 1 187 045

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbbzete 114 065 -710 069

2. Ertékelési killonbdzet tartaléka -19 098 228712

3. El6z6 évek{ek) eredménye 1445 352 1572710

4. Uzleli év eredménye 127 358 95 692

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 409 251

1. Hosszu lejaratl kbtelezetiségek 0 0

1. Rovid lejarata kotelezettségek 409 251

1. KiIfaldi pénzériékre szolo kotelez. értékelési killonbdzete 0 0

H. Passziv id6bell elhatarolasok 3533 2342

FORRASOK OSSZESEN: 3130 116 1 998 356

BUDAPEST, 2013. aprilis 19

_PIONEER Befektatdsi Alapkezeld

kiglien Miikddd Részvénylarsasat

1011 Budapest, Fo u. 14




PIONEER Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

Az lizleti évben elszamolt koltségek

2011. 2012.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 45 819 26 259
Letétkezeldi dij 6 598 3829
Forgalmazdsi kdllseg 263 0
PSZAF (feliigyeleti) dij 1101 636
Konyvvizsgalal 998 875
Kozzététel, reklam 0 0
Brékeri jutalékok 0 0
Bankkoltség 100 333
Kdltségek osszesen: 54 879 31 932
Portf6li6 jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszéama: 1111-104
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zit.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkozérték szamités tipusa: 2011. 2012,
Targynap (T): 2011.12.31. 2012.12.31.
Sajat toke: 3126 174 002( 1995 762 980
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alapjén: 2,143421 2,467810
Darabszam: 1 458 497 247 808 718 308
eFt
A targynapl netté eszkézérték meghatarozasa: 2011. 2012.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelallomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
112. Egyéb kételezettségek és elhatarolt kdltségek: 3 942 100,00 2593 100,00
Alapkezel6i dij miatt 2 819 71,51 1740 67,10
Letétkezel6i dij miatt 406 10,30 251 9,68
Bizomanyosi dlj miatt 0 0.00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 717 18,19 602 23,22
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 3942 100,00 2 593 100,00




PIONEER Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

eFt
2011.12.31. 2012, 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 356 170 11,38 150 064 7,51
Unicredit bankszamla HUF 212725 6.80 149 923 7,50
! Unicredit deviza bankszamlak 143 445 4,58 141 0.01
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (§sszes): Futamidd 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtés( (Osszes): 0 0,00 0 0,00
1113.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés( (6sszes): 0 0,00 0 0,00
It/4. Ertékpapirok (6sszes): Dfl‘;':‘a' 2773946 88,62 1 848 292 92,49
Wa4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstar]egyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb Jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
144.1.4. Kiilfgldi dllampapirok (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 1] 0,00
11/14.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilféldi kotvények (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4,2.3. T6zsdén kiviili (8sszes): (1] 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (3sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén Kiviili (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. T8zsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén Kkiviili {8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 2773 946 88,62 1848 292 92,49
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (isszes): 2773 946 88,62 1848 292 92,49
Pioneer Aranysarkany Alap HUF 1035 0,03 0 0,00
Pioneer KE Részvény Alap "|" sorozat HUF 458 391 14,64 250 594 12,54
Pioneer Magyar Kétvény "I" sorozat HUF 1 388 688 44,37 1127 513 56,42
Pioneer Funds - Global Select USD 724 256 23,14 409 975 20,52
Dax Etf EUR 201 576 6,44 60 210 3,01
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpoétlasi jegy (Osszes): 0 0,00 0 0,00
/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
I1/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilbnbdzete 0 0,00 0 0,00
EszkdzOk Osszesen: 3130 116 100,00 1 998 356 100,00
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2012.12.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbdzet Piacl érték
érték deviza papir
Pioneer KE Részvény Alap 31817 741 227 231 0 0 23 363 250 594
1" sorozat
Pioneer Magyar Kotvény 247 824 271 966 989 0 0 160 524 1127513
1" sorozat
planesr Funds = Global 1620 376 906 0 21 600 11 469 409 975
Select
Dax Etf 3000 48 454 0 -2 589 14 345 60 210
Befektetési jegyek: 1619 580 0 19 011 209 701 1848 292
Osszesen: 1 619 580 0 19 011 209 701 1 848 292
Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2011.12.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiildnbézet Piaci érték
érték deviza papir
Z:::eer Aranysarkany 1294 808 1000 0 0 35 1035
Pioneer Kozép - Eurdpai 71817 741 509 000 0 0 -50 609 458 391
Részvény Alap
i:g:ee’ Magyar Kotvény 374 833 610 1413 028 0 0 -24 340 1388 688
Enoar RS- Globel 2 985 694 409 0 94 459 .64 612 724 256
Dax ETF 12 000 175 607 0 12 861 13 108 201 576
Befektetési jegyek: 2793 044 0 107 320 -126 418 2773 946
Osszesen: 2793 044 0 107 320 -126 418 2773 946
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Nemzetkdzi Vegyes Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 2000.10.31-én vette nyilvantartasba a 1111-104 lajstromozasi szdmon a PSZAF.

A Pioneer Nemzetkdzi vegyes Alap 2009.december 31-i nappal megvaltoztatta befektetési politikajat és Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapjava
alakult 4t, tovabba A Pioneer Alapkezeld Zrt. Ggy hatérozott, hogy a Pioneer Batance Alapok Alapja és a Pioneer Relax Alapok Alapja 2009.12.31-i
nappal (beolvadds hatamapja) beolvad a Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapjaba.

A Tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik:
“A szabdlyozolt informécick nyilvénosségra hozatalénak elmaradéséval, illetve félrevezel6 tartalméaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel."

A befektetési jegyek kibocsatdja nevében eljaré jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzéje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmaz6ék: UniCredit Bank Hungary Zrt. és a Concorde Ertékpaplr Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Az Alapkezeld felelés vezetéje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap killfoldi befektetési jegyekbe fektetd nyiltvégd befektetési alap.
Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kételezd. A konyvvizsgalé neve: KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Vaci ut 99.
Természetes személy kényvvizsgals: Nagy Gyorgyi ( igazolvany szama: 004592)
A konyvvizsgdlénak a 2012. évi kényvizsgalatért jar6 dij :875.602 Ft. A kdnyvvizsgalé a kényvvizsgdlati dijon felil mas dijat az Alap terhére nem
szamitott fel.

Az Alap szamdra nyljtandd, a kényvviteli szolgaitatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a
D&C Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében felelds munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés
szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztaté és kezelési szabalyzat valamint az idBszaki jelentések hozzaférhetbek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl szolé 2000.évi C. torvényben, vatamint a 215/2000.(Xil.11.) sz. Kommanyrendeletben
foglaltak szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirél. Az értékpaplrok értekelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden
tériénik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitdsara FIFO médszer alkalmazasaval kertit sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzdkkel nem rendelkezik.

A rendelet elirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkilénbdzeteként
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kildnbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon bellil megbontasra keriilnek a kamatokbdl,
osztalékokbd! és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

A devizas kévetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az Induld t8kén beliil a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsétas névertékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhaté tablazat mutatja be a kibocsatas és visszavétel
halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarériékeken kerlltek régzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2012.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2013. marcius 1.

3. Osszehasonlithatésag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indulétSkeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban Iévd befektetési
jegyeinek névértékét. Az 'I. Induld toke' dsszetevsinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitdallomanyt is,
mig a '2. Visszavdasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken tdl a beszamoléban nincsenek az el6zd évvel 8ssze nem hasonlithatd adatok.



4. Ertékelés:
Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tokéje az iddszak végén: 808 718 eFt volt.
Az alap 2012. évi tdkevaltozasa ( tokenbvekménye ) : 1187 045 eFt.
Az Alap 2012.évi szdmviteli hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan 15,13% lett.

Az alibbiakban bemutatott "Kézzétett Netté eszkozérték" a 2013.01.03-an kalkulalt és 2013.01.02-i értéknapra vonatkoz6 netté eszkozértéket
mutatja, amely T-1 napi készletet értékel T napi arfoiyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kézzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszamolé

Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 541 0
Ertékpaplrok 1871926 1848 292
Pénzeszkdzok 149 545 150 064
Aktiv idGbeli elhatarolasok (¢] 0
Szarmaztatolt Ugyletek értékelési kiilénbodzete 0 0
Eszkdzok dsszesen 2022 011 1 998 356
Kotelezettségek 2 251
Passziv elhatarolasok 2731 2342
Netté eszkozérték / Sajat toke 2019 279 1995 763
Forgalomban lévé jegyek "A" (db) 173 956 954
Forgalomban lévé jegyek "D" sorozat (db) 634 761 354
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 2,479660
Egy jegyre jutd NEE "D" sorozat (Ft) 2,501609

5.Likvid eszkdzok alakulasa havl bontasban:

eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 146 695 146 695
Februar 0 0 0 198 575 198 575
Marcius 0 0 o] 72272 72272
Aprilis 0 0 0 55 147 55 147
Majus 0 0 0 62 204 62 204
Junius 0 0 0 10 425 10 425
Julius 150 200 0 0 109 467 259 667
Augusztus 56 325 0 0 83 573 139 898
Szeptember 56 325 0 0 185 499 241 824
Oktéber 56 325 0 0 20 856 77 181
November 0 0 0 34 496 34 496
December 0 0 0 150 064 150 064

Megjegyzés: az értékpaplrok és pénzeszkdzok beszerzési értéken




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozésa:

Ev Hoénap Nyité Kibocsatas Visszavaltas Z4rd
db db db db

1999, 0
2000. 850 000 000 65016 713 245 752 694 669 264 019
2001, 669 264 019 86 709 277 555 094 607 200 878 689
2002. 200 878 689 745579 112 563 868 117 382 589 684
2003. 382 589 684 322 897 526 38 511 272 666 975 938
2004. 666 975 938 301 498 458 106 263 696 862 210 700
2005. 862 210 700 1 246 951 779 171 090 219 1938 072 260
2006. 1938 072 260 1157 111 724 191 213 032 2 903 970 952
2007. 2903 970 952 612 471 438 297 593 060 3218 849 330
2008. 3218 849 330 46 498 743 990 532 282 2274815 791
2009. 2274 815 791 318 600 392 263 668 821 2 329 747 362
2010. 2 329 747 362 314 775 589 389 850 061 2254 672 890
2011. 2 254 672 890 187 393 101 983 568 744 1 458 497 247
2012. Januér 1 458 497 247 3713423 98 806 337 1363 404 333
Februar 1 363 404 333 23534 274 44 504 775 1342 433 832
Marcius 1342 433 832 4431720 82 780 384 1264 085 168
Aprilis 1264 085 168 59 302 938 98 909 827 1224 478 279
Mdjus 1224 478 279 34780777 98 822 842 1160 436 214
Janius 1160 436 214 4921189 28 002 525 1137 354 878
Julius 1137 354 878 2574947 56 815 742 1083 114 083
Augusztus 1083 114 083 917 160 82 064 230 1001 967 013
Szeptember 1001967 013 3584 462 20 528 742 985 022 733
Okidber 985 022 733 4737631 61665 336 928 095 028
November 928 095 028 1638 866 111 479778 818 254 116
December 818 254 116 6891225 16 427 033 808 718 308

Mindésszesen az Alap indulasatél: 5556 532 464 5597 814 156

* Az 1999-es &vi nyit6 adat egyenlege magaban foglalja az indul6 1997-1998-as évek teljes forgalmat.

7. Cash flow alakulasa 2011-2012. években

I. Mdk&dési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil)

2. Elszamolt értékvesziés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kildnbdzet

5. Céltartalékképzés és felhasznalds kildnbdzete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa

9.1. Kovetelések valtozasa

9.2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzetének valtozasa
10. Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa
13. Passziv idGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

SzArmaztatott (igyletek értékelési klildnbozetének valtozasa

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +

19. Kapott hozamok +

Ill. Pénziigyl miiveletokbdl szarmaz6 pénzeszkdz-vaitozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befektetési jegy visszavasarlasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkozok valtozasa

adatok ezer Ft-ban

2011,

205 456

127 358
0

-257 937
0

0

0

80 000
257 937
-231

0

-1671
0

1817 066
-3412792
5229 858
0

-1720 891
414 163
-2 135054
0

301 631

2012.

91 344

92 693
0

247 810
0

0

0

0

-247 810
-158

0

-1191
0

1176 463

-6 361 234
7 534 698

2999

-1 473 913
336 943

-1 810 856
0

-206 106




8. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv idébell elhatarolasok alakulasa: eFt
2011. 2012.
Kamatkovetelés 0 0
Osszesen 0 0
A passziv id3beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2011. 2012.

PSZAF dij 211 132
Alapkezelés 23819 1740
Letétkezelés 0 0
Osztalékadé [¢] 0
Kdényvelés 0 0
Konyvvizsgalati dij 503 470
Osszesen 3533 2342

9. A targyidészakban kotétt szarmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatéasa (eFt-ban):

Kotésdatum Forward datum Miivelettipus Mennyiség Eszkoz Arfolyam Eredményhatés
2012.05.10 2012.06.29 Fx forward vételi pozicio nyitasa 18 500,00 EUR/HUF 292,14 -5 404 590
2012.05.09 2012.06.29 FX forward vélsli pozici nyilasa 165 000,00 USD/HUF 223,35 -36 852 750
2012.04.10 2012.06.29 Fx forward eladasi pozicié nyitssa 18 500,00 EUR/HUF 300,67 5562 395
2012.04.10 2012.06.29 Fx forward eladssi pozicié nyitasa 165 000,00 USD/HUF 229,81 37 918 650
Osszesen: 1223705
10. Pénzilgyi milveletekbdl szarmazé eredmény részietezése (eFt-ban):

Arfolyamnyereség részvény 88 707
Bef.jegyek arf.nyeresége 32585
Bef.jegyek arf.nyeresége - deviza 24 950
Pénzintézettdl kapott kamat 4017
Kamat-arfolyamnyereség DKJ 2999
Arfolyamnyer.szall-kiilf.igyletek 1826
FX forward Ggyletek arf.diff. 1224
Devizakonverzi6 arfolyam nyereség 436
Pénziigyi miiveletek bevételei 156 744
Devizakonverzié arfolyam veszt. 13 427
Bef jegyek arf.vesztesége B 484
Arfolyamveszteség részvény 3441
Arfolyam veszt.szdll -kilf.ért.papir 2612
Bef.jegyek arf.veszt. - deviza 1156
29 120

Pénzilgyi maveletek raforditasai
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11. Az alap sajat tokéjének és egy jegyre juté nett6 eszkbzértének valtozasa 2012-ben havi bontasban:

"D" sorozat "A" sorozat
Datum Nettd eszkozérték arfolyam Nett6é eszkdzérték arfolyam
2011.12.31 2 451 637 617 2,146608 674 555 270 2,132071
2012.01.31 2 309 436 784 2,179678 656 819 947 2,164535
2012.02.28 2 316 257 770 2,219889 660 980 109 2,204131
2012.03.31 2200 284 411 2,230896 620 157 629 2,214687
2012.04.30 2048 082 356 2,237776 559 980 929 2,221173
2012.05.31 1901 170 546 2,184528 491 546 440 2,167922
2012.06.30 1909 411 209 2,248261 486 745 524 2,230819
2012.07.31 1 808 850 438 2,269353 479 246 939 2,251352
2012.08.31 1737573514 2,322499 445 826 437 2,303684
2012.09.30 1699 372 476 2,353378 440 751 394 2,333954
2012.10.31 1606 913 825 2,375779 430813 682 2,355746
2012.11.30 1541 296 326 2,387696 408 973 647 2,367175
2012.12.31 1 569 527 683 2,472626 420 109 859 2,450998
12. Az alap hozamanak alakulésa :
ldészak Nominélls hozam Referencia
hozam
"D" sorozat:
2002.12.31 - 2003.12.31 12,03% 8,98%
2003.12.31 - 2004.12.31 13.61% 13,24%
2004.12.31 - 2005.12.31 21,56% 21,16%
2005.12.31 - 2006.12.31 19,27% 9,53%
2006.12.31 - 2007.12.31 10,14% 5.82%
2007.12.31 - 2008.12.31 -23,97% -15,98%
2008.12.31 - 2009.12.31 16,87% 22,16%
2009.12.31 - 2010.12.31 12,30% 11,98%
2010.12.31 - 2011.12.31 -2,71% 0,84%
2011.12.31 - 2012.12.31 15,19% 15,60%
"A" sorozat:
2008.12.31 - 2009.12.31 25,62% 2,90%
2009.12.31 - 2010.12.31 12,07% 11,98%
2011.03.24 - 2011.12.31 -2,91% 0,84%
2011.12.31 - 2012.12.31 14,96% 15,60%

13. Az alap portfélicjaban 16v3 befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhe!d alapkezelési dijak legmagasabb értéke a
2012/12/28-i 4llapot szerint:

Ertékpapir neve ISIN kéd alapkezelési dij maximalis mértéke
DAX ETF DE0005933931 0,15%
PIONEER FUNDS - GLOBAL SELECT | SOROZAT LU0271652819 0,93%
PIONEER KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP | S. HU0000706668 0,94%
PIONEER MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 0,73%
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14. Az éves jelentés kdtelezd tartalmi elemeinek bemutatésa a 2011.évi CXCIIL Tv. 6. szam( melléklete alapjan:

Beszamolasl idészak:

I. Vagyonkimutatas

II. A forgalomban levé befektetési jegyek szama
1. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkdzértek
V. A befektetési alap Osszetétele
V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban:

V1. Osszehasonlitd tablazat az elmdilt lizleti évekrdl, feltiintetve az egyes lizleti évek végén regisztralt dsszes netté eszkdzértéket és az egy befektetési

2012.01.01 - 2012.12.31.

tasd: PortféliGjelentés tablazatai a 3-4.oldalakon

lasd: PortféliGjelentés tablazata a 3.oldalon
lasd: ugyanott
lasd: Portfélidjelentés tablazata a 4.oldalon

ezer Forint

a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem: 127 624
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -26 259
d) a letétkezeld dijai: -3 829
e) egyéb dijak és addk:

bizoméanyosi dij: 0

bankkéltség: -333

felugyeleti dij: -636

egyéb koltség és raforditas: -875
f) netté jovedelem: 95 692
q) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0

Gjra befektetett jovedelem: 95 692
h) a tokeszamla valtozasa *: -1473 913
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcstkkenése: 0
i} minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és 0

* Takeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilénbozetét értjtik.

jegyre jutd nettd eszkdzérteket:

Vil. A szarmaztatott {igyletek részletes leirasa a targyidGszakban, kategoridnkénti bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredd

"A" sorozat "D" sorozat
Datum nett6 eszkdzérték arfolyam nettd eszkodzérték arfolyam
2008.12.31 - - 3824 244 111 1,681167
2009.12.31 51 466 134 1,959391 4039 272 635 1,964787
2010.12.31 928 306 775 2,195937 4043 895 849 2,206493
2011.12.31 674 555 270 2,132071 2 451 637 617 2,146608
2012.12.31 420 109 859 2,450998 1 569 527 683 2,472626

kotelezettségvallalas tsszegét:

15.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt.

BUDAPEST, 2013. aprilis 19

DIDNEER Befekietési Alapkezeld

sapkoriien Mifkodo

Reészvénytarsasic

1011 Budapest. F u. 14

Lasd 9..pont
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l. Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja befektetési politikdjanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy széles diverzifikalcio és aktiv eszkbzallokacio mellett a
hazai és nemzetkdzi részvénypiacokat, valamint a hazai és nemzetkdzi pénz- es
kotvénypiaci eszkozoket megcélzd befektetési alapokon, keresztll hosszabb tavon
maximalis mérték( tékendvekményt érjen el a kiilénbozé eszkdzosztalyok vegyitésével.

Az Alapkezeld a fenti céljat elsésorban befektetési alapokon keresztll valdsitia meg. A
portfélié elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezel6 csoport befektetési alapjai
jelentik. Ezen tl egyéb befektetési alapok, tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek),
valamint egyedi részvénybefektetések is helyt kaphatnak a portfolioban. Az Alap likvid
hanyadat révid lejarati magyar allamadoéssag es pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek,
allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap legalabb 80%-

e sy

Il. Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2012-es
évben

Makrogazdasag és kétvénypiac

Az elmult év is igen izgalmasan alakult a viligban és Magyarorszagon egyarant. Ha a
realgazdasagi mutatdkra tekintiink, akkor azt lathatjuk, hogy az tzleti bizalom az év elsé
felében vilagszerte megingott, ami azzal fenyegetett, hogy a térékeny labakon all6 rovid
kildbalasi periédus utan Gjbol elékerlinek a masodik valsagot vizionald, W-alaku
pesszimista forgatokdnyvek.

—_— Ozleti bizalmi indexek 130
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Forras: Bloomberg

A krizis kuléndsen az Eurézéna periféridjan kezdett elmérgesedni, ami nem csak
Eurépara, hanem az egész vilagra nézve is igen komoly fenyegetést jelentett. Az
adossagvalsag kozelébe keriilt eurdpai orszagokban a vallalati szektor mellett a
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lakossag is elbizonytalanodott, ami tékemenekitési hullamot inditott el a
biztonsagosabbnak tekintett orszagok iranyaba.

Fogyasztdi bizalmi indexek
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Forras: Bloomberg

A bizonytalansag ujboli felerésédésével parhuzamosan a befekteték szeme ismét a
jegybankok felé fordult. Az elmult években ugyanis kialakult az a gyakorlat, hogy a piaci
hangulat gyengélkedésére elébb-utobb beavatkozassal vélaszolnak a jegybankok. A
kezdeti bizonytalansag utan ezlttal is megérkezett az tt6s reakci6: az EKB szeptember
elején korlatlan volument (de feltételekhez kotott) kotvényvasarlasi programot hirdetett
meg, a FED pedig Ujabb eszkdzvasarlasi programot hirdetett meg a pénzmennyiség
ndvelése érdekében.

Kozponti bankok mérlegféésszegei
(a 2006. év végi érték %-aban)
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Forras: Bloomberg
A piacok eztttal is dijaztak az aktiv jegybanki politikat. Kiildnésen az Eurézénaban volt

latvanyos a hangulatjavulas: jalius végén éppen (Ujbdl) szétesni készllt az eur6-Gvezet,
majd az EKB elndkének verbalis nyilatkozatai, illetve szeptember elejen az Uj

3
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kotvényvasarlasi  program  bejelentése  hatalmas  er8stdésbe forditotta a
gyaszhangulatot. Bar tényleges kotvénypiaci beavatkozasra az év végéig nem keruit sor,
az EKB szébeli beavatkozasa 6riasi fordulatot hozott a piacokon. Az eur6 szétesésének
_kiarazodasa” elsésorban a periféria orszagokban okozott hatalmas fellélegzést. A
spanyol makrogazdasagi és bankrendszeri problémak peldaul szinte az egyik pillanatrol
a masikra eltiintek a befektetdk szeme elél. A spanyol és olasz kétvények hozamai igen
jol illusztraljak ezt a gyors és hatarozott fordulatot.

Spanyol és olasz kétvényhozamok (%)
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Forras: Bloomberg

Ahogy a fentiekben a jegybanki mérlegféésszegeket bemutatéd abran lathattuk, a fejlett
vilag tobbi jegybankja sem tétlenkedett: a lassulas fékezése érdekében gbzerdvel folyt a
pénzteremtés. A globalis likviditasbéség hatasara a legbiztonsagosabbnak tartott
orszagokban — az USA-ban, vagy éppen az Euré-6vezet legnagyobb gazdasagaban,
Németorszagban — Gjabb térténelmi mélypontokra estek a hozamszintek.
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10 éves allamkoétvény-hozamok (%)
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Miutan a fejlett kotvénypiacok eléretekintve tovabbra sem tudtak pozitiv realhozamot
igérni a befektetdknek (s6t: egyes esetekben még a nominalis kamatszintek is
negativba fordultak), nem is csoda, hogy a téke a kockazatosabb fejléd6 régiok fele
mozdult. A kevésbé fejlett kétvénypiacok irant kuiéndsen erés érdekliédes mutatkozott,
ami erételjesen lefelé nyomta a hozamelvarasokat.

A dedikalt fejlédé piaci kdtvényalapokba érkezd friss téke
(1 éves kumulalt visszatekintd adat)
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Erdekes volt megfigyelni, hogy a fejléd6 piacok felé a nyar kdzepétdl szinte toretlendl
6ml6 friss pénz egyre nagyobb részben a helyi devizas kétvényeket célozta meg, ami a
helyi devizakat jellemz8 magasabb nominalis kamatszint mellett a fejlédé devizakban
rejlé felértékel6dési potenciallal is magyarazhato.

A globalis tdkearamlas egyik legnagyobb nyertese éppen Magyarorszag volt, ahol a
korabbi makrogazdasagi és politikai aggodalmak miatt igen magas szinten
stabilizalodtak a kamatok. Az év eleji elbizonytalanodas utan azonban a fejl6ds
kotvénypiacokat eldzonlé friss pénzekbdl hazankba is sok jutott, killéndsen azutan, hogy
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a 2011 végén — 2012 elején érzékelt kockazatok miatt kordbban sokan alulsulyoztak a
magyar kotvénybefektetéseket.

Kiilfoldi befektetdk forintkétvény-allomanya (Mrd Ft)
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Az intenziv tékebearamlasnak kdszonhetéen a forint arfolyama is jelentésen erésédni
tudott: a januari 324 forintos euro-cslcs utan az év masodik felében mar a 280-290
forintos sav volt a jellemz6. Az év végén a 2013 marciusaban esedékes jegybanki
elndkvaltas, illetve az ahhoz kapcsolod6 esetleges stratégiavaltas kapcsan ujbol
feltamadtak a forinttal kapcsolatos aggodalmak, ami az év végén 290 forint folé Iokte az
eur6 arfolyamat.

EURHUF arfolyam
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Az orszagkockazatot tukrozé CDS-feldr is hatalmas valtozast mutatott az év soran: az
év eleji panikhangulat utan a globdlis hangulatjavulas és az orszagspecifikus
aggodalmak csokkenésével parhuzamosan a 700 bazispont feletti szintrél 300 bazispont
ala csokkent a csédkockazati mutato.

Magyarorszag 5 éves CDS-ének alakulasa
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A hazai eszkdzék iranti érdeklédést elsésorban a nemzetkozi folyamatok taplaitak, de a
magyar kétvénypiac nemzetkdzi 6sszehasonlitasban is erés teliesitményeében néhany
belféldi tényezének is szerepe volt. A kormany altal fokuszba allitott koltségvetési
hianycélok mellett kezdetben az EU-IMF targyaldsokkal kapcsolatos remények is
kimutathatdak voltak, utobbi tényezd fokozatosan halvanyult az év soran. Az ev
kézepétsl a kamatcsokkentési varakozasok erésodése adott lendiletet a piacnak: a
kdzelgd kamatvagasok szele egy ,utols6 jo beszallasi lehetéséget” villantott fel a
hozamvadasz nemzetkozi befektetdi kdzdsség tébb tagja szamara. A Monetaris Tanacs
pedig engedett a piaci ,nyomasnak” augusztustoél kezdédben havi 25 bazispontos
kamatcsokkentések sorozata indult, ami az év végeéig kitartott.
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A jegybanki alapkamat alakulasa (%)
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Bar az elemzdi karbdl a kamatvagasokat kezdetben sokan felel6tlennek tartottak,
késébb a piaci reakcidk mégis a Monetaris Tanacsot igazoltak: a kamatfeltételek
lazitasa mellett tovabb tudott erésédni a forint, a fenntarthatésagba vetett hitet tlikr6z6
hosszu kdtvényhozamok pedig itemesen csokkentek. Természetesen a fokozatosan
javuld nemzetkdzi hangulatnak oroszlanrésze volt abban, hogy a jegybanki |épések
pozitiv piaci fogadtatasra leltek.
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2011. december 30. = 100)
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Osszességében rendkiviil erés évet zart a hazai dllampapirpiac. A hosszabb futamidej
papirok jelentésen felilteljesitették a pénzpiaci hozamokat, raadasul a latvanyos
arfolyam-emelkedést a korabbi évekhez képest szokatlanul egyenletes Utemben
produkaltak. Az év egészét tekintve az éven tdli futamidoket reprezentalé MAX Index
21,9%-0s hozamot ért el, ami joval felilmudlta az RMAX Index 8,52%-o0s oOsszesitett
teljesitményét. A szinte a telies forintpiacot lefedé MAX Composite Index 2012-ben

19,74%-0s hozamot ért el.

Even tuli | Even beliili | MAX
futamiddk futamidk Composite
) (MAX-index)  |(RMAX-index) Index
2012 . negyedév  |4,37% 2,02% 4,05%
12012 Il. negyedev 5,91% 2,07% 5,22%
2012 1l negyedéev 4,85% 2,12% 4,46%
2012 V. negyedév 517% 2,06% 4,70%
12012. teljes év 21,90% 8,52% 19,74%
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Hazai és regionalis részvények

A magyar eszkdzok dramai évkezdetet produkaltak, januar elején 320-ig gyengllt a
hazai fizetéeszkéz arfolyama az eur6val szemben és zuhanasnak indultak a
részvényarfolyamok is. Szerencsére a baj nem volt tartdés igy hamar megindult a
felpattanas. A magyar piac mar az elsé negyedév végén is a jol teljesitd piacok kdzé
kerult.

A masodik negyedév az ijedtségé volt, kevésbé magyar, joval inkabb globalis
hangulatromlas miatt. Az europai addssagvalsag ujabb kritikus idészaka volt ez,
melynek hatarozott kezelésére a nyar kdzepéig vartunk. Ezt kévetéen az év harmadik
és negyedik negyedéve a részvénypiacokat kedvezoen erintette.

A magyar index november kézepéig a globalisan felulteljesité indexek kozé tartozott
ekkor azonban a sokadik szektoradé bejelentése valamint a Richter kikerilése az MSCI
EM indexbél, valamint a MTEL torténelmi mélypontra zuhanasa az index alulteljesitését
s elhozta. Erdekes, hogy mindez az OTP arfolyaman alig éreztette hatasat.

Magyar részvények 2012. évi teljesitménye

OTP

BUX Index -
RICHT j:

moL [

EGIS

PANNERGY |

FHB

| MTEL
| i
CIG Pannonia

| ' ' — EST Meda

} ; I 1
[ : E-Star

1 ] |

-120,00% -100,00% -80,00% -60,00% -40,00% -20,00% 0,00% 20,00% 40,00%

A magyar piac zaszléshajoja az OTP arfolyama 3000 forint korali rég nem latott
alacsony szintr6l tapaszkodott fel az év folyaman. A magyar gazdasag névekedési
kilatasainak romlasa ellenére a bank meg tudta 6&rizni nyereségességét, komoly
sikereket ért ell lednyvallalatai eredményessége teren (kllonosen az orosz piacon),
illetve jot tett neki a magyar kockazati felarak folyamatos csOkkenése. A bankadd
kiterjesztése és meghosszabbitasa, valamint a devizahitelek kordli problémak fékezték
tovabbi szarnyalasat. A BUX index legjobban teljesité tagja volt 2012-ben, az indextagok
kozul egyeddli feliteljesitéként.

A MOL egész évben vegyes képet mutatott leginkabb az index kézelében tanyazott
teljesitménye. Az olajarak emelkedése soran emelkedni tudott, a szektoraddk az 6 életét
is megkeseritették, tovabba a MOL-INA szerzédések kapcsan ismét kiojult a magyar-
horvat vita. Osszességében nem a MOL éve volt a tavalyi, bar szerény nyereséget fel
tudott mutatni a részvény.
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A gyogyszerpapirok vegyes eredményt mutatnak. Osztalek kifizetéssel korrigalva
mindkét papir pozitiv tavalyi évet tudhat magaénak, de a nyereség szerény. Az EGIS
esetében a problémakat a magyar gyogyszerkassza visszavagasa okozta a Richter
esetében a szerény teljesitményt az 2012-es évre az év végi MSCI EM indexbdl vald
kikerulés okozta.

A tavkozlési szektor nem teljesitett jol az egész CEE régiéban. A MTEL noha a regi6
legjobb vallalatiranyitasi modelljével és stratégiai elképzeléseivel rendelkezik, a gyenge
makrokérnyezet miatt nem tudott kedvezd évet produkalni. A kiilénadok miatti esetleges
osztalékcsdkkentési varakozasok (a regionalis) tarsak tényleges
osztalékcstkkentéseivel torténeimi mélypontra Iokték év végére az arfolyamot.

A kis papirok 2012-ben is az év vesztesei voltak. A kilresedd Est Media Group eladni
kényszeriit a Sziget Kft-ben meglevd részesedését. Az FHB a hazai ingatlanpiac
gyengélkedésének kdszénhetéen tovabbra sem tudott magéra talalni. Az ESTAR eév
végére csddkozeli helyzetbe kerdlt.

A CETOP20 index a globalisan is jo teljesitményt nyuijté indexek kéze kerllt 2012-ben.
Az indulas nehézkes volt az év eleje nem a régio piacairél szolt. Az elsé negyedév azert
a magyar papirok vezetésével vallalhatora sikerult.

A masodik negyedév az eurdpai addssagvalsagnak koszénhetéen igen borlsra
sikeredett.

A harmadik negyedév aztdn meghozta a vart elrugaszkodast. A magyar és a lengyel
papirok vezették az emelkedést ami devizaerésodéssel és a kockazati felaraik valamint
az allampapir piaci hozamaik csokkenésével jart egyutt.

Az év vége is jol sikeriilt de ekkorra az emelkedés motorja a lengyel piac lett, a cseh és
a magyar piacok alaposan lemaradtak.

CETOP 20 Indextagok 2012. évi teljesitménye (HUF)
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Az év a bankszektor szamara kedvezéen alakult a nyertesek kozott a kockazati
ballaszttol megszabadulé bankok talalhatok (OTP, ERSTE, Pekao, PKO).

A vesztes szektor a tavkézlési szektor volt, az dsszes régiés cég komoly veszteseéget
szenvedett el dramai arbevétel és osztalékcsdkkentés mellet.

Az olajcégeknek a finomitéi marginok segitettek, de ebbdl csak a PKN tudott profitalni,
az Unipetrol ismét érdektelen évet zart. A MOL eredményét pedig a folyamatos
adovaltozasok, illetve a horvat politikai tAmadasok fékeztek.

A banyacégek vegyes évet zartak a rézbanya KGHM annak ellenére zart kivald évet,
hogy hatalmas osztalékot fizetett és igen draga kulifoldi akviziciokba kezdett. A
feketeszenet banyaszd NWR a régids acélgyartds Osszeomlasaval maga is nehéz
helyzetbe kerlilt ami az arfolyaméaban is tukrézodik.

A gyégyszercégek vegyes évet zart, a Richter arfolyama jol alakult de az év vege
cstinyara siker(lt, a KRKA padig érdektelen évet zart.

Ha orszagonként elemezzilk az indexet, a lengyel papirok az év nyertesei, melyet az
utolsé negyedév komoly fellilteljesitésének készonhetnek.

A magyar eszkdzok az év elsé felében felllteljesiték az év végén alulteljesiték voltak.

A cseh piac gyengén teljesitett egyedul az Erste oridsi emelkedése tette lehetévé, hogy
az index tisztességes eredményt mutat.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap)
nevében eljaré alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2012. évi Uzleti jelentése a
valésagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az

alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabd! jelentéseggel bir.

Budapest, 2013. aprilis 19.
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