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Fiiggetlen konyvvizsgildi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2012. évi
éves jelentés I-X. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informéacidinak (tovdbbiakban: ,szdmviteli informacick™) a

konyvvizsgilatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a
befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIL torvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, killonods tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtimasztisaért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjén torténd elszdmoldsaért, valamint az
olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csalasbol,
akar hibabol eredé 1ényeges hibds allitdsoktl mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves jelentés szamviteli informdcidinak, kilonGs tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrdnak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
kiltségeknek a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozo — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és
egyéb jogszabilyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az
etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot dgy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibds éllitisoktol.

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves jelentésben szerepld osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az éves
jelentés akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds dllitisai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazddlkodo egység dltali elkészitése
és valés bemutatisa szempontjibdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgdlati
eljérasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott me gfeleldek, de nem azért, hogy a gazdilkodé
egység bels6é kontrolljanak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgilat magaban
foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés dltal készitett szdmviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgal6i véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja 2012. december 31-ével végz6dd
évre vonatkoz6 éves jelentésében kozolt szdmviteli informdcick minden Iényeges szempontb6l a befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formdkrol sz6l6 2011. évi CXCIIL tirvénnyel osszhangban keriiltek
osszedllitisra. Az éves jelentésben szereplé eszkozok €s kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelsje altal adott értékelés alapjin keriiltek
elszdmolasra.

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian fimited fiability company and
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("KPMG International“), a Swiss entity.
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Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2012.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14./ll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelGkrol és a kollektiv befektetési formakrol sz6I6 2011. évi CXCIIL.
térvény 6. szému melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2012. évi éves eredményérél.

Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

az Alap m(ikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsddleges eszkdzkategoridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizélt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocséatott Befektetési jegyek denominécioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:
= ,A’sorozat
ISIN kédja: HU0000702014
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= B"sorozat
ISIN kédja: HUO0007 10686
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000706676
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székehely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci ut 99.)
Kijelolt konyvvizsgélé személy: Nagy Gyorgyi ( igazolvany szama: 004592)
Forgalmazoék:
* az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.),
» az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrdé u. 24-26.)
» a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)



Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2012.

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol sz6I6 2011. évi CXCIII.
térvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2012. évi éves eredményérol.

Pioneer Selecta Eurdopai Részvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégt

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap aital kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:
»  A’sorozat
ISIN kédja: HU0000702014
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,B’sorozat
ISIN kédja: HU00007 10686
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000706676
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székehely: 1011 Bp. F6u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadséag 5-6.)
Konyvvizsgald cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci at 99.)
Kijelolt kdnyvvizsgald személy: Nagy Gyorgyi ( igazolvany szama: 004592)
Forgalmazok:
» az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.),
» az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)
= a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)



Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2012.

Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja nettd eszkozérték adatai (a Pioneer
Alapkezel Zrt. altal szamitott és hivatalosan kozzétett adatok alapjan)

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2011.12.31 2012.12.31
Netté Nettd
Kategéria Erték (HUF) eszkozérték | Erték (HUF) eszkozérték
% i %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3126 218 539 99,99% | 2 890 093 987 92,62%
EGYEB ESZKOZOK -2 389 332 -0,08% 0 0,00%
BANK!I EGYENLEGEK 7 579 615 0.24%| 234811 157 7.52%
OSSZES ESZKOZ 3131 408 822 100,15%| 3 124 905 144 100,14%
KOTELEZETTSEGEK 4819 778 -0,15%| -4 454 162 -0,14%
NETTO ESZKOZERTEK 3 126 589 044 100,00%| 3 120 450 982 100,00%
L. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kéd 2011.12.31 2012.12.31
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja A sorozat HU0000702014 | 2 624 206 199| 2 338 622 355
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja | sorozat HU0000706676 | 223 936 072| 196 828 522
lil. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé nett6 eszkbzértek ISIN kéd 2011.12.31 2012.12.31
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja A sorozat HU0000702014 1,097100 1,229224
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja | sorozat HU0000706676 1,105554 1,248598
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Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2012.

V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formakrol
sz616 2011. évi CXCIIL. térvény 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak

szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Arénya az 6sszes eszkdzhdz képest
2011.12.31 2012.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 15,34% 11,37%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 0,00%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 84,49% 81,12%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,04% 0,04%

Az egyes értékpapir kategériak kézétt vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoéridba is tartozik — lasd

IV. rész).

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az osszes eszk6zhoz képest:

2011.12.31 2012.12.31
Magyar allampapir 0,00% 0,00%
Kilfldi részvények 0,00% 0,00%
Klfoldi vallalati kGtvény 0,04% 0,04%
Nyilt végl alap befektetési jegye 99,80% 92,45%
Egyéb likvid eszkdzok 0,17% 7,51%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

VI. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamol6 adatai alapjan:

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidGszakban: ezer Forint
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 71458
b) egyéb bewetel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi di): -42772
d) a letétkezeld diai: -2 959
e) egyéb dijak és addk:

bizomanyosi di: 0
bankkoltség: -83
felligyelet di: -740
egyéb koltség és raforditas: -875
f) nettd jovedelem: 24 029
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Gjra befektetett jdvedelem: 24029
h) a tokeszamla valtozasa *: -388 451
i) a befektetések énéknbvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzq 0

* Tdkeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kildnbdzetét értjik.



Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2012.

VIl. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat
Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkozérték | arfolyam
2010.12.31 4444712 249| 1,128538 - -
2011.12.31 2879015 656| 1,097100 247 573 381 1,105554
2012.12.31 2 874 691 230| 1,229224 245759752 1,248598
o Nominalis | Referencia
Idészak
hozam hozam
"A" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 15,26% 10,98%
2010.12.31:-2011.12.31 -2,79% -0,18%
2011.12.31 -2012.12.31 12,04% 6,00%
"I" sorozat:
2011.01.17:-2011.12.31 -3,30% -1,89%
2011.12.31 -2012.12.31 12,94% 6,00%
VIIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
Kotésdatum Forward datum Mivelettipus Mennyiség Eszkdz Arfolyam Eredményhatas
2012.05.09 2012.06.29 FX forward vétel pozicid nykasa 981 000,00 EUR/HUF 292,14 -286 589 340
2012.04.10 2012.06.29 FX forw ard sisdas! paizicis nyltisa 981 000,00 EURMUF 300,67 294 957 270
2012.01.04 2012.01.31 FX forward vétei pozicié nykésa 1 320 000,00 EUR/MHUF 319,05 -421 146 000
2011.11.28 2012.01.31 Fx forward eladasl poziclh nyitasa 1 320 000,00 EUR/HUF 311,00 410 520 000
-2 258 070
1X. A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. évi
CXCIII. térvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelveteli szabalyairdl sz6l6
345/2011. (XIl. 29.) kormanyrendelet rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran
modositotta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat. Ezen kotelezettsegnek
megfeleléen - nem teljeskérlien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra
keriiltek a befektetések lehetséges elemei ,az eszkdzcsoportokhoz kapcsolodo limitek,
kockazati tényezdk.



Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2012.

X. Eredménykimutatas
2011. 2012.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.

| Pénziigyi miveletek bevételei 120 038 97 309
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 196 541 25 851
Ill. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikédési kéltségek 58 639 47 429
V. Egyeb raforditasok 0 0
VI. Rendkiili bevételek 0 0
VI, Rendkivili raforditdsok 0 0
VII. Fizetett fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -135 142 24029

PIONEER Befekietési Alapkezeld
Zértkoriien Mifkqdd Részvénylarsasag
/3{1 Budhpes!, Fé u. 14.

R/

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja (tovibbiakban ,az Alap”) mellékelt 2012. évi
éves beszamol6jdnak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmol6 a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbél — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 3.083.720EFt, a tdrgyévi eredmény
24.029 E Ft nyereség — , és az ezen idGponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a
szamviteli politika meghatdroz elemeit és az egyéb magyardz6 informacidkat tartalmazd kiegészité mellékletbol
ail.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,yvezetés”) felelds ennek az éves
beszdmolonak a szdmviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdséért,
valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar
csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibds allitsoktd] mentes éves beszdmold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleléssége

A mi feleloésségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjén.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyeb jogszabdlyokkal ©sszhangban hajtotiuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai ko vetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot dgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a
lényeges hib4s allitdsoktoL.

A kbnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamolGban szerepld sszegekrol és kiozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamold akdr csalisbél, akdr hibabol eredd, lényeges hibés allitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkté] fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazdilkodé egység Altali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjdbSl relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljitkk, hogy olyan
konyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkod6 egység belst kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségének €s a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmol6 atfogo prezentéldsdnak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytjt
konyvvizsgdléi véleményiink megaddsdhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmolé megbizhat6 €s valos képet ad a Pioneer Selecta Eurépai Részvény
Alapok Alapja 2012. december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen idéponttal
végz6d6 évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

{"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Birdsag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztik a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja mellékelt 2012, évi izleti jelentésének a
vizsgélatat.

A vezetés felels az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért. A
mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo €ves beszdmol6 Osszhangjdnak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az iizleti jelentés és az éves beszdmold Osszhangjdnak
megitélésére korldtozédott és nem tartaimazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibol
levezetett informdcidk attekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Selecta Eur6pai Részvény Alapok Alapja 2012. évi lizleti jelentése a Pioneer
Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja 2012. évi éves beszdmolGjénak adataival Osszhangban van.

Budapest, 2013.04.19.
KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szdm: 000202
_— ==
e
N a Nagy Gyorgyi

[¢azgato Kamarai tag konyvvizsgdlo
Nyilvéntartasi szdm: 004592
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PIONEER Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

2012. évi

Eves beszamolo

Beszamolasi idészak: 2012.01.01 - 2012.12.31.

PIONEER Befektetési Alapkezeld
2artkoriien Miikodd Részvénytarsasdg
1011 Budapest, F6 u. 14.

BUDAPEST, 2013. aprilis 19. /‘7



PIONEER Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

2011. 2012.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.

|.  Pénziigyi midveletek bevételei 120 038 97 309

IIl. Pénziigyi miveletek raforditésai 196 541 25 851

IIl. Egyéb bevételek Q 0

IV. Mdkédési kéltségek 58 639 47 429

V. Egyeb raforditadsok 0 0

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VIl, Rendkivili réforditasok 0 0

VIII. Fizetett,fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény -135 142 24029
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszkézok 0 0

|, Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpaplrok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0

2.1. értékelési killbnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiildnbdzet 0 o]

II. Hosszu lejérald bankbetétek 0 0

B. Forgdeszkodzok 3 134 027 3083 718

I. Kévetelések Q 0

1. Kbvetelések 4] 0

2. Kévetelések értékvesziése 0 0

3.Kiilfdldi pénzértékre sz8l6 kévetelések értékelési kildnbozete 0 0

4.Forintkvetelések értékelési killdnbdzete 0 0

1I. Ertékpaplirok 3126 212 2 890 096

1. Ertékpapirok 2 891 307, 2 341 000

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 234 905 549 096

2.1. értékelési kiilonbdzet kamatokbol, osztalékbdl 2 2

2.2. egyeb értékelési kilénbdzet 234 903 549 094

lIl. Pénzeszk6zok 7 815 193 622

1.Pénzeszkdzok 7 815 193 622

2.Valuta,devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 2 2

1. Aktiv idGbeli elhatdrolas 2 2

2. Aktiv idébeli elhatérolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnbozete -2 389 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 3 131 640 3 083 720,
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 3 126 933 3 079 091

I. Indulé téke 2 848 599 2 501 734

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 5297 757 3110194

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 449 158 -608 460

1. Tdkevaltozas (tokendvekmény) 278 334 577 357

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbbzete -108 766 -1560 352

2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka 232 516 549 096

3. EI6z6 évek(ek) eredménye 289 726 154 584

4. Uzleti év eredménye -135 142 24 029

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 262 256

|. Hosszu lejaraty kitelezettségek 0 0

11. Rovid lejaratu kételezetiségek 262 256

111.Kilfdldi pénzértékre szol6 kotelez. értékelési killénbdzete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 4 445 4 373

FORRASOK OSSZESEN: 3131 640 3 083 720

BUDAPEST, 2013. aprilis 19.

SiNEER Befekletési Alapkezeld
Qi N’unudo Reszvenyiarsasag



PIONEER Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

Az lizleti évben elszamolt koltségek

2011. 2012.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 52775 42772
Letétkezeldi dij 3814 2 959
Forgalmazasi koltség 0 0
PSZAF (feliigyeleti) di] 955 740
Konyvvizsgalat 998 875
Kézzététel, reklam 0 0
Broékeri jutalékak 0 0
Bankkdltség 97 83
Koltségek dsszesen: 58 639 47 429
Portféli6 jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszdma: 1111-95
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nettd Eszkozérték szamitas tipusa: 2011. 2012.
Targynap (T): 2011.12.31. 2012.12.31.
Sajat toke: 31269325101 3 079 090 754
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 1,097709 1,230782
Darabszam: 2 848 599 001 2 501 734 686
eFt
A tirgynapl nett6 eszkézérték meghatarozasa: 2011. 2012.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelallomany: Futamidd: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kéltségek: 4707 100,00 4 629 100,00
Alapkezeldi di] miatt 3749 79,65 3716 80,28
Letétkezeldi dij miatt 260 5,52 256 5,53
Bizoméanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekiam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koliségként elszamolt egyéb tétel miatt 698 14,83 657 14,19
Egyéb - nem koltség alapt - kotelezettseg 0 0,00 0 0,00
/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 4707 100,00 4 629 100,00




PIONEER Selecta Eurépal Részvény Alapok Alapja

eFt
2011.12.31. 2012, 12.31.

1l. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
11/1. Foly6szamla, készpénz (0sszes): 7 815 0,25 193 622 6,28
Unicredit bankszamla HUF 1 497 0,05 193 526 6,28
. Unicredit deviza bankszamilak 6318 ,20 96 0,00
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidd 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtésh (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 h6napnél hosszabb lekétés( (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/a. Ertékpapirok (8sszes): Do 3126 212 99,83 2 890 096 93,72
il/a.1. Allampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 1191 0,04 1187 0,04
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
W/4.2.2. Kiilfdldi kbtvények (ésszes): 1191 0,04 1187 0,04
BGTRANSCO03 7% GBP 481 0,02 481 0.02
BGTRANSCOH 12/22 GBP 710 0,02 706 0,02
11/4.2.3. T6zsdén kivilli (Usszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (tss2e3): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kivilll (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzédloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. T6zsdén kiviili (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetésl jegyek (Esszes): 3125 021 99,79 2 888 909 93,68
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (Usszes): 3125021 99,79 2 888 909 93,68
P. Core EU.I. EUR 586 090 18,72 611 976 19,85
P. Top European Players EUR 753 713 24,07 684 942 22,21
P. European Research EUR 720 955 23,02 633 413 20,54
P. European Potential EUR 585 109 18,68 604 464 19,60
Mdax EUR 241 632 7,72 142 196 4,61
Dax Etf EUR 237 522 7,58 211 918 6,87
11/4.5.2. Tézsdén kivilll {sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1I/5. Aktiv idbeli elhatarolasok (6sszes): 2 0,00 2 0,00
. Jard kamat 2 0,00 2 0,00
/6. SzArmaztatott iigyletek értékelésl killdnbdzete -2 389 -0,08 0 0,00
Eszkozdk dsszesen: 3 131 640, 100,00 3083 720 100,00




Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2012.12.31-én

ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbdzet Piaci érték
érték deviza papir
BGTRANSCO3 7% 1 000 598 1 -62 -56 481
BGTRANSCOH 12/22 1000 597 1 -90 198 706
Kilféldi kdtvények: 1195 2 -152 142 1187
P. Core EU.I. 257 465 482 380 0 38 596 91 000 611 976
P. Top European Players 356 274 542 160 0 37 500 105 282 684 942
P. European Research 459 727 520 421 Q 33 641 79 351 633 413
P. European Potential 2 409 499 154 Q 28 616 76 694 604 464
Mdax 4500 105 226 o] 8 147 28 823 142 196
Dax Etf 10 559 190 464 0] 8 517 12 937 211918
B'_efaktetésl Jegyek: 2 339 805 0 155 017 394 087 2 888 909
Osszesen: 2 341 000 2 154 865 394 229 2 890 096
Ertékpapirok és azok értékkiilénbozetének részletezése 2011.12.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbézet Piaci érték
érték deviza papir

BGTRANSCO3 7% 1 000 598 1 -39 -79 481
BGTRANSCOH 12/22 1 000 597 1 -57 169 710
Kiilfoldi kétvények: 1195 2 -96 90 1191
P. Core EU.I. 275 406 509 657 0 73 834 2 599 586 090
P. Top European Players 446 133 670 932 0 87 581 -4 800 753713
P. European Research 583 681 655 677 0 82 956 -17 678 720 955
P. European Potential 2789 577 900 0 63 245 -56 036 585 109
Mdax 9 500 222 144 0 28 370 -8 882 241632
Dax Etf 14 140 253 802 0 28 259 -44 539 237 522
Befektetési Jegyek: 2890 112 0 364 245 -129 336 3125 021
Osszesen: 2 891 307 2 364 149 -129 246 3 126 212!
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Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Selecta Eur6pai Részvény Alapot (tovabbiakban az ‘Alap’) 1999.10.21-4n vette nyilvantartasba a 1111-95 lajstromozdsi szamon a PSZAF.

A Tokepiacrol 2616 2001. évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik:
“A szabélyozott informéciok nyilvanosségra hozataldnak elmaradésaval, illetve félrevezets tartalmaval okozott kér megtéritéséért a kibocsato felel.”

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljaro jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzoje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovabbiakban “Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 ‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazoék: UniCredit Bank Hungary Zrt., az Erste befekietési Alapkezeld Zrt. valamint a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Az Alapkezeld felelés vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap kifoldi befektetési jegyekbe és kilfidi kétvényekbe fektetd nyiltvégl befektetési alap.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befektetok felé az Alap befektetési jegyei utan sem tokére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem teft.

Az Alap szamdra a kénywvizsgdlat kotelezé. A konyvvizsgéld neve: KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Vaci ut 99.

Természetes személy kdnyvvizsgalo:Nagy Gydrgyi ( igazolvany szama: 004592)
A kdnywvizsgalonak a 2012, évi kdnyvizsgélatértjard dij :875.602 Ft. A konyvvizsgéld a kényvvizsgalati dljon feliil mas dijat az Alap terhére nem
szamitott fel.

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséértaz Alapkezeld altal megbizotttarsasaga D&C
Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracioés szam:

120785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az id6szaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamvitell politika:

Az Alap kényveités nyilvantartasait a szamvitelrdl szo6l6 2000.&vi C. torvényben, valamint a 215/2000.(XIl.11.) sz. Komanyrendeletbenfoglaltak
szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleiden
torténik, az eladott &rtékpapirok beszerzési &értékének megallapitasara FIFO médszer alkalmazasaval keril sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkbzokkel nem rendelkezik.

A rendelet eldirdsainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok &s osztalékok az értékpapirok értékkiildnbdzetekent
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kulénbbdzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra kerlilnek a kamatokbdl,
osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevikre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Indulé tokén beliil a Kibocsaijtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyito allomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhatd tablazat mutatja be a kibocsétas és visszavétel

halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.
A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatarértékeken keriltek rogzitésre.
Az Alap eszkozeit a 2012.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idopontja 2013. mércius 1.

3. Osszehasonlithatésag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indulotékekent kell kimutatni a befektetési alap forgalomban lévd befektetési jegyeinek
névértekét. Az . Induld toke' dsszetevéinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke’ magaban foglalja az év eleji nyitdallomanytis, mig a ‘2.
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken til a beszamoloban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithat6 adatok.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tdkéje az iddszak vegén:

" Az alap 2012. évi tOkevaltozasa (tokendvekménye ) :
Az Alap 2012.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 kéltségek levonasa utan
Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkdzérték" a 2013.01.03-ankalkulalt és 2013.01.02-i értéknapra vonatkozd netto eszkozértéket mutatja,

amely T-1 napi készletet értékel T napi arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

2 501 734 eFt volt.

577 357 eFt.

12,12% lett.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold
Hosszu lejaratl bankbetétek 0 Q
Kovetelések 872 0
Ertékpapirok 2 975 144 2 890 096
Pénzeszktzok 192 778 193 622
Aktiv idGbeli elhatarolasok 0 2
Szarmaztatott Uigyletek értékelési kllldnbdzete 0 0
Eszkozdk dsszesen 3168 794 3083720
Kételezeliségek 1 256
Passziv elhatarolasok 4901 4373
Nettd eszkozérték / Sajat toke 3163 891 3 079 091
Forgalomban Iévé jegyek "A" (db) 2 304 906 164
Forgalomban Iévd jegyek "I" sorozat (db) 196 828 522
Egy Jegyre juld NEE "A" sorozat (Ft) 1,263101
Egy Jegyre jutd NEE "I" sorozat (Ft) 1,283150
5.LIkvid eszkozok alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 20773 20773
Februar 0 0 0 275 501 275 501
Marcius 0 0 0 249 575 249 575
Aprilis 0 ] 0 201 019 201019
Majus 0 0 0 50 221 50 221
Junius 0 0 0 84 530 84 530
Julius 0 0 0 262 392 262 392
Augusztus 0 0 0 251 969 251 969
Szeptember 0 0 0 220 397 220 397
Oktéber 0 0 0 220 531 220 531
November 0 0 0 211 931 211 931
December 0 0 0 193 622 193 622

Megjegyzés: az értékpapirok és pénzeszkozok beszerzési értéken




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszdmanak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Klbocsatas Visszavaltas Zaré
db db db db
1999. 1770 840 224 613 531 814 27 578 194 2 356 793 844
2000. 2 356 793 844 2 859 763 531 1 049 150 674 4 167 406 701
2001. 4167 406 701 282 295 566 3024 202 853 1425 499 414
2002. 1425 499 414 880 333 283 835 495 752 1 470 336 945
2003. 1470 336 945 737 147 850 758 919 345 1 448 565 450
2004. 1 448 565 450 1169 099 653 1065 114 053 1552 551 050
2005. 1552 551 050 4 461 381 852 1 393 358 635 4 620 574 267
2006. 4 620 574 267 4312 288 279 4 305 057 638 4 627 804 908
2007. 4 627 804 908 4 705 033 833 4 800 343 865 4 532 494 876
2008. 4 532 494 876 12 716 556 221 13 243 817 601 4 005 233 496
2009. 4 005 233 496 1487 825 871 1319 416 526 4173 642 841
2010. 4173 642 841 908 256 945 1135 622 132 3946 277 654
2011. 3 946 277 654 1351 479 105 2 449 157 758 2 848 599 001
2012. Januéar 2 848 599 001 22 393 821 107 164 517 2 763 828 305
Februdr 2763 828 305 10 723 566 62 416 229 2712 136 642
Marcius 2712 136 642 13 887 751 66 289 652 2659 734 741
Aprilis 2659734741 8 418 622 10 272 884 2 657 880 479
Majus 2 657 880 479 6 871 455 139 529 018 2 526222 916
Jdnius 2525 222 916 37 309 803 10 000 046 2 552 532 673
Julius 2 552 532 673 14 319 693 87 343 863 2 479 508 503
Augusztus 2 479 508 503 10 210 642 15992 789 2 473 726 356
Szeptember 2 473726 356 4 349 542 28 538 479 2 449 537 419
Oktéber 2 449 537 419 79 681133 9120093 2 520 098 459
November 2 520 098 459 4371293 9 348 575 2515121 177
December 2515121177 49 058 163 62 444 654 2 501 734 686
Minddsszesen az Alap indulasatol: 36746 589287 | 36 015 694 825

7. Cash flow alakulasa 2011-2012. években

I. MGkddési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4, Elszamolt értékelési kildnbdzet

5. Céltartalékképzés és felnasznalas kilonbdzete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszkézok allomanyvaltozasa

9.1. Kdvetelések valtozasa

9.2. Ertékpaplrok értékelési kiilonbozetének valtozdsa
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktiv iddbelfi elhatarolasok allomanyvaltozasa
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott igyletek értékelési klildnbozetének valtozasa

1I. Befektetési tevékenységh6l szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpaplrok eladasa, bevéltasa +

19. Kapott hozamok +

11l Pénzligyi m(veletekb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas

20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befekletési jegy visszavasarlasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkozok valtozasa

adatok ezer Ft-ban

2011.

-137 252

-135 187
0

-26 789
0

0

0

0

24 400
-120

0
-1945
2389

1072 083
-2 650 163
3722201
45

«1 152 505
1 503 607
2656 112
0

-217 674

2012.

23 905

23 983
0

316 580
0

0

0

0

-314 191
-6

0

=72

-2 389

550 353
-3932 887
4483 194
46

-388 451
304 790
-693 241
0

185 807



8. IdSbeli elhataroldsok

Az aktlv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2011. 2012.

Kamatkovetelés 2 2

Osszesen 2 2

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2011. 2012,

PSZAF dlj 193 186

Alapkezelés 3749 3716

Letétkezelés 0 0

Osztalékadd 0 0

Koényvelés 0 0

Kényvvizsgalati dij 503 471

Osszesen 4 445 4373

9. A targyid6szakban kdtétt szarmazékos Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):
Kotésdatum Forward datum Mivelettipus Mennyliség Arfolyam Eredményhatés

2012.05.09 2012.06.29 FX forward vételi poziclé nyitasa 981 000,00 EUR/HUF 292,14 -286 589 340

2012.04.10 2012.06.29 Fx forward sladssi pozicié nyitssa 981 000,00 EUR/HUF 300,67 294 957 270

2012.01.04 2012.01.31 FX forward véteh pozicié nyitasa 4 320 000,00 EUR/HUF 319,05 -421 146 000

2011.11.28 2012.01.31 X forwand eladdsi pozici6 nyitasa 1 320 000,00 EUR/HUF 311,00 410 520 000

10. Pénzligyi maveletekbdl szarmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban):

Bef.jegyek arf.nyeresége - deviza
Bef.jegyek arf.nyeresége
Kamatbevétel pénzintézettdl
Kov.és két.pui.telj.deviza arf.ny
Devizakészletek felhszn.arf.nyer.
Kulf-i kdtvény kamat
Devizakészletek ford.napi arf.nyer.
Pénzligyi miiveletek bevételel

Bef jegyek arf.vesztesége
Kov.és koét.pi.telj.deviza arf.veszt.

Devizakészletek felhaszn.arf.veszt.

FX forward iigylet arf.differencia

Jutalék ért.papir lizlet

Fizetett kamat pénzintézetnek
Pénziigyl miveletek raforditasai

-2 258 070

46 118
37 223

5 587
4824
3508

46

97 309

10 880

9742
2512
2258
432
27

25 851
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11. Az alap sajat tékéjének és egy jegyre jut6 nett6 eszkdzértének valtozasa 2012-ben havi bontdsban:

"A" sorozat "|" sorozat
Datum Netto eszkozérték arfolyam Nettd eszkdzérték arfolyam
2011.12.31 2879 015 656 1,097100 247 573 381 1,105554
2012.01.31 2 807 277 658 1,098226 230 005 258 1,107461
2012.02.28 2 863 239 334 1,137499 223 846 506 1,147771
2012.03.31 2883 171 414 1,172666 230 923 156 1,184057
2012.04.30) 2796 294 222 1,134714 223 586 907 1,146440
2012.05.31 2 662 362 859 1,106617 131 551 706 1,118882
2012.06.30) 2 647 496 462 1,103500] 171 201 042 1,116440
2012.07.31 2 581 839 388 1,102014 176 870 697 1,115717
2012.08.31 2 671 000 689 1,140185 151 379 515 1,155146
2012.09.30 2701 640 706 1,158564 141 345934 1,174486
2012.10.31 2709 523 747 1,166254 232 874 167 1,183132
2012.11.30 2723970 240 1,173961 234 567 322 1,191734]
2012.12.31 2 874 691 230 1,229224 245 759 752 1,248598)
12. Az alap hozamanak alakulésa :
Id6szak Nominalis hozam Referencia
hozam
"A" sorozat:
2002.12.31 - 2003.12.31 28,57% 23,78%
2003.12.31 - 2004.12.31 -0,40% 1,09%
2004.12.31 - 2005.12.31 24,56% 24,24%
2005.12.31 - 2006.12.31 9,95% 11,35%
2006.12.31 - 2007 12 31 3,63% 2,00%
2007.12.31 - 2008.12.31 -36,49% -38,00%
2008.12.31 - 2009.12.31 26.78% 25,69%
2009.12.31 - 2010.12.31 15,26% 10,98%
2010.12.31 - 2011.12.31 -2,79% -0,18%
2011.12.31 - 2012.12.31 12,04% 6,00%
"I" sorozat:
2011.01.17 - 2011.12.31 -3,30% -1,89%
2011.12.31-2012.12.31 12,94% 6,00%

13. Az alap portféli6jaban 16vS befektetésl alapokat és egyéb kollektiv befektetés| formakat terhelS alapkezelési dijak legmagasabb értéke a

2012/12/28-1 allapot szerint:

Ertékpapir neve
DAX ETF
MDAX
PIONEER CORE EUROPEAN EQUITY | SOROZAT
PIONEER EUROPEAN POTENTIAL | SOROZAT
PIONEER EUROPEAN RESEARCH | SOROZAT
PIONEER TOP EUROPEAN PLAYERS | SOROZAT

ISIN kéd
DE0005933931
DE0005933923
LU0119433067
LU0307383066
LU0119433224
LU0119433570

alapkezelési dij maximalis mértéke

0,15%
0,50%
0,86%
0,94%
0,92%
1,00%
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14. Az éves jelentés kdtelez6 tartalmi elemeinek bemutatasa a 2011.évl CXCIIL. Tv. 6. szama melléklete alapjan:

Beszamolasi id6szak:

I. Vagyonkimutatas

II. A forgalomban levd befektetési jegyek szama
11). Az egy befektetési jegyre esd nett6 eszkdzérték
IV. A befektetési alap dsszetétele

2012.01.01 - 2012.12.31.

lasd: Portfdlidjelentés tablazatai a 3-4.0ldalakon
lasd: Portfélibjelentés tablazata a 3.oldalon
lasd: ugyanott

lasd: Portfolibjelentés tablazata a 4.oldalon

A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidszakban: ezer Forint
a) befektetésekbdl szarmazé jévedelem: 71 458
b) egyéb bevétel: 0
¢) kezelési kdltségek (alapkezelbi dij). -42 772
d) a letétkezeld dijai: -2 959
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0
bankkoltség: -83
felligyeleti dij: -740
egyéb koltség és raforditas: -875
f) nettd jovedelem: 24 029
g9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Gjra befektetett jvedelem: 24 029
h) a tokeszamla valtozésa *: -388 451
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és k¢ 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavésarolt befetetési jegyek értékének kilonbdzetét értjak.

V1. Osszehasonlitd tablazat az elmdlt tizleti évekrdl, feltiintetve az egyes lizleti évek végén regisztralt dsszes netto eszkdzértéket és az egy befekletési

jegyre jutd nettd eszkozértéket:

"A" sorozat "I" sorozat
Datum nettd eszkdzérték arfolyam netté eszkdzérték arfolyam
2008.12.31 3071960 115 0,772308 - -
2009.12.31 4090 500 213 0,979102 “ -
2010.12.31 4 444 712 249 1,128538 = =
2011.12.31 2 879 015 656 1,097100 247 573 381 1,105554
2012.12.31 2 874 691 230 1,229224 245759 752 1,248598

VI, A szarmaztatott iigyletek részletes lelrdsa a targyidoszakban, kategériankénti bontasban, feltintetve az ezekbdl eredd Lésd 9. pont

kotelezettségvdllalas dsszegét:

15.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:

Kotésdatum Lejarat Mivelettipus
2012.01.27 2012.01.30 Pénzpiaci hitel felvétele
2012.01.10 2012.01.12 Pénzpiaci hitel felvétele

BUDAPEST, 2013. aprilis 19.

Partner Osszeg Devizanem Kamat
UnICredit Bank 3 600 000 HUF 7.74%
UniCredit Bank 57 000 000 HUF 7.70%

PIONEER Befektetési Alapkezeld
“artkdriien Miikodd Részvénytarsasag
T4 Budapest, FO u. 14.
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Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2012.

I. Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetési politikajanak
leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett eurdpai orszagok részvénypiacaira iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tbkendvekményt érjen
el. Az Alapkezelé ezt a céljat elsdsorban a fenti régiéban befektetd befektetési alapokon
keresztil valdsitia meg. A portfolié elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkozi alapkezeld
csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen til egyéb, a régidban befektetd befektetesi
alapok, tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. Az
Alap likvid hanyadat rovid lejarati Magyar &llamadéssag és pénzpiaci eszkdz0k
(kincstarjegyek, allamkoétvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap
sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 0ssze a
portfoliéjat.

Il. Nemzetkozi részvénypiacok

A nemzetkdzi részvénypiaci hangulat kifejezetten kedvezd volt az els6 negyedév soran a
vilagpolitikai tragikus eseményektdl mentes idoszak jot tett a piacoknak és a fejlett
piacok vezetésével 10% folotti emelkedést mutattak a tézsdek.

A nemzetkdzi részvénypiaci hangulat a masodik negyedévben elromiott. Az eurdpai
adodssagvalsag szinte legsulyosabb korszakahoz érkezett folyamatosan az Eur6zéna
felbomlasard! értekezett a vilag, egy pillanatra felrémlett a 2011 8szi részvénypiaci

drama.
Szerencsére a harmadik negyedévre ugy fordultunk hogy a globalis jegybankok

piacerdsitd lépéseihez az EKB is felzarkozott. A hatarozoft jegybanki kiallas a fejlett
piacokon fordulatot hozott és az elsé negyedév szintjei folé kusztak az indexek.

A negyedik negyedévnek magas szintekrél vagtak neki a piacok, a novemberben és
decemberben is volt egy kisebb shortolasi idészak, de az év végén megkotott amerikai
kdltségvetési megallapodas véglil az éves csucsaik kbzelebe repitette az indexeket.

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

indexek 2011.12.30 2012.12.31|valtozas
S&P 500 1257,6 1426,19| 13,41%
Nasdaq 2605,15 3019,514| 15,91%
Russel 2000 740,92 849,35| 14,63%
Eurostoxx 50| 2316,55 2635,93| 13,79%
DAX 5898,35 7612,39 29,06%
FTSE 100 5572,28 5897,81| 5,84%
Nikkei 8455,35 10395,18| 22,94%
Hang Seng 18434,39 22656,92| 22,91%
Bovespa 56754,08 60952,08| 7,40%




Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

Uzleti jelentés — 2012.

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2011.12.30] 2012.12.31|valtozas

S&P 500 970,37412| 1080,6925| 11,37%
Nasdaq 2010,1465| 2288,0304| 13,82%
Russel 2000 | 571,69752| 643,59322| 12,58%
Eurostoxx 50 2316,55| 2635,93| 13,79%
DAX 5898,35| 7612,39| 29,06%
FTSE 100 6668,2475| 7258,6369 8,85%
Nikkei 84,74074| 91,33402 7,78%
Hang Seng 1831,4406| 2214,9989| 20,94%
Bovespa 23508,434| 22553,32| 4,06%

Eurdpa nehéz helyzetbdl varta az évet, de varakozasainknak megfeleléen végil a német
piac vezetésével az év nyertesi kozé kerilt. A DAX emelkedett a legnagyobbat az
europai indexek kozll, de a tébbiek is tisztességes hozamot produkaltak.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban:
Alap) nevében eljaré alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2012. évi Uzleti
jelentése a valésagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket,

amely az alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2013. aprilis 19.
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