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Fiiggetlen konyvvizsgéldi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvégeztiik a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja (tovdbbiakban ,,az Alap’) mellékelt 2012. évi éves
jelentés I-X. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informdciéinak (tovdbbiakban: ,szamviteli informicidok™) a
kényvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

7

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban”vezetés™) felelds ennek az éves jelentésnek a
befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formékrél sz616 2011. évi CXCIIL torvénnyel &sszhangban
torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral val6 aldtimasztisaért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az
olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viéljon az akdr csaldsbol,

ak4r hibabél eredd lényeges hibds 4llitdsoktd] mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdld feleldssége

A mi felelsségiink ennek az éves jelentés szdmviteli informdcidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek idszak végi leltdrdnak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltségeknek a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjdn. Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel €s
egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az
etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ggy tervezzik meg €s hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges ‘hibas allitdsoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves jelentésben szerepld dsszegekrdl és konzétételekrol. A kivalasztott eljardasok — beleértve az éves
jelentés akar csaldsbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibds dllitasai kockizatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkt6l fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdilkodé egység dltali elkészitése
és valés bemutatisa szempontjabdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kinyvvizsgilati
eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo
egység belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgilat magdban
foglalja tovabb4 az alkalmazott szamviteli politikik megfeleléségének és a vezetés 4ltal készitett szamviteli
becslések ésszeriiségének értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgaléi véleményiink megadasdhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja 2012. december 3 1-ével végz6d6 évre
vonatkozé éves jelentésében kozolt szémviteli informdciok minden lényeges szempontbdl a befektetési
alapkezelSkrol és a kollektiv befektetési formdkrol szol6 2011. évi CXCIIL torvénnyel 6sszhangban keriiltek
osszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmoldsra.

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firmns affiliated with KPMG International Cooperative

{“KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févarosi Birésag, no: 01-03-063183



hcenicy

Egyéb kérdések
Konyvvizsgilatunk kizdrélag a fent felsorolt szdmviteli informaci6kra vonatkozott.

Budapest, 2013.04.19.
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Nyilvéantartasi szdm: 000202
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2012,

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14./ll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelbkrél és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. évi CXCIII.
térvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelen az alabbiakban tgjékoztatia a
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2012.
évi éves eredmeényérol.

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap m(ikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategoéridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacitja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacitja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
s A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701883

Névértéke: 1 (egy),-Ft
»« " sorozat

ISIN kédja: HU0000706684

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevé szolgaltaték

Alapkezels: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székehely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: a UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: a KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1139 Bp. Vaci ut 99.)
Kijelolt kdnyvvizsgalé személy: Nagy Gydrgyi ( igazolvany szama: 004592)
Forgalmazok:
» az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.),
» az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)
= a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)



Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2012.

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja pénziigyi adatai (a Pioneer Alapkezel6 Zrt.
altal szamitott és hivatalosan kézzétett adatok alapjan)

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végen:

2011.12.31 2012.12.31
. Netté
Kategoria Ertek (HUF) Netto Erték (HUF)  eszkdzérték
9 eszkdzérték % o
0
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 2 937 167 083 99,18%| 2108 620 283 92,02%
EGYEB ESZK(O20K 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 28 273 621 0,95% 186 109 813 8,12%
OSSZES ESZKOZ 2 965 440 704 100,14%| 2294 730 096 100,14%
KOTELEZETTSEGEK -4 120 831 -0,14% -3295 515 -0,14%
NETTO ESZKOZERTEK 2961 319 873 100,00%| 2291 434 581 100,00%
L. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2011.12.31 2012.12.31
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat |HU0000701883 2 123 052 769 1842 703 040
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat  [HU0000706684 889 609 412 482 598 568
. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkézérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkbzérték ISIN kéd 2011.12.31 2012.12.31
Pioneer USA Devizarészveny Alapok Alapja A sorozat |HU0000701883 0,980726 0,982224
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat |HU0000706684 0,988284 0,997698
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2012.

V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol
sz616 2011. évi CXCIII. térvény 6. szama melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak

szerinti szazalékos részaranya az osszes eszkozhoz képest:

Aranya az dsszes eszkdzhoz képest
2011.12.31 2012.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgaimazott atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 99,05% 91,89%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirak 0,00% 0,00%

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszkbzmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2011.12.31 2012.12.31
Magyar allampapir 0,00% 0,00%
Klfdldi részvények 0,00% 0,00%
Nyilt végli alap befektetési jegye 99,05% 91,89%
Egyéb likvid eszk6zdk 0,95% 8,11%
Osszesen eszkéz 100,00% 100,00%

VL
beszamolé adatai alapjan.

A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidoszakban; ezer Forint
a) befektetésekbdl szarmazé jdvedelem: 217 510
b) egyéb bevetel: 0
c) kezelési kéltségek (alapkezeli dij): -33761
d) a letétkezeld diai: -2 600
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi di: 0
bankkoltség: -53
felligyeleti dij: -649
egyéb koltség és rafordias: -877
f) nettd jovedelem: 179 570
Q) felosziott jévedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetelt jovedelem: 179 570
h) a tbkeszamla valtozasa *: -708 102
i) a befektetések értéknbvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
J) minden olyan egyéb vaitozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdizg 0

Az alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kuldnbdzetet érjik.



Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2012.

Vli. Osszehasonlité tablazat az elmalt harom uzleti évrél (Ft)

"A" sorozat "I" sorozat

Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | netté eszkdzérték | arfolyam
2010.12.31| 5458 150 228|0,888874 - -
2011.12.31| 2962974 110|0,982922 879 186 852| 0,988284
2012.12.31| 1809947 021|0,982224 481 487 561|0,997698

., Nominalis | Referencia
Idészak
hozam hozam
"A" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 23,02% 24,22%
2010.12.31 -2011.12.31 10,33% 15,04%
2011.12.31 -2012.12.31 0,15% 2,74%
"I" sorozat:
2011.03.24 -2011.12.31 9,85% 12,51%
2011.12.31 -2012.12.31 0,95% 2,74%
VIIl. A szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

A targyiddszakban kotott szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa (Ft-ban).

Kotésdatum Forward datum Mdvelettipus Mennyiség Eszk6z Arfolyam Eredményhatés
2012.05.09 2012.06.29 FX forwar vetst pozes nysésa 72360000  USD/HUF 22335  -161616 060
2012.05.09 2012.06.29 2 forward vétol pozich nyitasa 700 000,00 USD/HUF 223,35 -156 345 000
2012.04.10 2012.06.29 Fx forward sladds! pazkib nyitdsa 723 600,00 USD/HUF 229,81 166 290 516
2012.04.06 2012.06.29 FX forwand obddsl pozicid nyitasa 700 000,00 USD/HUF 228,25 159 775 000
8 104 456
IX. A befektetési alapkezeld mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezelékrél és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi
CXCIIl. térvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
345/2011. (XI. 29.) kormanyrendelet rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran
moédositotta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat. Ezen kotelezettsegnek
megfeleléen - nem teljeskérien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra
kerlitek a befektetések lehetséges elemei ,az eszkdzcsoportokhoz kapcsolodd limitek,
kockazati tényezdk.



Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2012.

X. Eredménykimutatas
2011. 2012.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

. Pénzigyi miveletek bevételei 499 134 223717
Il. Pénziigyi miveletek réforditasai 161 040 6 207
. Egyéb bevételek 0 0
V. MUkaodési koliségek 55318 37 940
V. Egyéb raforditdsok 0 0
V1. Rendkivilli bevételek 0 0
VII. Rendkivilli raforditadsok 0 0
VIII. Fizetett,fizetendd hozamok 0 [+}
IX. Targyévi eredmény 282776 179 570

[ (A

PIONEER Befekietési Alapkezelo

Zartkoruen Miikod6 Részvénylarsasac
udapest, F6 u. 14

ﬁMV

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2012. évi éves
beszémolGjanak a konyvvizsgilatdt, amely éves beszdmold a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végisszege 2.286.426 EFt, a tirgyévi eredmény
179.570 E Ft nyereség — , és az ezen idoponttal végzddd évre vonatkozé eredménykimutatidsbél, valamint a
szamviteli politika meghatdrozo elemeit és az egyéb magyardzo informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbol
all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. igyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) feleldés ennek az éves
beszdmolénak a szimviteli rvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért €s valds bemutatasdért,
valamint az olyan belsé kontrollokért. amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr

csaldsbol, akdr hibdbél eredd lényeges hibés allitdsokté] mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleléssége

A mi felelésséglink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kinyvvizsgilatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyeéb jogszabdlyokkal ©sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot dgy
tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgat szerezziink arrdl, hogy az éves beszimolo mentes-e a
1ényeges hibds allitasoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolSban szerepld dsszegekrél és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamold akar csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibés allitdsai kockdzatainak felmérését is —ami
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamol6 gazddlkodd egység Adltali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljdrisokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsd Kkontrolljinak hatékonysigira vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgilat magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szdmviteli politikak megfeleloségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az €ves beszimold dtfogo prezentdldsanak értékelését.

Meggybz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyitek elegendd és megfelelé alapot nyjt
konyvvizsgdléi véleményiink megadadsihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszdmol6 megbizhat6 és valds képet ad a Pioneer USA Devizarészvény Alapok
Alapja 2012. december 31-én fennillé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz6do
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a szdmviteli torvényben foglaltakkal Osszhangban.

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

{"KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Fovarosi Birsag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja mellékelt 2012. évi iizleti jelentésének a vizsgdlatit.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért. A
mi feleldsségiink ezen lizleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszdmol$ Osszhangjdnak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az tzleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjdnak
megitélésére korldtozddott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szdmviteli nyilvdntartdsaib6l
levezetett informécidk attekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja 2012. évi lizleti jelentése a Pioneer USA
Devizarészvény Alapok Alapja 2012. évi éves beszdmol6jinak adataival Osszhangban van.

Budapest, 2013.04.19.

KPMG Hungiéria Kft.
Nyilvantartdsi szim: 000202

Ua/ &,/4'

Nagy 4suzsann Nagy Gyorgyi
lgdzgalo Kamarai tag konywvizsgdlo
Nyilvantartasi szam: 004592

Y



PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

2012. évi

Eves beszamol6

Beszamolasi idészak: 2012.01.01 - 2012.12.31.

PIONEER Befektetési Alapkezeld
7ankitijen Mikodd Részvénylarsasa
" 11 Budapest, F6 u. 14.

BUDAPEST, 2013. aprilis 19.
it



PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

2011, 2012.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

I.  Pénziigyi maveletek bevételei 499 134 223 717

Il. Pénziigyl mdveletek raforditasai 161 040 6 207

1ll. Egyéb bevételek Q 0

IV, Mukodési kdllségek 55 318 37 940

V. Egyéb raforditasok 0 Q

VI. Rendkivili bevételek 0 0

VII. Rendkiviili raforditasok 0 0

VIl Fizetelt fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 282776 179 570
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

|. Ertékpapirok 0 0

1. énékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyeb értékelési killénbdzet 0 0

Hl. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0

B. Forgdeszkézdk 2 966 977 2 286 426

|. Kdvetelések 0 0

1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése 0 0

3.KUlfaldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési killdnbdzete 0 0

4 Forintkvetelések értékelési kilonbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 2 937 167 2108 620

1. Ertékpapirok 2315712 1 638 585

2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 621 455 470 035

2.1. éntékelési kiilénbdzet kamatokbdl, osztalékbd! 0 0

2.2. egyéb éntékelési killénbdzet 621 455 470 035

Ill. Pénzeszkdzdk 29 810 177 806

1.Pénzeszkdzok 29 810 177 806

2 Valula,devizabetét értékelési killonbdzete 0 0

C. Aktlv idébeli elhatarolasok 0 0

1. Aktiv idobeli elhatarolas 0 0

2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 2 966 977 2 286 426
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat téke 2 962 974 2 283 022,

I. Induld toke 3 014 456 2 316 952

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 10 360 929 3 639 133

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -7 346 473 -1 322 181

Il. Tokevaltozas (tokendvekmeny) -51 482 -33 930

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildénbbzete 169 011 168 413

2. Ertékelési kildnbozet tartaléka 621 455 470 035

3. El6z6 évek{ek) eredmenye -1124 724 -841 948|

4. Uzleti év eredménye 282 776 179 570

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 243 194

|. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0

II. Rovid lejdratd kitelezettsegek 243 194

1. K{Ifoldi pénzértékre szold kotelez. értékelési kiildnbdzete 0 0

H. Passziv id6beli elhatdroldsok 3760 3210

FORRASOK OSSZESEN: 2 966 977 2 286 426

BUDAPEST, 2013. aprilis 19.

ER Befektetési Alapkezeld

A karien Mifkods Részvénytarsasag

1011 Budapest, FG u. 14.
[



PIONEER USA Devizarészvény Alapok Alapja

Az Uizletl évben elszamolt koltségek

2011. 2012.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dij 49 087 33761
Letétkezeldi dij 4113 2 600
Forgalmazasi kdllseg 0 0
PSZAF (fellgyeleti) dij 1029 649
Konyvvizsgalat 998 877
Kozzététel, reklam 0 0
Brékeri jutalakok 0 0
Bankkdliség 91 53
Kiltségek osszesen: 55 318 37 940
Portfélié jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszéma: 1111-69
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkdzérték szamitas tipusa: 2011. 2012,
Targynap (T): 2011.12.31. 2012.12.31.
Sajat toke: 2062974 110 2 283 022 734
Eqy jegyre julé NEE az éves beszamold alapjan: 0,982922 0,985356
Darabszam: 3014456 2960 2316 952 01§
eFt
A targynapi nett6é eszk6zérték meghatarozasa: 2011. 2012.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelalloméany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kételezettségek és elhatarolt koltségek: 4 003 100,00 3404 100,00
Alapkezeldi dij miatt 3078 76,89 2 596 76,26
Letétkezel6i dij miatt 242 6,05 194 5,70
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0.00
Kozzétételi kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 683 17,06 614 18,04
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek Osszesen: 4003 100,00 3 404 100,00




PIONEER USA Devlzarészvény Alapok Alapja

eFt
2011.12.31. 2012. 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %

I/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 29 810 1,00 177 806 7,78
Unicredit bankszamla HUF 24 393 0,82 177 581 7.77

' Unicredit deviza bankszamlak 5 417 0,18 225 0,01
1l/2. Egyéb kévetelés (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Futamid6 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtés(i (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekétésii (8sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza: 2937 167 99,00 2108 620 92,22
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstérjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4, Kiilféldi dllampapirok (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 1] 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (Osszes): 0 0,00 1] 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (3sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. T6zsdén kivlli (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 1] 0,00 0 0,00
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kivilll (§sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 2937 167 99,00 2 108 620 92,22
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 2 937 167 99,00 2 108 620 92,22
PIO US MID CAP 'I' sorozat USD 692 696 23,35 463 129 20,26
PIO US RES. GROWTH 'l sorozat UsD 921 369 31,06 949 860 41,54
PIO US RES. 'I' sorozat USD 816 861 27,53 695 631 30,42
US PIO FUND USD 'I' sorozat USD 506 241 17,06 0 0,00
11/14.5.2. T6zsdén kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv idGbeli elhatirolasok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszk6z0k 6sszesen: 2 966 977| 100,00 2 286 426 100,00

Ertékpapirok és azok értékkiildnbozetének részletezése 2012.12.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killénbdzet Placi érték
érték deviza papir
PIO US MID CAP 'I' soroza 235 536 392 383, 0 41159 29 587 463 129
PIO US RES. GROWTH '’ 1 596 697 838 0 84 692 167 330 949 860
PIO US RES. 'I' sorozat 423 206 548 364 0 55 648 91 619 695 631
Befektetési jegyek: 1638 585 0 181 499 288 536 2 108 620
Osszesen: 1638 585 0 181 499 288 536 2 108 620
Ertékpapirok és azok értékkiildnbdzetének részletezése 2011.12.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiillénbdzet Piaci érték
érték deviza papir

PIO US MID CAP 'I' sorozaf| 348 436 572 083 0 116 453 4 160 692 696
PIO US RES. GROWTH 'I 1591 671 685 0 152 978 96 706 921 369
PIO US RES. 'I' sorozat 509 606 654 297 0 125 153 37 411 816 861
US PIO FUND USD 'I' soro 349 980 417 647 0 77 009 11 585 506 241
Befektetési jegyek: 2315712 0 471 593 149 862 2 937 167]

Osszesen: 2315712 0 471 593 149 862 2937 16
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Kiegészité melléklet
1. Az alap bemutatésa:

A PIONEER USA Devizarészvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 1998.10.22-én vette nyilvantartasba a1111-69 lajstromozési szamon a PSZAF.

A Pioneer Profitmax Alapok Alapja 2009.12.31-i nappal (beclvadas hatdrnapja) beolvadt a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjaba.

A Pioneer USA Devizarészvény Alap 2009.12.31-i nappal megvaltoztatta befektetési politikéjat és Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjaként
mikédik tovabb.
A Tékepiacrél sz616 2001. évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik:

“A szabdlyozott informéciok nyilvanossagra hozatalénak elmaraddsaval, illetve félrevezetd tartalméval okozolt kar megtéritéséért a kibocséto felel.”

A befektetési jegyek kibocsatja nevében eljaré jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzéje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadség tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt., az Erste Befektetési Alapkezeld Zrt., valamint a Concorde Ertékpapir Zrt.

Az Alapkezel6 felelds vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadér u. 25.

Az Alap faként kiilfoldi befektetési jegyekbe és kisebb részben hazai sllampapirokba fektetd nyfltvégu befektetési alap.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befektetSk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tokére, sem hozamra vonatkozo garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szdmara a konyvvizsgalat kotelez. A kdnyvvizsgalo neve: KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Véci ut 99.

Természetes személy kdnyvvizsgalé:Nagy Gyorgyi ( igazolvany szama: 004592)
A konyvvizsgaldnak a 2012. évi kdényvizsgalatért jaré dij :875.602 Ft. A kényvvizsgdl6 a kdnyvvizsgalati dijon felill mas dljat az Alap terhére nem
szamitott fel.

Az Alap szamdra nyujtandd, a kényvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséértaz Alapkezeld altal megbizotttarsasaga D&C
Befektetési Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében feleldés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam:

129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztaté és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamvitell politika:

Az Alap kdnyveités nyilvantartasait a szamvitelrél szold 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XI1.11.) sz. Kormanyrendeletbenfoglaltak
szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden
térténik, az eladott &rtékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO médszer alkalmazasaval kerdil sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.

A rendelet elirasainak megfelelden az értékpapirok utdn targyévben jar6 idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkiildnbdzeteként
keriilnek elszdmolasra. Az értékelési kiilbnbozetek mind a fakényvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon beliil megbontasra keriiinek a kamatokbdl,
osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbol szarmazd dsszetevokre.

A devizas kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben toriénik.

Az Indulé tokén beliil a Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talélhaté tablazat mutatja be a kibocsatas és visszavétel

halmozott értékét az Alap indulasa é6ta.
A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken kertltek régzitésre.
Az Alap eszkozeit a 2012.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2013. marcius 1.

3. Osszehasonlithatosag:

A 215/2000 (X11.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében indulotdkeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban levd befektetési jegyeinek
névértekét. Az 1. Induld tdke' dsszetevdingd! a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke’ magaban foglalja az év eleji nyitéallomanytis, mig a '2.
Visszavasarolt befekletési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken tul a beszamoldban nincsenek az eldzd évvel 6ssze nem hasonlithat6 adatok.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tdkéje az iddszak végén:
Az alap 2012. évi t6kevaltozasa ( tbkendvekménye ) :
Az Alap 2012.évi szamviteli hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan

Az alabbiakban bemutatott "Kzzétett Netté eszkézérték” a 2013.01.03-an kalkulalt és 2013.01.02-i értéknapra vonatkozd nettd eszkdzértéket mutatja,
amely T-1 napi készletet ériékel T napi arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

2 316 952 eFt volt.

-33 930 eFt.

0,25% lett.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kézzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszamolé
Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 813 0
Ertékpapirok 2 193 629 2 108 620
Pénzeszkdzok 177 018 177 806
Aktiv idébeli elhataroldsok 0 4]
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbdzete 0 0
EszkozOk dsszesen 2 371 460 2 286 426
Kotelezettségek 1 194
Passziv elhatarolasok 3 593 3210
Nett6 eszkézérték / Sajat toke 2 367 865 2 283 022]
Forgalomban 1év6 jegyek "A" (db) 1 834 353 450
Forgalomban |évé jegyek "I" sorozat (db) 482 598 568
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 1,018608
Eay jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 1,034769
5.LIkvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 35113 35113
Februar 0 0 0 193 158 193 158
Marcius 0 0 0 188 015 188 015
Aprilis 0 0 0 132 042 132 042
Majus 0 0 0 98 724 98 724
Junius 0 0 0 95 680 95 680
Julius 0 0 0 52 878 52 878
Augusztus 0 0 0 128 459 128 459
Szeptember 0 0 0 63 868 63 868
Oktober 0 0 0 140 643 140 643
November 0 0 0 193 911 193 911
December 0 0 0 177 806 177 806

Megjegyzés: az értékpapirok és pénzeszkozok beszerzési értéken



6. Az Alapra kibocsatott befektetési Jegyek darabszamanak valtozasa:

Ev Hénap Nyito Kibocsatas Visszavaltss 2ard
db db db db
1999. 989 117 317 1 148 312 603 722 579 908 1414 850 012
2000. 1414 850 012 1061 656 088 727 620 821 1 748 885 279
2001. 1748 885 279 1600 934 183 1952 253 482 1 397 565 980
2002. 1397 565 980 871 907 257 560 157 419 1709 315818
2003. 1709 315 818 551 062 843 716 307 254 1544 071 407
2004. 1544 071 407 2 446 881 742 2 505 190 246 1485 762 903
2005. 1485 762 903 1 355 015 901 823 405 328 2017 373 476
2006. 2017 373 476 1775 262 365 1110 286 949 2 682 348 892
2007. 2682 348 892 2 675627 497 1200 357 378 4157 619 011
2008. 4157 619 011 4727 582 271 5512918 810 3372282472
2009, 3372282 472 5743925 444 4066 507 021 5049 700 895
2010. 5049 700 895 2 936 267 099 1837 278 207 6 148 689 787
2011. 6 148 689 787 4212 238 078 7 346 472 568 3014 456 297
2012. Januar 3014 456 297 31 418 976 154 142 469 2 891732804
Februar 2 891732 804 204 434 135 80 883 537 3015 283 402
Marcius 3015283 402 25 904 570 29 879 631 3011 308 341
Apn‘lis 3011 308 341 7 053 629 207 330 259 2811031711
Majus 2811031 711 16 813 627 231 168 949 2 596 676 389
Junius 2 596 676 389 19 544 941 27 743 199 2588 478 131
Julius 2588 478 131 27 709 853 174 884 424 2 441 303 560
Augusztus 2 441 303 560 36 366 110 30 652 465 2 447 017 205
Szeptember 2 447 017 205 11 919 765 328 991 170 2 129 945 800
Oktober 2 129 945 800 176 981 245 32081 311 2274845734
November 2274845734 61551 933 5344 061 2 331 053 606
December 2 331 053 606 4977 912 19 079 499 2 316 952 019

Mindésszesen az Alap indulasatél:

31 731 351 067

30 403 516 365

* Az 1999-es évi nyitd adat egyenlege magaban foglalja az indulé 1997-1998-as évek teljes forgalmat.

7. Cash flow alakulasa 2011-2012. években

I. M{ikdési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4., Elszamolt értékelési kilénbdzet

5. Céltartalékképzés és felhaszndlas kildnbozete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetelt eszk6zok dllomanyvaltozasa

9.1. Kovetelések valtozasa

9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének vaitozdsa
10. Révid lejaratu kételezettségek alloményvaltozasa
12. Aktiv idGbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa
13. Passziv id8beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa

|I. Befektetési tevékenységb6l szarmazo pénzeszkdz-véltozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa +

19. Kapott hozamok +

lit. Pénzligyi miveletekb6l szarmazo6 pénzeszkdz-valtozas
20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22. Befekletési jegy visszavasarlasa -

23. Befekletési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkdzok valtozasa

adatok ezer Ft-ban

2011.
278 986
282776

0
-131 546

2164 831
-586 406
2751287
0

<2 661 406
3682 909
-6 344 315
0

-217 539

2012,

178 971

179 570
0
-151 420
0
0
0
0
151 420

677 127

-261 542
938 669

0

-708 102
-380 479
-327 623
0

147 996




8. Id6beli elhatarolasok

Az aktlv id6beli elhataroldsok alakuldsa: eFt
2011. 2012.

Kamatkovetelés 0 Q

Osszesen 0 0

A passziv id6beli elhatdrolasok alakuldsa: eFt
2011. 2012,

PSZAF dii 179 142

Alapkezelés 3078 2 596

Letétkezelés 0 0

Osztalékadd 0 0

Kényvelés 0 0

Kényvvizsgalati dij 503 472

Osszesen 3760 3210

9. A targyld6szakban kétott szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatésa (Ft-ban):
Kotésdatum Forward datum Mivelettipus Mennyiség Eszkéz Arfolyam Eredményhatas

2012.05.09 2012.06.29 Fx forward vélell pozlcié nyildea 723 600,00 USD/HUF 223,35 -161 616 060

2012.05.09 2012.06.29 Fx forward vételi pozlci nyitésa 700 000,00 USD/HUF 223,35 -156 345 000

2012.04.10 2012.06.29 Fx forward eladsi pozlck nyilasa 723 600,00 USD/HUF 229,81 166 290 516

2012.04.06 2012.06.29 Fx forward eladsi pozici¢ nyiasa 700 000,00 USD/HUF 228,25 159 775 000

10. Pénzligyi mveletekbdl szdrmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban):

Ertékpapir arf.nyer./kiilf.bef.jegy

Deviza arf.nyer./kiilf.bef.jegy

Arfolyam nyereség

FX ligylet-deviza eladas

Kamatbevétel pénzintézettdl
Pénzligyi mlveletek bevételel

Arfolyam veszteség
Kamatfizetés pénzintézetnek
Deviza arf.veszt./kilf bef jegy
Devizakészlet arf. veszt.
Pénziligyl miveletek raforditasai

8 104 456

104 670
86 193
19 227

8 105
5522
223 7117

6138
35
34

0

6 207
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11. Az alap sajat t6kéjének és egy jegyre juté nettd eszkdzértének véltozasa 2012-ben havi bontasban:

12. Az alap hozamanak al

"A" sorozat "I" sorozat
Datum Nelté eszkdzérték arfolyam Nelt6d eszkdzérték arfolyam
2011.12.31 2082 133 023 0,980726 879 186 852 0,988284
2012.01.31 1937 871 11(Q 0,943442 796 608 438 0,951378|
2012.02.28| 2 149 243 925 0,963919 765 767 107 0,972624
2012.03.31 2242 125 694 1,007281 800 755 459 1,017064
2012.04.30 2 005 969 283 0,990871 788 191 428 1,001106
2012.05.31 1933 171 883 1,021657 728 854 502 1,032976
2012.06.30) 1879 127 9901 0,998084 712 489 927 1,009783
2012.07.31 1836 104 953 0,996000] 603 949 444 1,008379
2012.08.31 1 873 055 992 1,013557 615013 072 1,026851
2012.09.30 1 848 594 079 1,001749 288 454 639 1,015507
2012.10.31 1794 416 667 0,974396 431 897 619 0,988491
2012.11.30) 1795 681 024 0,970874 475 632 872 0,985566
2012.12.31 1 809 947 021 0,982224 481 487 561 0,997693
akulésa :
ld6szak Nominalis hozam Referencia
hozam
"A" sorozat:
2002.12.31 - 2003.12.31 12,64% 13,12%
2003.12.31 - 2004.12.31 -8,07% -7,04%
2004.12.31 - 2005.12.31 17,46% 16,72%
2005.12.31 - 2006.12.31 4,42% 4,23%
2006.12.31 - 2007.12.31 -1,74% -5,96%
2007.12.31 - 2008.12.31 -29,21% -29,81%
2008.12.31 - 2009.12.31 17,12% 18,90%
2009.12.31 - 2010.12.31 23,02% 24,22%
2010.12.31 - 2011.12.31 10,33% 15,04%
2011.12.31 - 2012.12.31 0,15% 2,74%
"|" sorozat:
2011.03.24 - 2011.12.31 9,85% 12,51%
2011.12.31 - 2012.12.31 0,95% 2,74%

13. Az alap portfolidjaban 1év6 befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb értéke a
2012/12/28-i allapot szerint:

Ertékpapir neve ISIN kod alapkezelési dij maximalis mértéke
Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT LU0372178839 0,87%
PIONEER US MID CAP VALUE | SOROZAT LUD133619592 1,17%
PIONEER US RESEARCH | SOROZAT LU0132183319 0,82%
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14. Az éves jelentés kbtelezd tartalmi elemeinek bemutatasa a 2011.évi CXCIIL Tv. 6. szamu melléklete alapjan:

Beszamolési id6szak: 2012.01.01 - 2012.12.31.
I. Vagyonkimutatas lasd: Portfélidjelentés tablazatai a 3-4.oldalakon
II. A forgalomban lev befektetési jegyek szama lasd: Portfélidjelentés tablézata a 3.oldalon
1l. Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték lasd: ugyanott
IV. A befektetési alap dsszetétele lasd: Portfélijelentés tablézata a 4.oldalon
V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban: ezer Forint
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 217 510
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -33 761
d) a letétkezeld dijai: -2 600
e) egyéb dijak és adék:
bizomanyosi dij: 0
bankkéltség: -53
fellgyeleti dij: -649
egyéb kaltség és raforditas: -877
f) netté jovedelem: 179 570
a) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
ujra befektetett jovedelem: 179 570
h) a tékeszamla véltozasa *: -708 102
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: Q
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befekietési alap eszkozeire és kot 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kildnbozetet értjuk.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult izleti évekrdl, feltiintetve az egyes Uzleti évek végén regisztralt 6sszes nett6 eszkdzértéket &s az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéket:

"A" sorozat "I" sorozat
Datum nettd eszkdzérték arfolyam nettd eszkozérték arfolyam
2008.12.31 2 080 046 949 0,616957| - -
2009.12.31 3 342 044 493 0,722565 - -
2010.12.31 5 458 150 228 0,888874 - -
2011.12.31 2 962 974 110 0,982922 879 186 852 0,988284
2012.12.31 1 809 947 021 0,982224 481 487 561 0,997698

VIl. A szarmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyiddszakban, kategoriankénti bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredd Lasd 9. és 13.
kotelezettségvallalas 6sszegét: pont

15.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételel:

Kotésdatum Lejérat Mdvelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat
2012.07.05 2012.07.06 Penzplaci hitsl felvétele UniCredit Bank 32 100 000,00 HUF 7,60%
2012.05.14 2012.05.15 pénzplact hitel fetvétete UniCredit Bank 81 500 000,00 HUF 7.64%
2012.04.16 2012.04.17 Pénzpiac hitel felvétele UniCredit Bank 1 500 000,00 HUF 7,63%
2012.01.27 2012.01.30 Pénzpiaci hitel fetvéstele UniCredit Bank 6 600 000,00 HUF 7.74%
2012.01.11 2012.01.12 penzpiac hitel felvétels UniCredit Bank 29 000 000,00 HUF 7.72%

PIONEER Belfeklatési Alapkezelo

7anikiirien Mifkidd Részvénylarsasac
//um@] Budapest. Fo u. 14
BUDAPEST, 2013. aprilis 19. \ é/——‘
" Nz
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1. Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékenovekmeényt érjen el. Az
Alapkezel6 a fenti céljat elsésorban a fenti régiéban befektetd befektetési alapokon keresztdl
valositia meg. A portfélié elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezel6 csoport regionalis
alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régiéban befekteté befektetési alapok, tézsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid hanyadat révid lejaratu
Magyar 4&llamadossag es pénzpiaci eszkzok (kincstarjegyek, allamkoétvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap sajat tékeéjének legalabb 80%-ban befekteteési

Yy

Il. Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetk6zi részvénypiaci hangulat kifejezetten kedvezd volt az elsé negyedév soran a
vilagpolitikai tragikus eseményektél mentes idészak jot tett a piacoknak és a fejlett
piacok vezetésével 10% folotti emelkedést mutattak a tézsdék.

A nemzetkdézi részvénypiaci hangulat a masodik negyedévben elromlott. Az europai
addssagvalsag szinte legsulyosabb korszakahoz érkezett folyamatosan az Eur6zéna
felbomlasardl értekezett a vilag, egy pillanatra felrémlett a 2011 &szi részvenypiaci
drama.

Szerencsére a harmadik negyedévre Ggy fordultunk hogy a globalis jegybankok
piacerdsitd lépéseihez az EKB is felzarkozott. A hatarozott jegybanki kiallds a fejlett
piacokon fordulatot hozott és az els6 negyedév szintjei folé kisztak az indexek.

A negyedik negyedévnek magas szintekrél vagtak neki a piacok, a novemberben és
decemberben is volt egy kisebb shortolasi idészak, de az év végén megkotott amerikai
koltségvetési megallapodas végul az éves cslcsaik kbzelébe repitette az indexeket.

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek = | 2011.12.30| 2012.12.31|véaltozas
S&P 500 1257,6 1426,19| 13,41%
Nasdaq 2605,15| 3019,514| 15,91%
Russel 2000 740,92 849,35 14,63%
Eurostoxx 50| 2316,55 2635,93| 13,79%
DAX 5808,35 7612,39| 29,06%
FTSE 100 5572,28 5897,81| 5,84%
Nikkei 8455,35| 10395,18| 22,94%
Hang Seng 18434,39| 22656,92| 22,91%
Bovespa 56754,08| 60952,08| 7,40%
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F6bb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k626s devizaban - EUR)

Indexek 2011.12.30| 2012.12.31|valtozas
S&P 500 970,37412| 1080,6925( 11,37%
Nasdaq 2010,1465| 2288,0304| 13,82%
Russel 2000 | 571,69752| 643,59322| 12,58%
Eurostoxx 50 2316,55 2635,93| 13,79%

DAX 5898,35 7612,39| 29,06%
FTSE 100 6668,2475| 7258,6369 8,85%
Nikkei 84,74074| 91,33402 7,78%
Hang Seng 1831,4406| 2214,9989| 20,94%
Bovespa 23508,434 22553,32] 4,06%

Az amerikai piacok sajat és kozos devizaban tekintve is er6s évet tudhatnak maguk
mogott a 0 koriili kotvény és pénzpiaci hozamok mellet a részvényindexek 10% folott
teljesitettek ami barmely évben remek teljesitménykent ertékelheto.

Eurépa sokkal nehezebb helyzetbél varta az évet, de varakozasainknak megfeleléen
végll a német piac vezetésével az év nyertesi kdzé kerilt. A DAX emelkedett a
legnagyobbat az eurdpai indexek kozil, de a tdbbiek is tisztesseéges hozamot
produkaltak.

Japan folyamatosan gyengitette devizajat a gazdasagi élénkilés kivivasa érdekében,
igy a japan jenben remek teljesitmény kdzés devizéban kifejezve mar nem olyan
kiemelked®.

A feltorekvé piacok kézepes évet zartak, az év soran féként a kinai piac emelkedett ki,
mig a dél-amerikai gyengébb teljesitmény ért el.
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja (tovabbiakban:
Alap) nevében eljaré alapkezeld akként nyilatkozik, hogy az Alap 2012. évi Uzleti
jelentése a valésagnak megfelelé adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket,

amely az alapkezelé helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel bir.

Budapest, 2013. aprilis 19.

2c e o BUIEKIEHES A i
Zirthitien Mikids ey C2el0

ESZVEmAdrsasa
1011 Budapest 5. 14 [sasag
W

\ l
Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.



