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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentés
I-X. pontjaiban talilhat6 szdmviteli informdcidinak (tovabbiakban: szamviteli  informacidék™) a
konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

Aad?

A Pioneer Befektetési Alapkezelo Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban”vezetés™) felelds ennek az €ves jelentésnek a
befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formdkrol sz616 2011. évi CXCIIL torvénnyel dsszhangban
tworténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok €s kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztdsdért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az
olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés szuksegesnek tart ahhoz, hogy lehetévé vdljon az akdr csaldsbol,

akér hibabdl eredd Iényeges hibids éllitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves jelentés szdmviteli informacidinak, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltdranak, valamint az adott idoszakban elszdmolt kezelési
Kkoltségeknek a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjdn. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel €s
egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangbar hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az
etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot dgy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-¢ a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves jelentésben szerepld osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az éves
jelentés akdr csaldsbol, akdr hibabol eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinkto] fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdilkod6 egység dltali elkészitése
és valés bemutatisa szempontjib6l relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgilati
eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodé
egység belsd kontrolljinak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mond]unk A konyvvizsgilat magiban
foglalja tovabb4 az alkalmazott szdmviteli politikik megfeleloségének és a vezetés dltal készitett szamviteli
becslések ésszerfiségének értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgdléi véleményiink megaddsihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az a Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap 2012. december 31-ével végzddd évre
vonatkozé éves jelentésében kozolt szdmviteli informdciék minden Iényeges szempontbSl a befektetési
alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrdl sz616 2011. évi CXCIIL torvénnyel dsszhangban keriiltek
osszedllitisra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjdn keriiltek
elszamoldsra.
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Nyilvéntartasi szam: 000202 kamarai tag kényvvizsgalé
MKK tagsag: 000103

g s

Dr. Takécsné Griiz Erzsébet
Kamarai tag kénywizsgdlo
Nyilvéntartdsi szim: 000103




Pioneer Kézép-Eurépai Részvény Alap Eves jelentés — 2012.

PIONEER Kézép-Eurépai Részvéeny Alap
2012.évi Eves jelentése

Datum:2013.4prilis 19.

Készitette:

Pioneer Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

)1 PIONEER

-

ol [nvestments ®



Pioneer Kézép-Eurdpai Részvény Alap Eves jelentés — 2012.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelbkrdl és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. évi CXCIII.
térvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2012. evi
éves eredményérol.

Pioneer Kbzép-Eurépai Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemz46i:

az Alap neve: Pioneer Kézép-Eurépai Részvény Alap

az Alap miikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég(

az Alap elsédleges eszkozkategdridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: AEKBYV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaci6ja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzoi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,B’sorozat
ISIN kédja: HU0000704150
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C”sorozat
ISIN kédja: HU0000704143
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= 1" sorozat
ISIN kédja: HUO000706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadséag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: a KPMG Hungaria Kift. (székhely: 1139 Bp. Vaci ut 99.)
Kijeldlt kdnyvvizsgalé személy: dr. Takacsné Gruz Erzsebet (kamarai nyilvantartasi szama:
000103)
Forgalmazok:

» az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.),

= az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)

= a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)



Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alap

Eves jelentés — 2012.

Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap nett6 eszkozérték adatai (a Pioneer Alapkezeld Zrt.
altal szamitott és hivatalosan kozzétett adatok alapjan)

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2011.12.31 2012.12.31
L. ., Netto ., Netto
Kategoria Ertek (HUF) rozertek % | CeK(HUR) o onozertek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4 158 190 745 95,19%| 4092 347 559 96,71%
EGYEB ESZKOZOK -461 576 -0,01% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 219 685 038 5,03% 147 116 233 3,48%
OSSZES ESZKOZ 4 377 414 207 100,21%| 4239 463 792 100,19%
KOTELEZETTSEGEK -9 021 295 0,21% -7 855 315 -0,19%
NETTO ESZKOZERTEK 4 368 392 912 100,00%| 4231608 477 100,00%
1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2011.12.31 2012.12.31
Pioneer K6zép-Eu. Részvény Alap A sorozat ‘HU0000701891 618 117 109,00 516 666 467,00
Pioneer K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 81 515 309,00 39 815 311,00

M. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték ISIN kéd 2011.12.31 2012.12.31
Pioneer K6zép-Eu. Részvény Alap A sorozat HUO0000701891 6,225528 7,583280
Pioneer K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 6,382698 7,875912
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Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap

Eves jelentés — 2012.

V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol
s2616 2011. évi CXCIII. térvény 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak

szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az §sszes eszk6zhdz képest
2011.12.31 2012.12.31
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhat6 értékpapirok 94,99% 96,53%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 3,52%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt meagtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozik — lasd
IV. rész). 2012-ben a magyar allampapirok kivezetésre kerlltek a tézsdérél, a jobb dsszehasonlithatésag
érdekében ezeket a papirokat 2011. év végi adatokndl is mas szabalyozott piacon forgalmazott
értékpapiroknak tekintettiik. A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2011. év végi adatoknal

nem érteimezhetd.

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az Osszes eszkozhoz képest:

2011.12.31 2012.12.31
Magyar allampapir 0,00% 0,00%
Magyar részvények 17,83% 18,49%
Klfoldi részvények 77,16% 78,04%
Nyiltvégl alap befektetési jegye 0,00% 0,00%
Egyéb eszkdzok 5,01% 3,47%
Osszesen eszkdzok 100,00%, 100,00%

VI. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamol6 adatai alapjan:

A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban: ezer Forint
a) befektetésekbdl szarmazo jGvedelem: 249 821
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i di): -77 669
d) a letétkezeld diai: -7618
e) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0

bankkoltség: -364

felligyeleti dij: -1 049

egyéb koltség és raforditas: -24 851

f) nettd jovedelem: 138 270
g) feloszlott jovedelem (fizetelt hozam): 0
Ujra befektetett jovedelem: (- 138 270

h) a tdkeszamla vattozasa *: -966 864
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése: 0
0

j) minden olyan egyéb vattozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozq

e}

~ Tokeszamia valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének killonbozetét értjik.



Pioneer Kézép-Eurépai Részvény Alap

Eves jelentés — 2012.

VIl. Osszehasonlité tablazat az elmdlt harom iizleti évrél (Ft)
"A" sorozat "* sorozat
Datum | netto eszkdzérték| arfolyam | netté eszkozérték | arfolyam
2010.12.31 6 009 420 699| 7,928200 594 209 435 8,023651
2011.12.31 3848 105 321 6,225528 520 287 578 6,382698
2012.12.31 3918 026 576|7,583280 313581 900|7,875912
” Nominalis Referencia
Idoszak
hozam hozam
"A" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 15,57% 16,59%
2010.12.31 -2011.12.31 -21,48% -20,01%
2011.12.31 -2012.12.31 21,81% 16,03%
"I" sorozat:
2010.02.01 -2010.12.31 13,80% 11,22%
2010.12.31 -2011.12.31 -20,45% -20,01%
2011.12.31 -2012.12.31 23,39% 16,03%
VIII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
Kotésdatum Forward d4tum Miivelettipus Mennylség Eszkoz Arfolyam Eredményhatas
2012.01.04 2012.01.31 FX forward vételi pozicié nytssa ! 255 000,00 EUR/HUF 319,05 -81 367 750
2011.11.28 2012.01.31 FxXforward eladssi paziai nytdsa 255 000,00 EUR/HUF 311,00 79 305 000
Osszesen: -2 052750
Ebbdl 2011.12.31-1 6rtékelési killénbdzet: 461 576
2012. évi eredményhatés: -1 591174

IX.

A befektetési alapkezelé6 miikddésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2011. évi
CXCIII. térvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szo6lo
345/2011. (XIl. 29.) kormanyrendelet rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran

modositotta az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat.

Ezen kotelezettségnek

megfeleléen - nem teljeskériien kiemelve - az Alap befektetési politikdjaban pontositasra
keriltek a befektetések lehetséges elemei ,az eszkdzcsoportokhoz kapcsol6dd limitek,
kockazati tényezok.



Pioneer Kézép-Eurépai Részvény Alap

Eves jelentés — 2012.

X. Eredménykimutatas
2011. 2012.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

|. Pénzigyi miveletek bevételei 514 982 427 042
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 337 875 177 221
. Egyéb bevételek 92 0
V. Mikodési kéltségek 118 509 87 577
V. Egyéb raforditasok 42 146 23974
VL Rendkiviili bevételek 0 0
VIl Rendkivilli réford Rasok 0 0
VIill. Fizetett fizetendd hozamok 0 0
IX. Téargyévieredmény 16 544 138 270

Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

A Pioneer Befektetési Alapkezel$ Zrt. részére

Az éves beszamolérél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alap (tovibbiakban ,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves
beszamol6jdnak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszdmolé a 2012. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 4.234.609 EFt, a térgyévi eredmény
138.270 E Ft nyereség — , és az ezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit €s az egyéb magyardzé informaciokat tartalmazé kieg€szité mellékletbol

all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszdmoldénak a szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért €s valds bemutatdsiért,
valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akér

csaldsbdl, akar hibabél eredd 1ényeges hibds 4llitdsoktSl mentes éves beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjan.
Konyvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kbnyvvizsgélatot lgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszimol6 mentes-e a
lényeges hibas dllitdsoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljérdsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoléban szereplé Osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamol6 akér csaldsbdl, akdr hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kock4zatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktd] fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazddlkod6 egység altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjibSl relevins belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magiban foglalja tovdbbd az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmolé atfogé prezentalasanak ért€kelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgildi véleményiink megadisihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszimolé megbizhaté és valds képet ad a Pioneer Kozép-Eurdpai Részvény Alap
2012. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idOponttal v€gz6dé €vre
vonatkozé jovedelmi helyzetérol a szamviteli térvényben foglaltakkal &sszhangban.

KPMG Hungaria Kft, a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

{"KPMG International”), a Swiss entity

Company registration: Budapest, Fovarosi Birosag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Pioneer Kézép-Eurépai Részvény Alap mellékelt 2012. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténé elkészitéséért. A
mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkoz6 éves beszamold Osszhangjanak
megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az €ves beszdmolé 9sszhangjanak
megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egy€b, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Pioneer Kozép-Eurpai Részvény Alap 2012. évi iizleti jelentése a Pioneer Kozép-
Eurépai Részvény Alap 2012. évi éves beszdmoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2013.04.19. . . .
dr. Takacsné Gniz Erzséb:t

KPMG Hungdria Kft. kamarai tag kdnyvvizsgéio
Nyilvéntartdsi-szdm: 000202 MKK tagsag: 000103

L ey

Dr. Takécsné Griz Erzsébet
Kamarai tag konyvvizsgdlo
Nyilvéntartdsi szdm: 000103




PIONEER Ko6zép-Eurépai Részvény Alap

2012. évi

Eves beszamol6

Beszamolasi Id6szak: 2012.01.01 - 2012.12.31.
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PIONEER Kézép-Eurépal Részvény Alap

2011. 2012.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|. Pénziigyi milveletek bevételei 514.982 427.042
Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 337.875 177.221
1ll. Egyéb bevételek 92 0
V. Makédési koltségek 118.509 87.577
V. Egyéb raforditasok 42.146 23.974
V1. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett,fizetend hozamok 0 0
IX. Térgyévl eredmény 16.544 138.270
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzék 0 [
|._Ertékpaplrok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpaplrok értékelési killonbszete 0 0
2.1. ériékelési kitllonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb éntékelési kilénbozet 0 0
\l. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkozsk 4.378.811 4.234.609
l. Kévetelések 1] 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesztése 0 0
3.KUlIfoldi pénzértékre szold kdvetelések értékelési kiilbénbdzete [1] 0
4.Forintkvetelések értékelési kiilbnbézete 0 0
I1. Ertékpaplrok 4.158.191 4.092.348
1. Ertékpaplirok 4.500.828 3.749.547
2. Enékpapirok értékelési killbnbdzete -342.637 342.801
2.1. értékelési killbnbdzet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2, egyéb értékelési killénbszet -342.637 342,801
1ll. Pénzeszkdzbk 220.620 142.261
1.Pénzeszkézok 220.620 142.261
2.Valuta,devizabetét értékelési killénbbzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktlv idébeli elhatdrolasok értékvesztése 0 0
D. Szérmaztatott Gigyletek értékelésl kiilonbézete -1.481 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 4.377.330 4.234.609
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 4.368.244 4.226.569
l. Indulb toke 699.891 555.907
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 932.728 742.011
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -232.837 -186.104
1l. Tokevaltozas (tokentvekmény) 3.668.353 3.670.662
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllbnbdzete 4.185.858 3.362.978
2. Ertékelési killonbdzet tartaléka -344.118 342.801
3. El6z6 évek(ek) eredménye -189.931 -173.387
4. Uzleti év eredménye 16.544 138.270
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 1.143 685
|. Hosszu lejarat kitelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratl kotelezettségek 1.143 685
II1:KUIf6ldi pénzértékre sz6l6 kdtelez. értékelesi kildnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 7.943 7.355
FORRASOK OSSZESEN: 4.377.330 4.234.609
BUDAPEST, 2013.4aprilis 19. \ Q’
¥ D) . 3 \0\6' \
i : Kintiisi Alapkezeld / et \\,}ﬁ
Zartkorien Mifkido R°szvenvfarsasagw \’ 5 Bt

1011 Budapest, F6 u. 14,

,'I
[



PIONEER Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap

Az Uzleti évben elszamolt kéltségek

2011. 2012.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeli dij 104.978 77.669
Letétkezelbi dij 10.041 7.618
Forgalmazasi kéltség 0 0
PSZAF (feltgyeleti) dij 1.406 1.049
Kénywvizsgalat 1.662 877
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkltség 422 364
Kéltségek dsszesen: 118.509 97.577
Portfélio jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszéma: 1111-116
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary 2rt.
Forint
Netté Eszkozérték szamitas tipusa; 2011. 2012.
Térgynap (T): 2011.12.31. 2012.12.31.
Sajat toke: 4.368.244.292|  4.226.568.888
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 6.241314 7,603018
Darabszam: 699.891.765 555.906.729
eFt
A targynapl netté eszkézérték meghatarozasa: 2011 2012.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1. Hiteldllomany: Futamido: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kéltségek: 9.086 100,00 8.040 100,00
Alapkezeldi dij miatt 6.822 75,08 6.628 82,44
Letétkezeldi dij miatt 663 7,30 685 8,52
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1.139 12,54 727 9,04
Egyéb - nem koltség alapu - kitelezettség 462 5,08 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00]
Kotelezettségek 6sszesen: 9.086 100,00 8.040 100,00




PIONEER K&zép-Eurépai Részvény Alap

eFt
2011.12.31. 2012. 12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
I1/1. Folyészamla, készpénz (Gsszes): 220.620 5,04 142.261 3,36
Unicredit bankszamla HUF 203.734 4,65 102.269 2,42
s Unicredit deviza bankszamlak 16.886 0,39 39.992 0,94
11/2. Egyéb kévetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotdtt bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00 0 0,00
1/3.1. Max. 3 ho lekotés(i (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (§sszes): 0 0,00 0 0,00
I/4. Ertékpapirok (ssszes): Deviza: 4.158.191 94,99 4.092.348 96,64
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.1. Kétvények {6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (ésszes): 0 0,00 0 0,00
1V4.1.3. Eqyéb jegybankképes ép. (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfdldi allampapirok (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.2. Gazdalkodél és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2,1. Tdzsdére bevezetett (& ): 0 0,00 0 0,00
1/4.2.2. Kiilféldi kétvények (6sszes): 0 0,00 Q 0,00
1/4.2.3. TGzsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 4,158.191 94,99 4,092,348 96,64
1V4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 780.530 17,83 783.734 18,50
ALTEO ENERGIASZOLG. HUF 0 0,00 75.250 1,78
ALLAMI NYOMDA HUF 15.025 0,34 10.600 0,25
GRAPHISOFT PARK SE HUF 0 0.00 10.344 0,24
MAGYAR TELEKOM HUF 38.547 0,88 37.752 0,89
MASTERPLAST HUF 0 0,00 73.835 1.74
MOL TORZS HUF 344.754 7.88 235.271 5,56
OTP TORZS (100) HUF 204.365 4,67 197.399 4,66
RICHTER G. TORZS HUF 177.839 4,06 143.283 3,38
11/4.3.2. Kiilféldl részvények (5sszes): 3.377.661 77,15 3.308.614 78,14
BANK PEAKAO PLN 384.663 8.79 346.665 8,19
BANK PKO BP PLN 428.220 9,78 453.247 10,70
CESKY CZK 106.053 242 77.461 1,83
CEZ CzK 466.632 10,66 350.981 8,29
ERSTE EUR EUR 257 451 5,88 376.645 8,89
GARANTIBANK TRY 122.243 2,79 123.087 2,91
GTC PLN 13.115 0,30 0 0,00
KGHM PLN 261.483 5,97 413.799 9,77
KOMERCNI BANKA CZK 222,516 5,08 198.127 4,68
NEW WORLD RESOURCES CZK 57.727 1,32 24.072 0,57
PHILIP MORRIS CZK 0 0,00 124 0,00
PKN PLN 187.613 4,29 200.559 4,74
POLSKA GRUPA ENERG. PLN 128.392 2,93 139.315 3,29
PZU - POW. ZAK. UBE. PLN 379437 8,67 450.560 10,64
TPSA PLN 233.483 5,33 93.147 2,20
TUPRAS TRY 128.633 2,94 60.825 1,44
11/4.3.3. Tozsdén kivilll (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzdloglevelek (&sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tdzsdére bevezetett (6ss5zes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési Jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1V4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. Tozsdén kiviili (osszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Karpotlasi Jegy (9sszes): 0 0,00 0 0,00
IU5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/6. Szarmaztatott (igyletek értékelési killonbozete -1.481 -0,03 0 0,00
Eszkdzdk 6sszesen: 4.377.330 100,00 4.234.609 100,00

Megjegyzés: A kilftldi pénznemre sz0lo értékpapiroknél az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.




Ertékpapirok és azok értékkiilnbdzetének részletezése 2012.12.31-6n

ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbézet Piaci érték
© érték deviza papir
ALTEO ENERGIASZOLG. 35.000 70.000 0 0 5.250 75.250
ALLAMI NYOMDA 25.000 17.500 0 0 -6.900 10.600
GRAPHISOFT PARK SE 12.098 11.977 0 0 -1.633 10.344
MAGYAR TELEKOM 100.671 61.437 0 0 -23.685 37.752
MASTERPLAST 132.321 82.996 0 0 -9.161 73.835
MOL TORZS 13.251 256.432 0 0 -21.161 235.271
OTP TORZS (1 00} 47.566 167.252 0 0 30.147 197.399
RICHTER G. TORZS 3.957 160.760 0 0 -17.477 143.283
Belfoldl réeszvények: 828.354 0 0 -44.620 783.734
BANK PEAKAO 28.946 282.574 0 25.984 38.107 346.665
BANK PKO BP 171.792 373.362 0 35.666 44.219 453.247
CESKY 20.600 86.070 0 4.933 -13.542 77.461
CEZ 44.419 441.859 0 40.597 -131.475 350.981
ERSTE EUR 53.820 421.967 0 22,164 -67.486 376.845
GARANTIBANK 106.208 116.766 0 -12.889 19.210 123.087
KGHM 30.460 214.088 0 31.785 167.926 413.799
KOMERCNI BANKA 4.252 115.118 0 20.523 62.486 198.127
B ncss 21.225 44.624 0 2.507 -23.059 24.072
PHILIP MORRIS 1 119 0 5 0 124
PKN 56.667 148.668 0 7.487 44.404 200.559
POLSKA GRUPA ENERG. 107.000 160.977 0 2.461 -24.123 139.315
PZU - POW. ZAK. UBE. 14.420 337.697 0 24.571 88.292 450.560
TPSA 106.521, 132.155 0 549 -39.557 93.147
TUPRAS 9.721 45.149 0 -10.779 26.455 60.825
Kilféldi részvények: 2.921.183 0 195.564 191.857 3.308.614
Osszesen: 3.749.547 0 195.564 147.237 4.092.343|
Megjegyzés: A kulféldi pénznemre sz0l6 értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.
Ertékpapirok és azok értékkiilsnbozetének részletezése 2011.12.31-én
ezer Ft
Megnevezés Darab Beszerzésl Kamat Arfolyam kiilénbzet Piaci érték
érték deviza | papir

Allamkbtvények: 0 0 0 0 0
ALLAMI NYOMDA 25.000 17.500 0 0 -2.475 15.025
MAGYAR TELEKOM 74.271 50.587 0 0 -12.040 38.547
MOL TORZS 19,751 362.753 0 0 -17.999 344.754
OTP TORZS (100) 63.566 262.240 0 0 -57.875 204.365
RICHTER G. TORZS 5.157 192.469 0 0 -14.630 177.839
Belftldi részvények: 885.549 0 0 -105.019 780.530
BANK PEAKAO 38.746 357.884 0 27.687 -908 384.663
BANK PKO BP 187.792 404.790 0 29.187 -5.757 428.220
GTC 20.000 30.160 0 69 -17.114 13.115
KGHM 33.960 231.847 0 18.473 11.163 261.483
PKN 79.167 202.327 0 6.019 -20.733 187.613
POLSKA GRUPA ENERG. 87.000 134.362 0 109 -6.079 128.392
PZU - POW. ZAK. UBE. 17.320 408.739 0 14.741 -44.043 379.437
TPSA 192.521 238.851 0 -1.884 -3.484 233.483
CESKY 23.100 96.515 0 10.297 -759 106.053
CEZ 49.419 497.099 o} 69.911 -100.378 466.632
KOMERCNI BANKA 5.547 154.017 0 29.936 38.563 222.516
NEW WORLD
RESOURCES 35.225 73.819 0 7.899 -23.991 57.727
ERSTE EUR 61.890 482.71 0 30.773 -256.033 257.451
GARANTIBANK 165.000 181.402 0 -10.348 -48.811 122.243
TUPRAS 26.000 120.756 0 -20.048 27.925 128.633
Kiilfoldi részvények: 3.615.27% 0 212.821 -450.439 3.377.661
Osszesen: 4.500.828 0 212.821 -555.458 4.158.191

Megjegyzés: A kiilféldi pénznemre szolo értékpapiroknal az eFt-ban kifejezett névérték helyett a darabszam szerepel.



Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Kézép-eurdpai Részvény Alapot (tovabbiakban az ‘Alap') 1997.12.20-an vette nyilvantartasba a 1111-118 lajstromozasi szamon a PSZAF.
A Tokepiacrél szol6 2001. évi CXX. Tv. 57 § (1) bekezdése az alabbiak szerint rendelkezik:

"A szabalyozott informécidk nyilvanosségra hozatalénak elmaradéséval, illetve félrevezelG tartalmaval okozott kdr megtéritéséért a kibocséto felel.”

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljard jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt., az Erste Befektetési Zrt., valamint a Concorde Ertékpapir Zrt.

Az Alapkezeld felelGs vezetdje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap foként klf6ldi és belfldi részvényekbe és kisebb részben hazai allampaplrokba fekteté nyilivégil befektetési alap.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezel6 a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utdn sem tdkére, sem hozamra vonatkoz6 garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szamara a konyvvizsgélat kotelezd. A kbnywvizsgalod neve: KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1139 BUDAPEST, Vaci ut 99.

Természetes személy kdnyvvizsgald: dr. Takacsné Griz Erzsébet ( igazolvany szama: 000103)
A konyvvizsgaldnak a 2012, évi kdnyvizsgalatért jaré dij :875.602 Ft. A kdnyvvizsgdlo a kényvvizsgalati dljon felll mas dijat az Alap terhére nem
szamitott fel.

Az Alap szdmara nytjtandé, a kdnyvviteli szolgaltatdsok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezelé altal megbizott tarsasag a
D&C Befektetési Alapokat Kényvelo Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u.7.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztracios
szam: 1297865 ).

Az Alapra vonatkozé tdjékoztatdé és kezelési szabdlyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezelé hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szél6 2000.évi C. tsrvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.) sz. Kormdanyrendeletben foglaltak
szerint vezeti.

Az Alapkezelt részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen
térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitasara FIFO modszer alkalmazaséval kerlil sor.

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszk&zokkel nem rendelkezik,

A rendelet elbirasainak megfelelden az értékpaplrok utén targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkiltnbozeteként
keriilnek eiszamolasra. Az értékelési killdnbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon bellil megbontasra kerlilnek a kamatokbal,
osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé tsszetevikre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, panzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Indulo tokén belll a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomény és a targyévi kibocsatas névertékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhaté tablazat mutatja be a kibocsétas és visszavétel
halmozott értékét az Alap induldsa ota.

A jelentés és Iényeges hibak mértéke a szamviteli térvényben meghatarozott 2% illetve 20%-o0s hatéarértékeken kerliltek rogzitésre.

Az Alap eszkézeit a 2012.12.31-i piaci arfolyamokon értékelttk. A mérlegkészités idépontja 2013. mércius 1.

3. Osszehasonlithatésag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében induldtékeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban 1év) befektetési jegyeinek
névértékét. Az 'I. Induld toke' Ssszetevéinél a "1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitdallomanyt is, mig a ‘2.
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmat tartalmazza.

A fentieken til a beszamoléban nincsenek az el6z6 évvel 8ssze nem hasonlithatd adatok.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje az idGszak végén:

Az alap 2012. évi tokevaltozasa ( tékendvekménye ) :

Az Alap 2012.&vi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan
Az aldbbiakban bemutatott "Kdzzétett Nettd eszkdzérték" a 2013.01.03-an kalkulalt és 2013.01.02-1 ériéknapra vonatkoz6 nettd eszkézértéket mutatja,

amely T-1 napi készletet értékel T napi arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

555.907 eFt

3.670.662 eFt.

21,82% lett.

voit.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold
Hosszu lejaratl bankbetétek 0 0
Kovetelések 483 0
Ertékpaplrok 4.183.932 4.092.348
Pénzeszkz0k 142.009 142.261
Aktlv idobeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kllldnbdzete 0 0
Eszk&zdk dsszesen 4.326.425 4.234.609
Kdételezettségek 3 685
Passziv elhatarolasok 8.505 7.355
Nettd eszk6zériék / Sajat tbke 4.317.916 4.226.569
Forgalomban lév6 jegyek "A" sorozat (db) 516.091.419
Forgalomban |év6 jegyek "I" sorozat (db) 39.815.311
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 7,745828
Egy jegyre jutd NEE "I" sorozat (Ft) 8,046166
5.LIkvld eszkizok alakuldsa havl bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 109.611 109.611
Februar 0 0 0 204.419 204.419
Marcius 0 0 0 176.311 176.311
Aprilis 0 0 0 76.992 76.992
Majus 0 0 0 212.875 212.875
Jiunius 0 0 0 212.025 212.025
Jilius 0 0 0 158.350 158.350
Augusztus 0 0 0 52.911 52.911
Szeptemnber 0 0 0 154.374 154.374
Oktober 0 0 0 137.200 137.200
November 0 0 0 76.038 76.038
December 0 0 0 141.283 141.283

Megjegyzés: az értékpapirok &s pénzeszkdzok beszerzési értéken




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszdménak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavaltas Zaré
db db db db
1999.* 657.720 778.947.174 491,755.130 287.849.764
2000. 287.849.764 327.032.585 118.895.877 495.986.472
2001. 495.986.472 299.076.036 518.157.426 276.905.082
2002. 276.905.082 172.330.243 81.621.120 367.614.205
2003. 367.614.205 127.999.436 148.108.002 347.505.639
2004. 347.505.639 177.644.987 169.725.226 365.425.400
2005. 365.425.400 786.324.277 662.262.334 489.487.343
2006. 489.487.343 1.310.594.771 702.575.904 1.097.506.210
2007. 1.097.506.210 1.187.342.008 1.008.773.112 1.276.075.106
2008. 1.276.075.106 1.082.204.214 1.379.410.944 978.868.376
2008. 978.868.376 196.150.511 322.708.685 852.310.202
2010. 852.310.202 365.546.138 388.101.646 829.754.694
2011. 829.754.694 102.973.744 232.836.673 699.891.765
2012, Januar 699.891.765 2.058.231 25.081.584 676.868.412
Februar 676.868.412 5.007.280 14.595.688 667.280.004
Marcius 667.280.004 6.890.361 8.394.203 665.776.162
Aprilis 665.776.162 1.682.645 15.380.622 652.078.185
Majus 652.078.185 4.386.579 8.230.170 648.234.594
Junius 648.234.594 2.567.617 11.275.902 639.526.309
Julius 639.526.309 2.841.455 8.690.315 633.677.449
Augusztus 633.677.449 1.882.830 18.790.348 616.769.930
Szeptember 616.768.930 1.882.680 29.360.635 589.291.975
Oktober 589.291.975 2.449.257 8.158.679 £83.582.553
November 583.582.553 4.076.863 24.287.857 563.371.559
December 563.371.559 6.393.566 13.858.396 555,906,729
Mindésszesen az Alap indulaséatol: 6.956.285.488 6.401.036.479

* Az 1999-es évi nyitoé adat egyenlege magéban foglalja az indulé 1997-1998-as évek teljes forgalmat.

7. Cash flow alakuldsa 2011-2012. években

I. M{ikédési cash flow

1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil)

2. Elszamolt értékvesztés és visszairas

4. Elszamolt értékelési kildnbdzet

5. Céltartalékképzés és felhasznalas kllénbbzete

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye

8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa

9.1, Kovetelések valtozasa

9.2, Ertékpapirok értékelési killdnbdzetének valtozasa
10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa
12. Aktlv idSbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa
13. Passziv idGbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa

Szarmaztatott Gigyletek ériékelési kulonbtzetének valtozasa

II. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpaplrok eladasa, bevaltasa +

19. Kapott hozamok +

Ill. Pénzilgyi miiveletekb8l szdrmazd pénzeszkoz-valtozas
20. Befektetési jegy kibocsatasa +

22, Befektetési jegy visszavasarlésa -

23. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok -

Pénzeszkdzok valtozasa

adatok ezer Ft-ban

2011.

-229.410

-225.576
0
-1.290.693
0

0

0

0
1.288.212
66

0

-3.900
1.481

1.177.405
-1.007.916
1.943.201
242.120
-942,947
765.458
-1.708.405
0

5.048

2012,

137.224

138.270
0
686.919
0

0

0

0
-685.438
-458

0

-588
-1.481

751.281
-749.840
1.501.121
0

-966.864
1.694.410
-2.661.274
0

-78.359




8. IdGbell elhatarolasok

Az aktiv idGbeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2011. 2012,
Kamatkédvetelés 0 0
Osszesen 0 0
A passziv idGbeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2011. 2012,

PSZAF dij 283 254
Alapkezelés 6.822 6.630
Letétkezelés 0 0
Osztalékadd 0 0
Kdényvelés 0 o]
Kényvvizsgalati dij 838 471
Osszesen 7.943 7.355

9. A targyiddszakban kététt szarmazékos iigyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):

Kotésdatum Forward datum Miivelettipus Mennyiség Eszkéz Arfolyam Eredményhatas
2012.01.04 2012.01.31 Fx forward vélali pozicit nyildsa 255.000,00 EUR/HUF 319,05 -81.357.750
2011.11.28 2012.01.31 Fx forward eladasi pozici nyitasa 255.000,00 EUR/MHUF 311,00 79.305.000
Osszesen: -2.052.750
Ebb&! 2011.12.31-i értékelési kiilonbozet: 461.576
2012. évi eredményhatas: -1.591.174
10. Pénzilgyl miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

Kapott osztalék 224.608
Ertékpapir arf. nyer. / killf. részv. 97.267
Arfolyam nyereség / részvény 58.260
Deviza arf. nyer. / klf. Részvény 32.159
Egyéb arfolyamnyereség 8.643
Kamatbevétel pénzintézettd! 4.517
Devizakészlet arf. nyer. 1.077
Ertékpapir korrekcios jovalrasa 511
Pénzligyl mlveletek bevételei 427.042
Ertékpapir arf. veszt. / killf. részv. 91.815
Arfolyam veszteség / részvény 45.004
Deviza arf. veszt. / kuif. részvény 28.500
Egyéb arfolyamveszteség-deviza 8.732
FX ligylet-deviza visszavétel 1.591
Bizomanyosi jutalék 1.416
Devizakészlet arf. veszt. 98
Pénzintézetnek fizetett kamat 65
177.221

Pénzilgyi miiveletek raforditasai




10

11. Az alap sajat tékéjének és egy jegyre jutd nettd eszkdzértének valtozasa 2012-ben havi bontasban:

12, Az alap hozaméanak alakulasa :

13. Az éves jelentés kételezd tartalmi elemeinek bemutatasa a 2011.6vi CXCIll. Tv. 6. szdmu melléklete alapjan:

Beszamolasl idGszak:

|. Vagyonkimutatas

"A" sorozat "I" sorozat
Datum Nettd eszkdzeérték arfolyam Netfé eszkzérték arfolyam
2011.12.31 3.848.105.321 6,225528 520.287.577 6,382698
2012.01.31 3.982.057.753 6,687360 559.520.131 6,863988
2012.02.28 3.936.580.405 6,721701 562.952.993 6,906101
2012,03.31 3.926.584.045 6,765742 599.621.415 6,959010
2012.04.30 3.674.568.097 6,438703 540.382.968 6,629220
2012.05.31 3.362.418.198 5,942351 499.328.135 6,125575
2012.06.30 3.526.696.104 6,320728 531.670.143 6,522335
2012.07.31 3.444.979.226 6,239989 525.475.827 6,446345
2012.08.31 3.617.012.521 6,631964 559.099.784 6,858832
2012.09.30 3.717.000.282 6,906978 368.353.022 7.150360
2012.10.31 3.696.484.981 6,945370 370.835.070 7,198541
2012.11.30 3.653.298.180 6,994419 301.281.072 7,257107
2012.12.31 3.918.026.576 7,583280 313.581.900 7.875912
Id&szak Nominalis hozam Referencia
hozam
"A" sorozat:
2002.12.31 - 2003.12.31 25,70% 29.42%
2003.12.31 - 2004.12.31 31.41% 44,19%
2004.12.31 - 2005.12.31 42,51% 44,80%
2005.12.31 - 2006.12.31 24,11% 17,58%
2006.12.31 - 2007.12.31 10,09% 11.75%
2007.12.31 - 2008.12.31 -51,01% -48,22%
2008.12.31 - 2009.12.31 30.12% 37.53%
2009.12.31 - 2010.12.31 15,57% 16,59%
2010.12.31 - 2011.12.31 -21,48% -20.01%
2011.12.31 - 2012.12.31 21,81% 16,03%
"I" sorozat:
2010.02.01 - 2010.12.31 13,80% 11,22%
2010.12.31 - 2011.12.31 -20,45% -20,01%
2011.12.31 - 2012.12.31 23,39% 16,03%

11. A forgalomban levd befektetési jegyek szama
lil. Az egy befektetési jegyre esd nett6 eszkdzérték

IV. A befektetési alap tsszetétele

A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban:

2012.01.01 - 2012.12.31.
lasd: Portf6libjelentés tablazatai a 3-4.oldalakon

lasd: Portfoliojelentés tablazata a 3.oldalon

lasd: ugyanott

lasd: Portfdliéjelentés tabldzata a 4.oldalon

ezer Forint

a) befektetésekbd! szarmazo jévedelem: 249.821
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési kbitségek (alapkezeldi dij): -77.669
d) a letétkezel dijai: -7.618
@) egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dlj: 0

bankkdltség: -364

felugyeleti dij: -1.049

egyéb koéltség és raforditas: -24.851
f) nett6 jovedelem: 138.270
a) felosztott jGvedelem (fizetett hozam): 0

tjra befektetett jdvedelem: 138.270
h) a tékeszamla valtozasa *: -966.864
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befekletési alap eszkézeire és 0

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kildnbdzetét értjik,
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VI. Osszehasonlito tablazat az elmlt zleti &vekrél, feltintetve az egyes (zleti évek végén regisziralt 6sszes netté eszkdzértéket és az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértéket:

"A" sorozat "I" sorozat
Datum netté eszkozérteék arfolyam nettd eszkozérték arfolyam
2008.12.31 5.150.663.705 5,271868 - -
2009.12.31 5.936.347.634 6,859876 - -
2010.12.31 6.009.420.699 7,928200 594.209.435 8,023651
2011.12.31 3.848.105.321 6,225528 520.287.578 6,382698
2012,12.31 3.918.026.576 7.583280 313.581.900 7.875912

VIl. A szarmaztatott figyletek részletes lelrdsa a targyidGszakban, kategéridnkénti bontasban, feltlintetve az ezekbdl eredd

kételezetiségvallalas 8sszegét: Léasd 9. pont

14.Az Alap részére Igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

BUDAPEST, 2013.4prilis 19.

FIONEER Befekletési Algpquelﬁ ’
Zarkoriien Miikodd Részvénytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.
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l. Pioneer K6zép-Eurdpai Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy déntden a kdzép-eurdpai (elsGsorban Magyarorszag,
Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz,
torok, horvat) régié legbiztosabb jévedelemtermelé-képességgel rendelkezs, elsésorban
magas piaci kapitalizacioju tarsasagainak tdzsdén jegyzett részvényeibe toérténé
befektetéseken keresztill a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz szikseges
likviditas fenntartasa mellett hosszabb tavon maximalis mértéki tékendvekmeényt erjen
el.

Il. Az Alap befektetési politikdjara hatast gyakoroldé piaci folyamatok a 2012-es
évben

A magyar eszkdzok dramai évkezdetet produkaltak, januar elején 320-ig gyengult a
hazai fizetéeszkdz arfolyama az eur6val szemben és zuhanasnak indultak a
részvényarfolyamok is. Szerencsére a baj nem volt tartés igy hamar megindult a
felpattanas. A magyar piac mar az elsé negyedév végén is a jol teljesité piacok kozé
kerdit.

A masodik negyedév az ijedtségé volt, kevésbé magyar, joval inkabb globalis
hangulatromlas miatt. Az eurépai adossagvalsag UOjabb kritikus id6szaka volt ez,
melynek hatarozott kezelésére a nyar kézepéig vartunk. Ezt kévetéen az év harmadik
és negyedik negyedéve a részvénypiacokat kedvezben érintette.

A magyar index november kézepéig a globdlisan felulteljesité indexek kézé tartozott
ekkor azonban a sokadik szektorad6 bejelentése valamint a Richter kikerilése az MSCI
EM indexbél, valamint a MTEL torténelmi mélypontra zuhanasa az index alulteljesitését
s elhozta. Erdekes, hogy mindez az OTP arfolyaman alig éreztette hatasat.

Magyar részvények 2012. évi teljesitménye
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A magyar piac zaszléshajéja az OTP arfolyama 3000 forint kérili rég nem latott
alacsony szintrél tapaszkodott fel az év folyaman. A magyar gazdasag novekedesi
kilatasainak romlasa ellenére a bank meg tudta O&rizni nyereségességét, komoly
sikereket ért ell leanyvallalatai eredményessége terén (kildnésen az orosz piacon),
illetve jot tett neki a magyar kockazati felarak folyamatos csdkkenése. A bankado
kiterjesztése és meghosszabbitasa, valamint a devizahitelek korili problemak fékezték
tovabbi szarnyalasat. A BUX index legjobban teljesitd tagja volt 2012-ben, az indextagok
kézul egyeddli fellilteljesitékent.

A MOL egész évben vegyes képet mutatott leginkabb az index kézelében tanyazott
teljesitménye. Az olajarak emelkedése soran emelkedni tudott, a szektoradok az 6 életét
is megkeseritették, tovabba a MOL-INA szerzédések kapcsan ismet kidjult a magyar-
horvat vita. Osszességében nem a MOL éve volt a tavalyi, bar szerény nyereséget fel
tudott mutatni a részvény.

A gydgyszerpapirok vegyes eredményt mutatnak. Osztalék kifizetéssel korrigalva
mindkét papir pozitiv tavalyi évet tudhat magaénak, de a nyereség szerény. Az EGIS
esetében a problémakat a magyar gydgyszerkassza visszavagasa okozta a Richter
esetében a szerény teljesitményt az 2012-es évre az év végi MSCI EM indexbdl vald

kikertilés okozta.

A tavkozlési szektor nem teljesitett jol az egész CEE régiéban. A MTEL noha a régi6
legjobb vallalatiranyitasi modelljével és stratégiai elképzeléseivel rendelkezik, a gyenge
makrokérnyezet miatt nem tudott kedvezé évet produkalni. A kilénadok miatti esetleges
osztalékcsOkkentési varakozasok (a regionalis) tarsak tényleges
osztalékcsokkentéseivel torténelmi mélypontra I6kték év végére az arfolyamot.

A kis papirok 2012-ben is az év vesztesei voltak. A kiliresedd Est Media Group eladni
kényszeriilt a Sziget Kft-ben meglevé részesedését. Az FHB a hazai ingatlanpiac
gyengélkedésének koszoénhetéen tovabbra sem tudott magara talalni. Az ESTAR év
végére csodkozeli helyzetbe kertilt.

A CETOP20 index a globalisan is jo teljesitményt nyujtd indexek kézé kerdlt 2012-ben.

Az indulas nehézkes volt az év eleje nem a régid piacairdl szolt. Az elsdé negyedev azert
a magyar papirok vezetésével vllalhatéra sikerdlt.

A masodik negyedév az europai adossagvalsagnak koszonhetben igen borusra
sikeredett.

A harmadik negyedév aztdn meghozta a vart elrugaszkodast. A magyar és a lengyel
papirok vezették az emelkedést ami devizaer6sédéssel és a kockazati felaraik valamint
az allampapir piaci hozamaik csokkenésével jart egyutt.

Az év vége is j6l sikerlilt de ekkorra az emelkedés motorja a lengyel piac lett, a cseh és
a magyar piacok alaposan lemaradtak.
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CETOP 20 indextagok 2012. évi teljesitménye (HUF)
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Az év a bankszektor szamara kedvezéen alakult a nyertesek kozott a kockazati
ballaszttdl megszabadul6 bankok talalhatok (OTP, ERSTE, Pekao, PKO).

A vesztes szektor a tavkodzlési szektor volt, az 6sszes régidos cég komoly veszteséget
szenvedett el dramai arbevétel és osztalékcstkkentés mellet.

Az olajcégeknek a finomitéi marginok segitettek, de ebbdl csak a PKN tudott profitalni,
az Unipetrol ismét érdektelen évet zart. A MOL eredményét pedig a folyamatos
addvaltozasok, illetve a horvat politikai tamadasok fékezték.

A banyacégek vegyes évet zartak a rézbanya KGHM annak ellenére zart kivalo évet,
hogy hatalmas osztalékot fizetett és igen draga Kkilfoldi akviziciokba kezdett. A
feketeszenet banyaszd6 NWR a régidés acélgyartas Osszeomlasdval maga is nehéz
helyzetbe kerlilt ami az arfolyamaban is tikrézédik.

A gyogyszercégek vegyes évet zart, a Richter arfolyama j6l alakult de az év vége
csuinyara sikeriilt, a KRKA padig érdektelen évet zart.

Ha orszagonként elemezzik az indexet, a lengyel papirok az év nyertesei, melyet az
utolsé negyedév komoly fellilteljesitésének kdszénhetnek.

A magyar eszk6zok az év elsé felében felllteljesiték az év végén alulteljesitok voltak.
A cseh piac gyengén teljesitett egyedul az Erste 6riasi emelkedése tette lehetbve, hogy

- azindex tisztességes eredmeényt- mutat.- -




Pioneer Kbzép-Eurdpai Részvény Alap Uzleti jelentés — 2012.

NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Kbozép-Eurépai Részvény Alap (tovabbiakban: Alap)
nevében eljaro alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2012. évi Uzleti jelentése a
valésagnak megfelelé6 adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az

alapkezel6 helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2013. aprilis 19.

T kletési Alapkeze!t
Zartkorien Mikddo Rés;venytarsasag
1011 Budapest, F6 u. 1

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.



