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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A DIALOG Euro Szarmaztatott Befektetési Alap tulajdonosainak

Az éves jelentésrol készilt jelentés

Elvégeztik a DIALOG Euro Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésének a
kdnyvvizsgalatat, amely éves jelentés a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszk6zok és
forrasok egyezd végdsszege 3.398.807 EUR, a mérleg szerinti eredmény 37.161 EUR nyereség —, és az ezen idéponttal
végz6ds évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo
informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleléssége az éves jelentésért

Az Alapkezel6 vezetése felel6s az éves jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves jelentéskészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténé elkészitéséért és valdés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezel§ vezetése
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves
jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo feleléssége

A mi felelésségiink az éves jelentés véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal o6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a koényvvizsgalatot ugy tervezzilkk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzlink arrol, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehaijtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld 6sszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar
hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor a konyvvizsgald az éves jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények
kozo6tt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés atfogé prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyujt kdnyvvizsgaldi
véleményunk megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves jelentés megbizhatd és valds képet ad a DIALOG Euro Szarmaztatott Befektetési Alap 2012.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozé jovedelmi
helyzetér6l a szamviteli torvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves jelentéskészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban van.

Budapest, 2013. marcius 22.

(A papir alapu kényvvizsgaldi jelentés keriilt alairasra.)
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Vagyonkimutatas

adatok EUR-ban

VAGYONKIMUTATAS (EUR-ban)

IdGszak nyito allomanya

IdGszak zaré dllomanya

Vagyonelem, illetve értékpapir 1 2011.12.31 2012.12.31 Megoszlas (%)
1. ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROI 1426 192,00 2813 257,39 86,93%
1/A: Hitelviszonyt megtestesité 1426 192,00 2813 257,39 86,93%
Allamkétvények 578 579,00 1374 216,36 42,47%
HUGV 4.501/29/14 171 599,00 401 305,08 12,40%
HUGV 6.7507/28/14 176 090,00 519 600,00 16,06%
REPHUN 2013/02/06 4.5% 89 374,00 302 537,28 9,35%
MNB Kotvény 141 516,00 0,00 0,00%
2015/X PEMAK 0,00 150 774,00 4,66%
Vadllalati K6tvények 847 613,00 1439041,03 44,47%
Erste Capital 151 920,00 0,00 0,00%
Richter Atvalthaté Kétvény 252 723,00 303 243,60 9,37%
OTP OPUS 147 645,00 123 474,18 3,82%
OTPBH FLOAT 5.875 2016/11/07 105 069,00 270 281,60 8,35%
SOGN 4.196 Perp '15 FRN 0,00 137 168,25 4,24%
GROUPAMA SA FLOATER 0,00 110 829,20 3,42%
Magnolia 190 256,00 286 898,80 8,87%
MEFB 5.875 31-May-16 0,00 207 145,40 6,40%
2. BANKBETI?TEK, BANKI EGYENL 214 872,00 597 228,92 18,46%
Unicredit Bank Zrt. Latra szolé 101 787,00 483 194,88 14,93%
GFT Bank elszamolasi szamla 113 085,00 114 034,04 3,52%
3. EGYEB ESZKOZOK 0,00 0,00
4. OSSZES ESZKOZ 1641 064,00 3410486,31
5. KOTELEZETTSEGEK 47 943,69 174 385,93
6. NETTO ESZKOZERTEK 1593 120,31 3236 100,38

A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Forgalomban |évé befektetési jegyek darabszama 2011.12.31-én 169 939 905

Forgalomban |évé6 befektetési jegyek darabszama 2012.12.31-én 291 667 601




Ill. Egy befektetési jegyre esd netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2011.12. 31-én (EUR/db) 0,009375
Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2012.12.31-én (EUR/db) 0,011095

IV. A befektetési alap 0sszetétele

DIALOG EURO Szarmaztatott Befektetési Alap Osszetétele
Id&szak nyité dllomanya Id6szak zar6 allomanya
2011. december 31. 2012. december 31.
1. Bankbetétek, szamlapénz (EUR)
214 872 13,5% 597 228,92 18,5%
T6zsdei hivatalosan Mas sz?balyozott " } T6zsdei hivatalosan Mas sz.abalyozott . ;
jegyzett piacon Osszesen Arany jegyzett piacon Osszesen Arany
forgalmazott forgalmazott
2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (Kotvények)-EUR
0 1426192 1426192 89,5%| 0 2813257,39 2813257,39 86,9%
2.1 Allamkétvények
0 437 063 437 063 27,4%| 0 1374216,36 1374 216,36 42,5%
2.2 MINB kétvények
0 141516 141516 8,9%| 0 0 0 0,0%
2.3 Vallalati kotvények, jelzdloglevelek
0 847 613 847 613 53,2%| 0 1439041,03 1439041,03  44,5%
3. Egyéb atruhazhaté értékpapirok (Részvények, Befektetési jegyek)-EUR
0 0 0 0,0%| 0 0 0 00%
3.1 Magyar részvények
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
3.2 Kilfoldi részvények
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%)
3.3 Kulfoldi befektetési jegyek
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
4. Egyéb Eszkozok
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
5. A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok (EUR)
0 0 [ 0,0%| 0 0 0  00%
6. Nyitott tokeattételes poziciok eredménytartalma (EUR)
0 -42193 -42193 —2,6%| 0 2 863,54 2 863,54 0,1%
7. Kotelezettségek (EUR)
0 0 -5750,82 -0,4%| 0 0 177 249,47 5,5%
8. Nett6 eszkozérték (EUR)
1593 120,31 | 3236 100,38

A befektetési politika szerint a fordulénapon az eszk6zok kozott tovabbra is a legnagyobb
eszkdzcsoport a Kétvények ardnya véltozatlanul 87 %-ot tesz ki. Allamkdtvények ardnya 42 %-ra nétt,
mig a vallalati kotvények aranya kismértékben 44,5 %-ra csdkkent. A bankbetétek aranya
kismértékben nétt 13,5 %-rol 18,5 %-ra. A devizapoziciokon pedig mar pozitiv sor taldlhatd.



V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa

Megnevezés 2012.12.31 (EUR)
a) befektetésekbdl szarmazo bevételek 275377
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 54573
d) a letétkezeld dijai 2264
e) egyéb dijak és addk 181379
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszamla valtozasai 316 584
i) a befektetések értékndvekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) 267 765

VI. Osszehasonlito tablazat a nettd eszkozértékekrdl és a visszatekinté hozamokroél

Egy
befektetési
jegyre jutd
Netto eszkozérték netté
Datum (EUR) eszkozérték | Hozam Benchmark

2010.12.31 4758 896,77 0,010093 0,93% 18,18%
2011.12.31 1593120,31 0,009375 -7,11% 2,03%
2012.12.31 3236 100,38 0,011095| 18,35% 0,83%

VII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az Alap szdrmaztatott lGgyleteket (megfelelve az Alap Tajékoztatdjaban leirtaknak) EURCHF, USDJPY
devizaparokra spekulativ jelleggel kotott 2012-ben.

Nyitott pozicidk 2012.12.31-én:

. 2011. dec. 31.* 2012. dec.31.*
. sz s Kotési — —
Deviza Kotési ., Piaci Piaci
, , Mennyiség kereszt Kereszt- . s Kereszt- L.
parok datum arfolyam arfolyam érték arfolyam érték
v y EUR-ban y EUR-ban
EUR/CHF [2011.10.25| 244 931,95 1,224830 1,2172 -1894(1,20776 -4 241
6
USD/JPY |2011.04.05 506,18 84,5350 77,1983 -40 299 86,13842 7748
206
EUR/CHF |2012.01.13 464,83 1,2109 - - 11,20776 -643
Osszesen - | -42193 - 2864

* MNB hivatalos arfolyamon szamolva



VIlIl. Befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentGs valtozds 2012 év folyaman. Az Alap befektetési
politikaja nem valtozott az év soran

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa:

Nemzetkozi kitekintés

A tavalyi év elsé felében folytatddott az elmult években kialakult eurdzénat érintd idegesség. A piaci
hirek szinte valamennyi esetben arrdl szdltak, hogy hogyan alakulnak a gorog, olasz, spanyol 10 éves
kotvények hozamai, melyik orszdg mekkora valdszintiséggel keril cs6dkozeli helyzetbe, melyik orszagot
mekkora Osszeggel kell/lehet kimenteni. Annak ellenére, hogy a nemzetkozi véllalatok eredményei
tovabbra is kimagasléan jol lettek — a vdrakozasokkal ellentétben mind az arbevételi, mind az EPS
szintjén folyamatosan pozitiv meglepetést okoztak — 2012 elején par hdnapos savozas utan a borzék
igen erételjesen esni kezdtek aprilis-majus kornyékén.

A piaci esést a hangulat latvanyos valtozasa allitotta meg, ami mogott két f6bb tényez6é hiuzédott meg.
Az els6 az Eurdpai Kozponti Bank elndkének, Mr. Mario Draghinak azéta legendassa valt mondasa,
miszerint ,We will save euro whatever it takes”, vagyis ,,Mindenaron megmentjlik az eurét” kijelentése
volt, ami az addig bizonytalan befektet6k nagy részében pozitiv meglepetést okozott. Az eurdzéna
hanyatlasat még egy fontos tényez6 allitotta meg: az addig rendkivil merev és a monetaris lazitast
teljes mértékben elutasité német hozzaallas radikdlis megvaltozasa. Kordbban a német politikai
vezetés csak a drasztikus megszorité csomagok utdn volt hajlandé segitséget nyujtani a bajba jutott
orszagoknak, 2012 junius végével ez megvaltozott, és egy rendkiviil pragmatikus és rugalmas
gazdasagpolitikai magatartas vette kezdetét.

Ezen tényez6knek hatdsara 2012 masodik felében kimagasldan jol teljesitettek a magasabb kockazattal
biré eszkdzok, ezek kozil els6sorban a fejl6dd piaci allami és vdllalati kotvények. A részvények
teljesitménye ugyan pozitiv volt, de a pozitiv hozam ardnyaiban messze elmaradt a kotvények
arfolyamnyereségétdl. A tavalyi év t6zsdei nyertese a kordbbi években agyonadott német piac volt.

A hazai piac

A hazai piacon teljesen ellentétes folyamatok zajlottak le a kotvény- és a részvénypiacon. A kétvények
az év elejei kisebb bizonytalansag utdn folyamatosan, gyakorlatilag év végéig folyamatosan
emelkedtek, a hozamgorbe teljes hosszan egy évtizede nem latott hozamcsdkkenés ment végbe.
Annak ellenére, hogy a kormany ,unortodox” gazdasagpolitikaja sokadszor keveredett
ellentmondasba, és a koltségvetés egyensulyban tartasa gyakorlatilag egész évben folyamatos
kiigazitast igényelt, a nemzetkozi kotvénybefektet6k minden magyar kétvényt — legyen az allam vagy
vallalati, forintban vagy mas devizaban kibocsatott — megvettek.

Ezzel szemben a magyar tézsde az egész évet tekintve lemaradd volt, kilondsen a regionalis
vetélytarsakhoz képest. Mind a lengyel, mind a cseh, és kiiléndsen az osztrdk piac igen jelentGs
mértékben tudott emelkedni 2012 folyaman, mig a BUX index csak az év végén tudott a pozitiv
tartomanyba fordulni. A latvanyos elszigeteltség egyértelm(ien a hazai koltségvetés foldozasa kapcsan
Ujra és ujra felmerilt vallalati- és szektordlis kiilonadéknak volt koszonhet6. A befektet6k a
folyamatosan felmerilé ,blintetési” tételek miatt egyszerlien nem tudtdk bedrazni a hazai
részvényeket, a szinte havonta véltozd szabalyozdsi kornyezet igen jelentds kockdazati diszkonttd
alakult.

A hazai fizet6eszkdoz az év elejei, torténelminek nevezheté 310 forintos eurd jegyzéshez képest
fokozatosan er6sodott, a kordabban is emlitett emelked6 kotvényarfolyam novekedés hatan. A nyar
kozepére az eurd kurzus elérte a 275-0s szintet, innen az év végére, az egyre inkdbb elStérbe keriilg, Uj



MNB elndk személye kapcsan felmeril6é kockazatok maitt lassacskan a 290-es szint folé kuszott az
arfolyam.

Az év folyaman a Magyar Nemzeti Bank a Monetdris Tanacs kiils6s tagjainak szavazataival tobb
[épcs6ben 7 szazalékrdl 5,75 szazalékra csokkentette az iranyadd kamatratat.

Kétvények

Az Alap stratégidja szerint elsésorban a magyar tézsdei vallalatok altal Eurdban kibocsatott
kotvényekre, a magyar allami garancidval Eurdban kibocsatott kotvényekre, illetve néhdany, a régidban
aktiv t6zsdén jegyzett cég kotvényeire koncentral.

A magyar orszagkockazat megnovekedésével, illetve az EU-ban kialakult bizalmi valsag kovetkeztében
az emlitett kotvények jelentés eladdi nyomds alatt voltak 2011 decemberében és 2012 év elején,
amelynek kovetkeztében pl. a magyar eurdban kibocsatott dllamkotvények hozama tobb esetben is
meghaladta az éves 10 %-ot (Eurd), A kétszamjegy(i hozamok a befektet6k mellett a hazai bankok
érdekl6dését is felkeltette, igy szabad forrasukat elGszeretettel helyezték ki pl. magyar
allamkotvényekben. Nagy lokést adott a piacnak az IMF targyaldsok beharangozasa is, bar azéta
tudjuk, hogy nem tortént elGrelépés.

Az eladdk uraltdk a terepet a vdllalati kotvények piacdn is, amelynek eredményeként toébb banki
kotvény hozama is 20%, s6t 30 % folé is emelkedett (Eurd éves).

A bankok azonban jé lehet6séget lattak a sajat kotvényeikben, mivel igy jelent6sen tudtak javitani a
t6kemegfelelési mutatodjukat. Tobb visszavasarlast is [athattunk, jelent8sen a piaci ar folott, igy a
panikban vasarld befektetSk jelentés nyereséget érhettek el pl. az ERSTE Bank kotvényein.

Az év masodik felében az ECB a korlatlan likviditas biztositdsaval megnyugtatta a piacokat, igy tovabb
folytatodott a kotvények arfolyamemelkedése. A fejl6dé régidkra specializdlddott alapok jelentds tékét
vonzottak, igy a kotvények hozama az év hatralévd részében tovabb csokkent.

Ev elején pl. a Richter atvalthaté kotvény 10 %-os éves (Eurd) hozam fol6tt forgott, ez pedig év végére
5 % kozelébe csokkent, tehat arfolyamban tébb, mint 20 %-os emelkedést ért el, amely kotvényeknél
elég ritka.

A magyar REPHUN eurdban kibocsatott kétvények hozama is a kétszamjegyl tartomanybdl 3 -4 %
(éves euro) koruli értékekre csokkent, amely szintén jelent6s elmozdulas.

Az dllampapiroknal tapasztalt nagymérték(i hozamesés ugyanakkor eléggé behatarolja a tovabbi
arfolyamnyereség lehetdségét, hiszen az év végén kialakult szintekrél mar viszonylag kis tere van a
tovabbi csokkenésnek. A vallalati kotvényeknél viszont tovabbi lehet6ségek adddhatnak, hiszen
arazasuk sokkal kedvezébb.

A legfontosabb célpontok:
e Richter Gedeon atvalhatd kotvény
e OTP OPUS atvalthaté kotvény
e OTP aldrendelt kdlcsontéke kdtvény
e QOTP perpetual kotvény
e MOL MAGNOLIA atvalthato kotvény
e ERSTE alarendelt kélcsontbke kotvény
e ERSTE perpetual kotvény
e MFB 3ltal kibocsatott kotvények éven beliili, illetve 5 éves futamidd
e A Magyar Allam &ltal kibocsatott kdtvények éven beliilitél 5 éves futamidig



IX.

Egyéb

A Batv 103 § alapjan ezuton tajékoztatjuk BefektetGinket, hogy 2012-ben illikvid eszkozok

elkilonitésére nem kerdlt sor.

Koltségek 6sszetétele 2012-ben (adatok EUR-ban):

Koltségelem megnevezése 2012. évi koltség 2012-ban pénzigyileg realizalt
Alapkezelési dij 54 573 49 262
Sikerdij 169 295 0
Letétkezel6 dija 2264 2039
Bankkoltség 249 249
PSZAF dij 686 494
Egyéb 11 149 7 635
Osszesen 238 216 59 679
MELLEKLETEK:

Fliggetlen Konyvvizsgaloi jelentés Befektetési Alapra
2012-es Mérleg, Eredménykimutatas

Budapest, 2013. marcius 22.

DIALOG Alapkezel6 Zrt

(A papir alapu Eves jelentés keriilt alairasra.)
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALO JELENTES

A DIALOG Euro Szérmaztatolt Deviza Befektetési Alap tulajdonosainak

Az éves beszamoldrél késziilt jelentés
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Trusted Adviser
Konywizsgzlat - Tandesadas

Elvégezlik a DIALOG Euro Szarmaztatott Deviza Befektelési Alap (az Alap”) mellékelt
2012. évi éves beszamolojanak a kOnywvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2012.
december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkézik és forrasok
ggyezb vég@sszege 3.398.807 EUR, a mérleg szerinti eredmény 37,161 EUR nyereség —,

©S 8z ezen idGponttal végzéds évre vonatkozad eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli
palitika meghatarozé elemeit €s az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazé kiegészitt

mellékletbs! al1.

A vezetés feleléssége az éves beszamoloért

Az Alapkezels vezetése felelds az éves beszamolénak a szamviteli térvényben és a

befektetési alapok éves beszamolokészitési és kdnyvvezetési

kiitelezeltségének

sajatossagairdl szolé 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban
16rténd elkészitéséérn és valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket az Alapkezeld vezetése szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar
csalasbal, akar hibabol ereds lényeges hibas allitasoktél mentes éves beszamolo

elkészitése,

A kdnyvvizsgalo felclossége

A mi felelésségink az éves beszamolo véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan,
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és
kdnywvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes ~ torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik
meg €s hajtsuk végre, hogy kells bizonyossagot szerezziink arrdl. hogy az éves beszamolé

mentes-e a lényeges hibas 4llitasoktal,

A kényvvizsgalat magaban foglalia olyan eljarasok végrehajtasat,
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az eves beszamoléban szerepld
kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleérve az éves beszamoléd akar
hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a

a

amelyek célja
Osszegekrdl és

megitélesétd| fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnywvizsgalo az év
gazdalkodd egyseg altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl relevans belsé
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérllmények kozott megfelelGek, de nem azér, hogy a gazdalkodd egység belso
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan vélemenyt mondjon. A kényvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd

prezentalasanak értékelését is.

csalasbél, akar
kénywvvizsgald
es beszamold

Meggyézddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld

alapot nydjt konyvvizsgalsi véleményiink megadasahoz.

Vélemeny

Vélemenyiink szerint az éves beszamolo megbizhatd és valos képet ad a DIALOG Euro
Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap 2012, december 31-én fennallo vagyoni s pénziigyi
helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzadd évre vonatkozd jovedelmi helyzetérsl a
szamviteli térvényben foglaltakkal és a befekletési alapok éves beszamolékészitési és
(X1.11.)

kiinyvvezetési kételezettségének Sajatosségairdl 52016 215/2000

kormanyrendeletben foglaitakkal Osszhangban van.
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Egyéb jelentéstoteli kotelezettség: Az lizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztik a DIALOG Euro Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap mellékelt 2012, &vi ozleti
jelentésének a vizsgalatat. Az Alapkezeld vezetése felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli
torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséert. A mi feleldsséglink az Uzleti
jelentés és az ugyanazon uzletj éyre vonatkozg éves beszamold 6sszhangjanak megitélése,
Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az izleti jelentés és az éves beszamolo
Osszhangjanak megitélésére korlatozodoft és nem tanalmazta egyéb, a Térsasag nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok &ttekintését. Véleményiink
szerint a DIALOG Euro Szammaztatott Deviza Befektetési Alap 2012. évi Uzleti jelentése a
DIALOG Euro Szarmaztatott Deviza Befektetdsi Alap 2012, évi éves beszamolojanak
adataival dsszhangban van,

Budapest, 2013. marcius 22.

Szovics Zsolt

kamarai tag konyvvizsgald

nyilvantartasi szam: 005784

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
2096 Urém, Pillangé u. 12.

nyilvantartasi szam: 002588



2012-es Mérleg, Eredménykimutatas

MERLEG
Eszkozok
adatok FUR-ban
Eléu6 év Targyév
A tétel mepnevezése 2011.dec.31. 2012.dec.31.
= a b c d
01. | A) Befektetett eszkozik 0 0
02. | I Ertékpapirak 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04, 2. ﬁrlékpapimk ertékelést killonbozete 0 [}
05. a) Kamatokbol, osztalékokhal 0 0
06. b) Egvéb 0 0
7. | B) Fargdeszkazok 1640 374 3395 943
08. I. Kavetelések 0 0
09, a) Kovetelések 0 0
10. b) Kovetelésck ériékveszeése () 0 0
11. ¢} Kulfoldi pénzértékre sz6ld kivetelések éreékelési kulonbazete 0 0
12. d) Forintkovetelések érrékelési kilonbézete 0 0
13. | II. Ertékpapirok 1426 192 2 813 257
14, | 1 Lirtékpapirok 1441 329 2 545 492
15. | 2. Ertékpapirok értékelési kilonbizete -15 130 267 765
16. a) Kamatokbol. osztalékokbsl 29 084 65 277
17. b) Egvéb -44 214 202 488
18, 1I1. Pénzeszkazak 214 182 HR2 6RG
19. a} Pénzeszkizik 214 182 582 686
20, b) Valuta, devizabetét értékelési kilonbézote 0 0
21. | €) Aktiv idébeli elhatarolisak 1 0
= 22, a) Aktiv idébeli elhutarolds 1 0
23. b} Aktiv idobeli elhatdrolis éreékvesatése (2) 0 0
24. | D) Szérmaztatott iigyletek ériékelési kiilonbézete -42 193 2 864
25. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1598 182 3 398 807
Budapest, 2013. marcius 22.
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MERLEG

Forrasok
adatok FUR-bun
El5z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2011.dec.31. 2012.dec.31,
a b c d
26. E) Sajat téke 1592 221 3 220 270
27, 1. Induld téke 1699 399 2 303 686
28. a} Kibocsatott befektelési jegyek névertéke 5027 608 7339316
29. b) Visszavasarolt befekietési jegyek néverteke {-) -3 328 207 -4 435630
30. Il. Tokevaltozas (tékendvekmeény) -107 178 316 584
31, 1a. Visszavasarolt befektetési jeayek bevonasi értékkildnbozete 107 164 100 324
32. 1b. Eladott befektetési jegyek értékkilonbozete 1294 €6 785
33. 2. Ertékelési kilnbozet tartaléka -57 322 270 628
34, 3. Elozé év(ek) eredménye 30 646 -158 314
35. 4. Uzleti év eredménye -188 850 37 161
36. | F) Céltartalékok 0 0
37. | G) Kételezettségek 3002 174 606
38. | | Hosszu lejarata kitelezetiségek 0 Y
39. 1. Rovid lejaratu kételezetisegak 3 002 174 606
40. . Kilfldi pénzériékre szolo kdtelezeltségek értékelési kilonbozete 0 0
41. | H) Passziv iddbeli elhatarolasok 2959 3931
42, | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1598 182 3398 807
Budapest, 2013. marcius 22, o : ‘
// / .......................
- Dialég Befektetési Alapkezeld Zet.
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EREDMENYKIMUTATAS

adutek EUR ban

b

2% A tétel megnevezése
S

I

| Eldes év 2011.6v _Térgyév 2012.év |

[ d
I _l Pénzugyi miveletek hevétolsi | 070 442 275 720
11, Pénziigyi m fiveletek raforditisai ! 669 630 343 |
L1 | Eavéb bevételek ] 0 0]
[1V. | Miikédési koltségok ' 89 772 238 216
| V. | Egvéb rifarditasok 0 0
VI. | Rendkivuli bevételek ; 0 0
| VTT._| Rendkivili réforditdsok 0 0
| VIIT, | Fizetett, fizetends hezamok 0 0
IX. | Téreyévi eredmény 188 960 7161
_ : NALOE s
Budapest, 2013. marcius 22. A };-h&q ALAPRUAELE]
BELENELE )
L T Y
Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.
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