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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap tulajdonosainak
Az éves jelentésrodl késziilt jelentés

Elvégeztiik a DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap’) mellékelt 2012. évi éves jelentésének a
kdnyvvizsgalatat, amely éves jelentés a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszk6zok és
forrasok egyez6 végodsszege 1.363.016 eFt, a mérleg szerinti eredmény 65.915 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal
végz6db évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo
informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleléssége az éves jelentésért

Az Alapkezel6 vezetése felel6s az éves jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves jelentéskészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szoléd 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért és valdés bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezel§ vezetése
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves
jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalo feleléssége

A mi felelésséglink az éves jelentés véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal ©sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelIményeknek, valamint hogy a kdényvvizsgalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld 6sszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar
hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgalé megitélésétdl figgnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor a kdnyvvizsgalé az éves jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kdrilmények
kozo6tt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkod6 egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett koényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgaloi
véleményunk megadasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az éves jelentés megbizhaté és valds képet ad a DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap
2012. december 31-én fennalld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz8d6 évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves jelentéskészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000 (X11.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban van.

Budapest, 2013. marcius 22.

(A papir alapt k6nyvvizsgaldi jelentés keriilt alairasra.)

Szovics Zsolt

kamarai tag kényvvizsgalo

nyilvantartasi szam: 005784
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2096 Urém, Pillangé u. 12.

nyilvantartasi szam: 002588



I. Vagyonkimutatas

VAGYONKIMUTATAS
Idészak nyit6 allomanya Id6szak zaré allomanya
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta 2011.12.31 2012.12.31 Megoszlas (%)
1. ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1329565 517 1146 372 365 85,86%
1/A: Hitelviszonyt megtestesité értékpapir 477 567 548 754 963 285 56,54%
Diszkontkincstdrjegyek 148 192 050 197 596 400 14,80%
DKJ 120229 148 192 050 0 0,00%
DKJ 130320 0 197 596 400 14,80%
MNB kétvények 0 69 866 090 5,23%
MNB130109 0 69 866 090 5,23%
Vdllalati kétvények 329 375 498 487 500 795 36,51%
Magnolia 19 895 683 20843915 1,56%
OTP -OPUS 124 482 990 91338113 6,84%
RICHTER ATVALTHATO KOTVENY 2014 184 996 825 176 251 245 13,20%
OTPBH FLOAT 5.875 2016/11/07 0 157093 072 11,77%
ALTEO 2014 0 41974 450 3,14%
1/B: Tulajdonviszonyt megtestesité értékp 851997 969 391 409 080 29,32%
Befektetési jegyek 0 0 0,00%
Részvények 851 997 969 391 409 080 29,32%
AFl Bonus 979574 0 0,00%
Bank of Georgia 31443100 36 199 846 2,71%
BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIEN 0 13 048 389 0,98%
BNP Paribas 37960 120 0 0,00%
Commerzbank 24526 630 0 0,00%
Danubius 18 147 445 16 232930 1,22%
DNO INTERNATIONAL ASA 0 10953 654 0,82%
East Property Holding 21768 300 0 0,00%
Evraz 73873323 0 0,00%
EXILLON ENERGY PLC 0 29707 800 2,23%
Falcon Qil 10684 800 19940 187 1,49%
FHB 9400 000 0 0,00%
Gazprom GDR 25676194 0 0,00%
Gulf Keystone 78 485770 68 531904 5,13%
Halyk Bank 65 036 236 17 443 593 1,31%
Immofinanz AG 14 406 022 0 0,00%
KazakhMys 38292794 16 558 330 1,24%
LSR Group 14 680 542 0 0,00%
MAN AG 32328 846 0 0,00%
MOL 43 637 500 0 0,00%
New World Resources 33428 800 55 777 000 4,18%
Oncosec Medical 610979 464 788 0,03%
PIK 18 519 986 0 0,00%
Rusal 22 047 898 0 0,00%
Swedish Automobile NV/SPYKER CARS NW 19842 790 1598 355 0,12%
Tethys Petroleum 13 581 568 0 0,00%
TVK 100 873 080 82533935 6,18%
UNICREDIT 39779 696 0 0,00%
Vimetco 48 038 986 8726283 0,65%
Warimpex 7 868 098 9302426 0,70%
XXI Century 6078 892 4389 660 0,33%
2. BANKBETETEK, BANKI EGYENLEGEK i 765 198 627 i 262 619 925 19,67%
Unicredit Bank Zrt. Latra sz6l6 99 635 848 61637 748 4,62%
GFT Bank elszamolasi szamla 188 354 715 161977 139 12,13%
OTP Bank Nyrt. Lekotott betét (20120106) 238592 643 0 0,00%
OTP Bank Nyrt. Lekotott betét (20120206) 238615 422 0 0,00%
UNICREDITBANK Lekotott betét (20121228) 0 39005 038 2,92%
0,00%
3. EGYEB ESZKOZOK 0 0
4, OSSZES ESZKOZ 2094764 144 1408 992 290
5. KOTELEZETTSEGEK 119 813 740 73822183
6. NETTO ESZKOZERTEK 1974 950 404 1335 170 107




Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Forgalomban |évé befektetési jegyek darabszama 2011.12.31-én

2117 881 871

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 2012.12.31-én

1266 362 381

Ill. Egy befektetési jegyre esd netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2011.12. 31-én (Ft/db)

0,9325

Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2012.12.31-én (Ft/db)

1,0543

IV. A befektetési alap Osszetétele

DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap 6sszetétele
Id&szak nyit6 allomanya Id&szak zaré allomanya
2011. december 31 2012. december 31
1. Bankbetétek, szamlapénz
765 198 627 38,7% 262 619 925 19,7%
Tézsdei hivatalosan Mas szabalyozott L. ; T6zsdei hivatalosan Mas szabalyozott .. ;
X X Osszesen Arany . . Osszesen Arany
jegyzett piacon forgalmazott jegyzett piacon forgalmazott
2. Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (Kotvények)
0 477 567 548 477 567 548 24, 2%| 0 754 963 285 754 963 285 56,5%
2.1 Diszkontkincstarjegyek, MNB kotvények
0 148 192 050 148 192 050 7, 5°u| 0 267 462 490 267 462 490 20,0%
2.2 Vallalati kotvény, jelzaloglevél
0 329 375 498 329375498 16, 7%| 0 487 500 795 487 500 795 36,5%
3. Egyéb atruhazhato értékpapirok (Részvények, Befektetési jegyek)
851997 969 0 851997 969 43, l%l 391 409 080 0 391 409 080 29,3%
3.1 Magyar részvények
172 058 025 0 172 058 025 8, 7%| 98 766 865 0 98 766 865 7,4%
3.2 Kilfoldi részvények
679 939 944 0 679939 944 34,4°o| 292 642 215 0 292 642 215 21,9%
4. Egyéb Eszkozok
0 0 0 0,0%) 0 0 0,0%
5. A k6zelmuiltban forgalomba hozott atruhazhat6 értékpapirok
0 0 0 0,0%| 0 0 0,0%
6. Nyitott t6keattételes poziciok eredménytartalma
0 -115 709 049 -115 709 049 -5,9%| 0 -27 033 546 -27 033 546 -2,0%
7. Kotelezettségek
0 0 4104 691 0, 2°u| 0 0 46 788 637 3,5%
8. Netto eszkozérték
1974 950 404 | 1335170 107

A befektetési politika szerint forduldnapon az eszkdzok kdzott a bankbetétek aranya lecsokkent 38,7%-
rol 19,7 %-ra. Erételjesen megndétt a vallalati kotvények kitettsége (16,7 %-rol 36,5 %-ra), ezen belil
legnagyobb részaranya az allami garanciaval bird Richter atvalthaté kotvénynek van (12,79%), de az
OTP és MOL kotvények aranya is masszivan novekedett (6sszesen 19,5 %-ra). Csokkent a kalfoldi
részvények sulya 2012-ben (34,4 %-rol 21,9 %-ra). A magyar részvények ardnya konstans maradt az
idészakban. A negativ eredménytartalom a t6keattételes GFT poziciokon er6teljesen lecsokkent 2012-
ben.




V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Megnevezés 2012.12.31

a) befektetésekbdl szarmazo bevételek 154 519 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 36 689 000
d) aletétkezeld dijai 1559 000,
e) egyéb dijak és addk 50 356 000,
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszamla valtozasai 68 284 000,
i) a befektetések értékndvekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) -91 503 000
j) minden egyéb valtozas

VI. Osszehasonlit6 tablazat a nettd eszkozértékekrol és a visszatekinté hozamokrol

Egy befektetési
jegyre jutd netté
Datum Netto eszk6zérték eszkozérték Hozam Benchmark
2010.12.31 650 994 535 1,0281 2,81% 1,56%
2011.12.31 1974950 404 0,9325 -9,30% 5,73%
2012.12.31 1335170107 1,0543 13,06% 7,49%

VII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az Alap szarmaztatott Ugyleteket (megfelelve az Alap T4ajékoztatdjaban
instrumentumokra kotott 2012-ben,
Devizaparokra fedezeti jelleggel (EURHUF, USDHUF, GBPHUF)
Devizaparokra spekulativ jelleggel (EURCHF, USDJPY)

Arupiaci indexre spekulativ jelleggel (Széja, arany, olaj)

T6zsdeindexekre spekulativ jelleggel (DAX, SP500)

Az aldbbi nyitott pozicidk voltak a portfolidban 2012.12.31-én:

leirtaknak) tobbfajta

2011. dec. 31-én* 2012. dec.31-én*
Deviza parok és CFD Kotési Kotési kereszt | Kereszt- Piaci érték Kereszt- Piaci érték

ligyletek datum Mennyiség arfolyam arfolyam eFt-ban arfolyam eFt-ban
EURCHF 2011.12.21 286 502,46 1,221630 1,217148 - 404 1,221630 -1170
EURCHF 2011.10.13 391 697,63 1,238200 1,217148 -2632 1,238200 -3 553
EURCHF 2011.10.20 404 638,78 1,235670 1,217148 - 2387 1,235670 -3 358
EURCHF 2012.02.02 273 709,01 1,205660 1,205660 166
EURCHF 2012.11.16 373 679,67 1,204240 1,204240 381
EUR/USD 2011.12.13 379 063,56 1,319040 1,297060 - 2 658

EUR/USD 2011.12.13 229 356,04 1,308010 1,297060 - 795

USD/HUF 2011.07.06 340 000,00 184,310 241,870 -19 570

USD/HUF 2011.07.08 300 000,00 183,310 241,870 -17 568

USDHUF 2011.07.11 140 000,00 187,240 241,870 -7 647 219,920000 -4 575
USDHUF 2011.07.11 260 000,00 187,240 241,870 -14 204 0
USDHUF 2011.07.12 360 000,00 191,990 241,870 -17 957 219,920000 -10 055




GBPHUF 2011.11.25 95 000,00 369,610 375,530 -1184 354,720000 1415
EURHUF 2012.05.07 95 000,00 286,153 - - 290,610000 -423
EURHUF 2011.09.05 160 000,00 278,280 313,720 -5670 - -
EURHUF 2011.09.05 200 000,00 277,260 313,720 -7292 - -
EURHUF 2011.09.16 300 000,00 287,245 313,720 -7943 - -
EURHUF 2011.10.05 100 000,00 300,230 313,720 -1 349 - -
EURHUF 2011.11.08 120 000,00 307,220 313,720 -780 - -
EURHUF 2011.11.10 250 000,00 312,980 313,720 -185 - -
EURHUF 2011.12.09 180 000,00 306,950 313,720 -1 219 - -
GBPHUF 2012.05.09 100 000,00 361,970 - - 354,720000 725
GBPHUF 2012.05.09 50 000,00 361,300 - - 354,720000 329
EURHUF 2012.05.09 200 000,00 290,250 - - 290,610000 -72
EURHUF 2012.05.09 200 000,00 287,880 - - 290,610000 -546
EURHUF 2012.05.14 200 000,00 291,480 - - 290,610000 174
EURHUF 2012.05.16 140 000,00 295,985 - - 290,610000 753
GBPHUF 2012.05.16 75 000,00 370,130 - - 354,720000 1 156
USDHUF 2012.05.29 100 000,00 237,170 - - 219,920000 1725
GBPHUF 2012.06.12 70 000,00 370,640 - - 354,720000 1114
EURHUF 2012.08.30 500 000,00 284,870 - - 290,610000 -2 870
EURHUF 2012.09.05 300 000,00 285,200 - - 290,610000 -1 623
EURHUF 2012.09.05 350 000,00 284,960 - - 290,610000 -1 978
EURHUF 2012.09.06 360 000,00 289,151 - - 290,610000 -525
USDXAU 2012.12.20 0,060924 1 641,400 - - 1 655,000000 299
DAX30 CFD-EUR 2011.11.02 31 6 202,800 5 859,610 -3338 - -
DAX30 CFD-EUR 2011.12.07 29 5 961,500 5 859,610 - 927 - -
GERMANY DAX 2012.12.06 25 7 526,800 - - 290,610000 -622
SP500 CACH INDEX 2012.08.15 101 1 405,900 - - 219,920000 -91
ZSFA SOYBEAN CFD 2012.10.19 35 6 163,000 - - 219,920000 -3810
Osszesen - 115 709 - -27 034
VIll. Befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas 2012 év folyaman. Az Alap befektetési
politikaja nem valtozott az év soran

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa:
Nemzetkozi kitekintés

A tavalyi év elsé felében folytatédott az elmult években kialakult eurézénat érint6 idegesség. A piaci
hirek szinte valamennyi esetben arrdl szdéltak, hogy hogyan alakulnak a gorog, olasz, spanyol 10 éves
kotvények hozamai, melyik orszag mekkora valdszinliséggel keril cs6d kozeli helyzetbe, melyik
orszagot mekkora Osszeggel kell/lehet kimenteni. Annak ellenére, hogy a nemzetkozi vallalatok
eredményei tovabbra is kimagasldan jol lettek — a varakozasokkal ellentétben mind az arbevételi, mind
az EPS szintjén folyamatosan pozitiv meglepetést okoztak — 2012 elején par hdénapos savozas utan a
borzék igen erételjesen esni kezdtek aprilis-majus kornyékén.

A piaci esést a hangulat l1atvanyos valtozasa allitotta meg, ami mogott két f6bb tényez6 huzdédott meg.
Az elsé az Eurdpai Kozponti Bank elnckének, Mr. Mario Draghinak azdta legendassa valt mondasa,
miszerint ,We will save euro whatever it takes”, vagyis ,,Mindenaron megmentjlik az eurét” kijelentése
volt, ami az addig bizonytalan befekteték nagy részében pozitiv meglepetést okozott. Az eurdzéna
hanyatldsat még egy fontos tényezé allitotta meg: az addig rendkivil merev és a monetaris lazitast
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teljes mértékben elutasitd német hozzaallas radikdlis megvaltozdsa. Kordbban a német politikai
vezetés csak a drasztikus megszoritd csomagok utan volt hajlandd segitséget nyujtani a bajba jutott
orszagoknak, 2012 junius végével ez megvaltozott, és egy rendkiviil pragmatikus és rugalmas
gazdasagpolitikai magatartas vette kezdetét.

Ezen tényez6knek hatdsdra 2012 masodik felében kimagasldan jél teljesitettek a magasabb kockazattal
biré eszkdzok, ezek kozul elsGsorban a fejl6dd piaci allami és vallalati kdtvények. A részvények
teljesitménye ugyan pozitiv volt, de a pozitiv hozam ardnyaiban messze elmaradt a kotvények
arfolyamnyereségétdl. A tavalyi év t6zsdei nyertese a kordbbi években agyonadott német piac volt.

A hazai piac

A hazai piacon teljesen ellentétes folyamatok zajlottak le a kotvény- és a részvénypiacon. A kotvények
az év elejei kisebb bizonytalansag utdn folyamatosan, gyakorlatilag év végéig folyamatosan
emelkedtek, a hozamgorbe teljes hosszdan egy évtizede nem I[4dtott hozamcsokkenés ment végbe.
Annak ellenére, hogy a kormdny ,unortodox” gazdasagpolitikdja sokadszor keveredett
ellentmondasba, és a koltségvetés egyensulyban tartdsa gyakorlatilag egész évben folyamatos
kiigazitast igényelt, a nemzetkozi kotvénybefektet6k minden magyar kétvényt — legyen az allam vagy
vallalati, forintban vagy mas devizdban kibocsatott — megvettek.

Ezzel szemben a magyar t6zsde az egész évet tekintve lemaradd volt, kilondsen a regionalis
vetélytarsakhoz képest. Mind a lengyel, mind a cseh, és kiilonésen az osztrdk piac igen jelent8s
mértékben tudott emelkedni 2012 folyaman, mig a BUX index csak az év végén tudott a pozitiv
tartomanyba fordulni. A latvanyos elszigeteltség egyértelmlen a hazai koltségvetés foldozasa kapcsan
Ujra és ujra felmerilt vallalati- és szektordlis kilonaddknak volt kdszonhets. A befektet6k a
folyamatosan felmerilé ,blintetési” tételek miatt egyszerlien nem tudtdk bedrazni a hazai
részvényeket, a szinte havonta valtozo szabalyozasi kornyezet igen jelentds kockazati diszkontta
alakult.

A hazai fizet6eszkdz az év elejei, torténelminek nevezheté 310 forintos eurd jegyzéshez képest
fokozatosan er6sodott, a kordbban is emlitett emelked6 kotvényarfolyam novekedés hatan. A nyar
kOzepére az eurd kurzus elérte a 275-0s szintet, innen az év végére, az egyre inkabb el6térbe keriild,uj
MNB elndk személye kapcsan felmeril6é kockazatok maitt lassacskan a 290-es szint folé kuszott az
arfolyam.

Az év folyamdan a Magyar Nemzeti Bank a Monetdaris Tandcs kiils6s tagjainak szavazataival tobb
[épcs6ben 7 szazalékrdl 5,75 szazalékra csokkentette az iranyadd kamatratat.

A hazai fizet6eszkoz, a forint teljesitménye kimagasld volt 2012-ben, gyakorlatilag az egyik legjobban
teljesit6 deviza volt a tavalyi évben. Valamennyi f6bb devizaparral szemben kétszamjegyl mértékben
tudott erésodni.

Az Octopus Szarmaztatott Alap célpiacainak torténése

Az Alap teljesitménye 2012 folyaman jol alakult. Kilondsen az év mdsodik felében alacsony széras
mellett emelkedett folyamatosan az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték. Eves szinten az Alap hozama
meghaladta a 13 szazalékot, amely nem csak relative, de a piaci vetélytarsakhoz viszonyitva is jé
teljesitménynek bizonyult. Az Alap teljesitményéhez sokat tettek hozzda a kévetkez6 eszkdzok:

- hazai euréban denominalt allam- és vallalati kotvények

- részvények

- trading poziciok eredménye

- hatarid8s fedezések



IX. Egyéb

A Batv 103 § alapjan ezuton tajékoztatjuk Befektet8inket,

elkilonitésére nem kerult sor.

Koltségek 6sszetétele 2012-ben (adatok ezer Ft-ban):

hogy 2012-ben

- 2012-ben
pZ . 2012, évi PR
Koltségelem megnevezése 1y s pénziigyileg
koltség g
realizalt
Alapkezelési dij 36 689 34 417
Sikerdij 43 065 0
Letétkezeld dija 1559 1463
Bankkoéltség 166 166
PSZAF dij 460 372
Egyéb 6 665 5916
Osszesen 88 604 42 334
MELLEKLETEK:

Fliggetlen Konyvvizsgaldi jelentés Befektetési Alapra
2012-es Mérleg, Eredménykimutatas

Budapest, 2013. marcius 22.

DIALOG Alapkezel Zrt

(A papir alapu Eves jelentés keriilt alairasra.)

illikvid eszkozok




Fiiggetlen Konyvvizsgaldi jelentés Befektetési Alapra
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALOI JELENTES
A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap tulajdonosainak

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégezlik a DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2012.
évi éves beszamolojanak a konywvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2012. december 31-j
forduldnapra elkészitett méregbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezé végisszege
1.363.016 eFt, a mérleg szerinti eredmeény 65.915 eFt nyereség —, és az ezen idipantial
végz8dd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészito mellékletbd! all.

A vezetes felelGssége az éves beszamoldért

Az Alapkezelo vezetése felelés az éves beszamolonak a szamviteli orvényben és a
befektetési alapok éves beszamolokészitési és kényvvezetési kotelezettségének
sajatossagairél $z016 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban
Wnénd elkészitéséeért és valés bemutatasaért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold
elkészitése.

A konyvvizsgalo felelésseége

A mi feleldsséglink az éves beszamolé vélemeényezése kanywvizsgalatunk alapjan.
Konywvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon ervényes - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal éisszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik
meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold
mentes-e a lényeges hibas allitasokidl.

A kdnywvizsgalat magaban foglalia olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalali bizonyitékot szerezni az éves beszadmoldban szerepld 8sszegekrél és
kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbal, akar
hibabdl eredd, Iényeges hibas allitdsai kockazatanak felmérésél is, a konywvizsgald
megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmerésekor a kdnyvvizsgald az éves beszamold
gazdalkodd egyseg altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabél relevans belsd
kontrolit azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott koriilmények kdzott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belss
kontrolijanak hatékonysagéra vonatkozoan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magéaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak érntékelését is.

Meggybzbdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapol nyujt kdnyvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valés képet ad a DIALOG Octopus
Szarmaztatott Befektetési Alap 2012. december 31-én fennallo vagyoni és pénzlgyi
helyzetérfl, valamint az ezen idéponttal vegzédé évre vonatkozd jsvedelmi helyzetérdl a
szamviteli tdrvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
koényvvezetési kotelezettségenek sajatassagairol 52010 215/2000 {X1.11.)
kormanyrendelethen foglaltakkal sszhangban van.

Trusted Adviser

Konywwrsgalat + Tanses

adés
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Korywvizsgalat + Tandosacas

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvegeztik a DIALOG Octopus Szarmazlatott Befektetési Alap mellékelt 2012, évi uzleti
jelentésének a vizsgalatat. Az Alapkezeld vezetése felelés az tzleli jelentésnek a szamviteli
térvényben foglaltakkal 6sszhangban Wténd elkészitéséét. A mi felelosségiink az Gzleti
jelentés €s az ugyanazon (izleti évre vonatkozd éves beszamold dsszhangjanak megitélése.
Az Uzleti jelentéssel kapcsolalos munkank az Gzleli jelentés és az éves beszamolo
Usszhangjanak megitélésére korlatozodolt és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem
auditalt szamwiteli nyilvantartasaiool levezetett informaciok attekintését. Véleményiink
szerint a DIALOG Oclopus Szarmaztatott Befekletési Alap 2012. évi Uzleti jelentése a
DIALOG Octopus Szarmaztatolt Befektetési Alap 2012. évi éves beszamol6janak adataival
sszhangban van.

Budapest, 2013. mgrcius 22.

Szovics Zsolt

kamarai tag kbnyvvizsgalo

nyilvantartasi szam: 005784

Trusted Adviser Konyvvizsgalé és Tanacsado Kit.
2096 Urém, Pillangd u. 12.

nyilvantartasi szam: 002588



2012-es Mérleg, Eredménykimutatas

MERLEG

Eszkizok

adatok eFt-ban

. y El6z5 év Targyév
A tétel megnevezése 2011 dec.31, | 2012.dec. 31,
a b c d
0L | A) Befektetett eszkizik 0 0
02. 1. Errékpnpirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
01| 2 Bctékpapirok értékelési kilinbizote 0 0
03, ) Kamatokbol, osztalékokhgl 0 0
06. b) Egvéb 0 []
. R
07| B) Porgdesakiask ; ;
(. 0rg0eszkoz0 2089 375 1 390 050
08. | I Kovetel¢sek 17 545 0
09, a) Kovetelésck 17 545 0
10. b} Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. ¢} Kulfoldi pénzériékre szolé kivetalések értekelési killonbizete 0 0
12. d} Forintkovetelésck értékelési kilonbizete 0 0
13. | 11 Ertékpapirok 1329 566 1 146 373
'\ I]. . % e =
14. | L Ertékpapinok 1488855 1937876
1. | 2 Ertékpapirok értékelssi kiilonbizete -159 289 -91 503
16. a) Kamatokhél. osztalékokbal 5 562 5475
17. b) Eevéb -164 851 -96 978
18. III. Pénzeszkozok 742 264 243 677
19, a) Pénzeszkizok 742 264 243 677
20). b} Valuta, devizabetér ériékelési kitlinbizete 0 0
21. | C) Aktiv idébeli elhatarolésok 4 854 | 0
22, a) Aktiv idébeli elbatarolis 4 854 0
23. b) Aktiv idébeli elhatirolds értékvesztése () 0 0
24. | D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbzete -115 709 -27 034
25. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1 978 520 1363 016

Budapest, 2013, marcius 22,

IIATOG

APKEZELO ZRT

BEFERTHTES) Al
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MERLEG

Forvasok

adstok eFt-ban

Eléz6 év Targyéy
A tétel megneverdse 2011. dec.31.| 2012.dec.31.
a b ¢ d
26. | E) Sajat téke 1974 262 1316 746
27, I. Indulé téke 2117 882 1 248 162
28, a) Kibocsitott befektetési jeevek névertéke 2698 461 2781630
2 bl Visszavisarolt befekretdsi jeavek névértéke () 580579  -1533 168
30. TT. Tékeviltozis (t8kendvekmeny) -143 620 68 284
31. l1a. Visszavisarolt befekietési jeavek bevonasi értékkilonbazete 17 048 939
32, 1b. Eladott befektetési jeavek értékkalonhozete 78 096 83 732
33. | 2 Entékelési kilonbozet tartaléka -274 999 -118 537
34. 3. Eldzé évlek) eredménve 6315 36 235
35, 1. Uzleti év eredménye 29 920 65 915
36. | F) Céltartalékok 0 0
37. | G) Kételezeutségek 3 394 45 337
38. | L Hosszd lejdratd kirelozetrséuak 0 0
;Q H Rowl le{émt\’l Lérelozetrséeek 3391 45 337
40, L Kulfaldi pénzértékre szolo katelezettsépek értékelési killonbozore 0 0
41, | H) Passziv idgbeli elhatirolasok 864 933
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1978 520 1363 016

Budapest, 2013. marcius 22,

Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.
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EREDMENYRIMUTATAS

adatck eFl-ban

Elgzs év Téargyév
= | ) A tétel megnevezése 2 2011 dee. 31, | 2012.dee.31,
a b . ¢ d
1. | Pénuiigyi miveletek bevételei 609 203 4835 055 |
. Pénzigyi mitveletek raforditisai » 526 579 330 536
III. | Bgvéb bevételek 0 0
1V. | Mitkodési kéltségek 52 704 88 604
— V. Egvéb raforditasok B ) 0 0
V1. | Rendkivili bevételek 0 0
| VI1. | Rendkiviili raforditisak 0 0
VIII. | Fizetett. fizetendd hozamok 0 0
IX. | Térgyévi eredmény 29920 65 915

Budapest, 2013. marcius 22.

BEFEKT

TSI A

DIAIOG

LAPKEZELO ZRT.

Dialég Befektetés: Alapkezeld Zrt.
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