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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap tulajdonosainak
Az éves jelentésrol készilt jelentés

Elvégeztiik a DIALOG Likviditasi Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésének a kdnyvvizsgalatat, amely
éves jelentés a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkodzok és forrasok egyezd
végosszege 2.810.833 eFt, a mérleg szerinti eredmény 109.899 eFt nyereség —, és az ezen iddponttal végz6dd évre
vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat
tartalmazé kiegészité mellékletbél all.

A vezetés felel6ssége az éves jelentésért

Az Alapkezeld vezetése felel6s az éves jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves jelentéskészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
tortén6 elkészitéséért és valdés bemutatdsdért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket az Alapkezel6 vezetése
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves
jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo felel6ssége

A mi felelésségiink az éves jelentés véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Kdnyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal o6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a koényvvizsgalatot ugy tervezzilkk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzlnk arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a [ényeges hibéas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves jelentés akar csalasbdl, akar
hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor a kdnyvvizsgalé az éves jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények
koz6tt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkod6 egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés atfogé prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyujt koényvvizsgaldi
véleményunk megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves jelentés megbizhaté és valds képet ad a DIALOG Likviditasi Befektetési Alap 2012. december
31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli torvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves jelentéskészitési és kodnyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6lé 215/2000 (XII.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban van.

Budapest, 2013. marcius 22.

(A papir alapu kényvvizsgaldi jelentés keriilt alairasra.)
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I. Vagyonkimutatas

VAGYONKIMUTATAS

Id6szak nyité allomanya IdGszak zar6 dllomanya
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta 2011.12.31 2012.12.31 Megoszlas (%)
1. ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 895 064 050 2131186 700 76,23%
1/A: Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (K 895 064 050 2131186 700 76,23%
Diszkontkincstarjegyek i 296 257 300 1682 047 550 60,16%
DKJ 120215 49 553 600 0 0,00%
DKJ 120229 197971000 0 0,00%
DKJ 120502 48732 700 0 0,00%
DKJ 130116 0 99 690 000 3,57%
DKJ 130213 0 148 909 950 5,33%
DKJ 130220 0 99 111 800 3,54%
DKJ 130227 0 198 130 000 7,09%
DKJ 130306 0 98 958 800 3,54%
DKJ 130313 0 148301700 5,30%
DKJ 130320 0 395192 800 14,14%
DKJ 130327 0 493 752 500 17,66%
MNB kétvények ’ 598 806 750 449 139 150 16,06%
MNB120104 149 854 350 0 0,00%
MNB120111 448 952 400 0 0,00%
MNB130109 0 449 139 150 16,06%
2. BAN KBETETEK, BANKI EGYENLEGEK 871782 228 664 640 327 23,77%
OTP Nyrt. lek6tott betét (20120106) 129 682 296 0 0,00%
Raiffeisen Bank Zrt. lekotott betét (20120229) 288 074 646 0 0,00%
Raiffeisen Bank Zrt. lekotott betét (20130129) 0 310360636 11,10%
OTP Nyrt. lekotott betét (20130206) 0 140 299 458 5,02%
OTP Nyrt. lekotott betét (20130305) 0 140028 749 5,01%
OTP Nyrt. lekotott betét (20120206) 129 669 915 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. lekotott betét (20120104) 200074 444 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. lekotott betét (20120102) 124 020 322 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. lekotott betét (20130102) 0 73009 429 2,61%
Unicredit Bank Zrt. Latra sz6l6 260 605 942 055 0,03%
3. EGYEB ESZKOZOK 0 0
4, OSSZES ESZKOZ 1766 846 278 2795 827 027
5. KOTELEZETTSEGEK 1631196 3323037
6. NETTO ESZKOZERTEK 1765 215 082 2792503 990

Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Forgalomban Iévé6 befektetési jegyek darabszama 2011.12.31-én

1399 787 775

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2012.12.31-én

2 085 825 247




Ill. Egy befektetési jegyre esO netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettdeszkbzérték 2011.12. 31-én (Ft/db)

1,2611

Egy jegyre jutd nettdeszkbzérték 2012.12.31-én (Ft/db)

1,3388

IV. A befektetési alap Osszetétele

DIALOG Likviditasi Befektetési Alap osszetétele

Id6szak nyit6 allomanya

Id&szak zar6 allomanya

2011. december 31.

2012. december 31.

1. Bankbetétek, szamlapénz
871782 228 49,4% 664 640327 23,8%
T6zsdei hivatalosan Mas szabalyozott " ; T6zsdei hivatalosan | Mas szabalyozott " ,
. . Osszesen Arany . . Osszesen Arany
jegyzett piacon forgalmazott jegyzett piacon forgalmazott
2. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (Kotvények)
0 895 064 050 895 064 050 50, 7%| 0 2131186700 2131186700 76,3%
2.1 Diszkontkincstarjegyek

0 296 257 300 296 257 300 16,8%| 0 1682047550 1682047550 60,2%

2.2 MNB kotvények
0 598 806 750 598 806 750 33,9%| 0 449 139 150 449139150 16,1%

3. Egyéb atruhazhato értékpapirok (Részvények, Befektetési jegyek)
0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%
3.1 Magyar részvények
0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%
3.2 Kulfoldi részvények
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
3.3 Kulfoldi befektetési jegyek
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
4. A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhat6 értékpapirok

0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%

5. Egyéb Eszk6z6k
0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

6. Nyitott tokeattételes poziciok eredménytartalma

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

7. Kotelezettségek
0 0 1631196 0, 1%| 0 0 3323037 0,1%

8. Nettd eszkozérték
1765 215 082 100,0%| 2792503 990

A befektetési politika szerint a forduldnapon az eszkdzok kozott a bankbetétek aranya 49,4 %-rol 23,8
%-ra csOkkent a nyité adatokhoz képest. Az Alapnak mind a Raiffeisen Bank mind és az OTP Bank Nyrt
iranydban 10-11 %-os kitettsége van. A kotvények aranya 75 % felé emelkedett 2013-ban, mivel az
bejové pénzek tulnyomorészt diszkontkincstarjegybe keriltek befektetésre. Ezen eszkdzosztaly aranya

60%-ra n6tt 2013 végére.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa




Megnevezés 2012.12.31

a) befektetésekbdl szarmazoé bevételek 132 076 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 17 564 000,
d) a letétkezel6 dijai 1541000
e) egyéb dijak és addk 3070000,
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszamla valtozasai 709 964 000
i) a befektetések értéknovekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) 6 989 000
j) minden egyéb viéltozas

VI. Osszehasonlité tablazat a netté eszkozértékekrdl és a visszatekinté hozamokrol

Egy
befektetési
jegyre juté
netto

Datum Nett6 eszk6zérték  eszk6zérték Hozam Benchmark
2009.12.31 1754702 189 1,1491 8,06% 9,24%
2010.12.31 1386 650 818 1,2006  4,44% 5,54%
2011.12.31 1765 215082 1,2611 5,04% 5,73%
2012.12.31 2792 503 990 1,3388 6,16% 7,49%

VII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az Alap szarmaztatott tgyleteket (megfelelve az Alap Kezelési Szabalyzatdban leirtaknak) egydltalan
nem kotott.

VIlIl. Befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ mikodésében nem tortént jelent6s valtozas 2012 év folyaman. Az Alap befektetési
politikaja nem valtozott az év soran

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa:
Nemzetkozi kitekintés

A tavalyi év elsé6 felében folytatédott az elmult években kialakult eurézénat érint6 idegesség. A piaci
hirek szinte valamennyi esetben arrdl szdéltak, hogy hogyan alakulnak a goérog, olasz, spanyol 10 éves
kotvények hozamai, melyik orszag mekkora valdszinliséggel keril cséd kozeli helyzetbe, melyik
orszagot mekkora Osszeggel kell/lehet kimenteni. Annak ellenére, hogy a nemzetkozi vallalatok
eredményei tovabbra is kimagasldan jol lettek — a varakozasokkal ellentétben mind az arbevételi, mind



az EPS szintjén folyamatosan pozitiv meglepetést okoztak — 2012 elején par honapos savozas utan a
borzék igen erételjesen esni kezdtek aprilis-majus kornyékén.

A piaci esést a hangulat latvanyos valtozasa allitotta meg, ami mogott két f6bb tényez6 huzédott meg.
Az els6 az Eurdpai Kozponti Bank elndkének, Mr. Mario Draghinak azéta legendassa valt mondasa,
miszerint ,We will save euro whatever it takes”, vagyis ,,Mindendron megmentjlik az eurét” kijelentése
volt, ami az addig bizonytalan befektet6k nagy részében pozitiv meglepetést okozott. Az eurdzéna
hanyatlasat még egy fontos tényez6 allitotta meg: az addig rendkivil merev és a monetaris lazitast
teljes mértékben elutasité német hozzaallas radikdlis megvaltozasa. Kordbban a német politikai
vezetés csak a drasztikus megszorité csomagok utdn volt hajlandé segitséget nyujtani a bajba jutott
orszagoknak, 2012 junius végével ez megvaltozott, és egy rendkiviil pragmatikus és rugalmas
gazdasdagpolitikai magatartds vette kezdetét.

Ezen tényez6knek hatdsdra 2012 masodik felében kimagasldan jél teljesitettek a magasabb kockdazattal
biré eszkdzok, ezek kozil els6sorban a fejlédé piaci allami és vallalati kotvények. A részvények
teljesitménye ugyan pozitiv volt, de a pozitiv hozam aranyaiban messze elmaradt a kotvények
arfolyamnyereségétdl. A tavalyi év t6zsdei nyertese a korabbi években agyonadott német piac volt.

A hazai piac

A hazai piacon teljesen ellentétes folyamatok zajlottak le a kdtvény- és a részvénypiacon. A kotvények
az év elejei kisebb bizonytalansag utdn folyamatosan, gyakorlatilag év végéig folyamatosan
emelkedtek, a hozamgorbe teljes hosszan egy évtizede nem Il4dtott hozamcsdkkenés ment végbe.
Annak ellenére, hogy a kormdany ,unortodox” gazdasagpolitikdja sokadszor keveredett
ellentmondasba, és a koltségvetés egyensulyban tartdsa gyakorlatilag egész évben folyamatos
kiigazitast igényelt, a nemzetkozi kotvénybefektet6k minden magyar kotvényt — legyen az allam vagy
vallalati, forintban vagy mas devizdban kibocsatott — megvettek.

Ezzel szemben a magyar t6zsde az egész évet tekintve lemaradd volt, kilonGsen a regionalis
vetélytarsakhoz képest. Mind a lengyel, mind a cseh, és kiilon6sen az osztrak piac igen jelentGs
mértékben tudott emelkedni 2012 folyaman, mig a BUX index csak az év végén tudott a pozitiv
tartomanyba fordulni. A latvanyos elszigeteltség egyértelm(ien a hazai koltségvetés foldozasa kapcsan
Ujra és ujra felmerilt vallalati- és szektordlis kiilonaddéknak volt kdszonhet6. A befekteték a
folyamatosan felmerilé ,blintetési” tételek miatt egyszerlien nem tudtdk bedrazni a hazai
részvényeket, a szinte havonta valtozd szabalyozdsi kornyezet igen jelentGs kockazati diszkonttd
alakult.

A hazai fizet6eszkdoz az év elejei, torténelminek nevezhet6 310 forintos eurd jegyzéshez képest
fokozatosan er6sodott, a kordbban is emlitett emelked6 kotvényarfolyam novekedés hatan. A nyar
kozepére az eurd kurzus elérte a 275-0s szintet, innen az év végére, az egyre inkabb el6térbe kerilg,uj
MNB elndk személye kapcsan felmeril6é kockazatok maitt lassacskan a 290-es szint folé kuszott az
arfolyam. A hazai fizet6eszkoz, a forint teljesitménye kimagaslé volt 2012-ben, gyakorlatilag az egyik
legjobban teljesité deviza volt a tavalyi évben. Valamennyi f6bb devizaparral szemben kétszamjegy(
mértékben tudott erGsodni.

Az év folyamdn a Magyar Nemzeti Bank a Monetdris Tandcs kilsés tagjainak szavazataival tobb
[épcs6ben 7 szazalékrdl 5,75 szazalékra csokkentette az iranyadd kamatratat.

A Dialog Likviditasi Alap célpiacainak térténése



Az Alap teljesitménye 2012 folyaman a befektetési politikdban foglaltak szerint alakult. Minimalis
szoéras mellett az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke folyamatosan emelkedett, az Alap altal elért
6,16%-0s hozam versenyképes volt a betéti hozamokkal, ugyanakkor megmaradt a mindennapos
hozzaférés lehet6sége. A Vagyonkezel6 az év soran ragaszkodott a rendkivil dévatos befektetési
politikdhoz — a lehet6 legrovidebb durationnel futott az alap -, ezért kismértékben elmaradt a

referencia index hozamatdél.

IX. Egyéb

A Batv 103 § alapjan ezuton tajékoztatjuk BefektetSinket, hogy 2012-ben illikvid eszkdzok

elkilonitésére nem kerdlt sor.

Koltségek 6sszetétele 2012-ben:

Koltségelem megnevezése 2012. évi koltség 2012-ban pénziigyileg
realizalt
Alapkezelési dij 17 564 14 971
LetétkezelS dija 1541 1316
Bankkoltség 63 63
PSZAF dij 483 325
Egyéb 2 524 1844
Osszesen 22 175 18 519
Budapest, 2013. marcius 22.
DIALOG Alapkezel8 Zrt

MELLEKLETEK:

Fliggetlen Konyvvizsgalodi jelentés Befektetési Alapra
2012-es Mérleg, Eredménykimutatas

(A papir alapu Eves jelentés keriilt alairasra.)
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FOGGETLEN KONYVWIZSGALGI JELENTES
A DIALOG Likviditasi Befektetési Alap tulajdonosainak
Az éves beszamoldrél késziilt jelentés

Elvégeziiik a DIALOG Likviditasi Befektetési Alap (az ,Alap™) mellékelt 2012. évi éves
beszamoldjanak a kéinywvizsgalatdt, amely éves beszamold a 2012. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegbs| — melyben az eszkbztk és forrasok egyez$ végisszege
2.810.833 eFt, a mérleg szerinti eredmény 109,89 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal
vegzddo évre vonatkozo eredmenykimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatérozé
elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat tartaimazé kiegészitd mellékletbol All.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldént

Az Alapkezeld vezelése felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvényben és a
befektetési alapok éves beszamolokészitési és Konyvvezetési kotelezettsegének
sajatossagairdl sz6l6 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal Gsszhangban
0nténd elkészitéséen és valés bemutatasaén. valamint az olyan belsé kontrollokért,
amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar
csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitdsoktd] mentes éves beszadmold
elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségink az éves beszamolé véleményezése kiinywvizsgalatunk alapjan.
Kénywvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal es a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal Gsszhangban hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy
megfeleljink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik
meg és hajtsuk végre, hogy kells bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold
mentes-e a lenyeges hibas allitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek céljia
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepldé 8sszegekrdl és
kozzetételekrdl. A Kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbal, akar
hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a konywvizsgald
megiteléseétdl fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalé az éves beszamold
gazdalkodd egyseg altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért merlegeli. hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérilmények kdzott megfeleléek, de nem azérn, hogy a gazdalkodd egység belss
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozaan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal
készilett szémviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszadmold atfogd
prezentalasanak értékelését is.

Meggydzodesink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendé és megfeleld
alapot nyujt kdnyvvizsgaloi vélemenylink megadasahoz.

Vélemény

Vélemeénylnk szerint az éves beszamold megbizhatd és valos képet ad a DIALOG
Likviditasi Befektetési Alap 2012, december 31-én fennalld vagyoni és penzlgyi helyzetérdl,
valamint az ezen idSponttal végzddé évre vonatkozod jbvedelmi helyzetérdl a szamviteli
térvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves beszamolokeszitesi és kényvyvezelési
kitelezettsegenek sajatossagairdl szol6 215/2000 (X11.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
dsszhangban van.

Trusted Adviser
Konyvuizsgiiat + Tandcsaads
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Egyeb jelentéstételi kételezettseg: Az lzleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztik a DIALOG Likviditasi Befektetési Alap mellékelt 2012. évi Uzleti jelentésének a
vizsgalatdt. Az Alapkezel8 vezetése felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvényben
foglaltakkal 6sszhangban tértend elkészitéaéért, A mi felelosségunk az uzleti jelentés és az
ugyanazon Gzleli évre vonatkozo éves beszamolo dsszhangjanak megitélése, Az uzleti
jelentéssel kapesolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszadmold 0sszhangjanak
megitélésére korlatozédolt &s nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informaciok Attekintését Velemeényiink szerint a DIALOG
Likviditasi Befektetési Alap 2012. évi tizleti jelentése DIALOG Likviditasi Befektetési Alap
2012, évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. marcius 22,

Szovics Zsolt

kamarai tag kdnywvizsgalé

nyilvantartasi szam: 005784

Trusted Adviser Konyvvizsgalo €s Tandcsado Kit.
2096 Urdm, Pillangé u. 12.

nyilvantartasi szam: 002588
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2012-es Mérleg, Eredménykimutatas

MERLEG

Eszkozok

adatok ezer Fi-ban

El6z6 éy Térgyéy
A tétel megnevezése 2011.dec.31. | 2012.dec.31.

A b c d
01. | A) Befektotett eszkozak 0 0
02, | 1. Evtékpapirok 0 i}
03. | 1. Eriékpapirak 0 0
04. | 2. Eriékpapirok értékelési kulsnbizere 0 0
05. a) Kamatokbol, osztalékakhsl 0 0
06. b) Egyéb 0 0

7. | B) Forgbeszkozsk 1760 629 2 807 538
08. | I. Kovetelések 0 0
09, a) Kévetelések 0 0
10. b} Kavetelések értékvesztése (- 0 0
11, o) Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kavatelések ériékelési kilonbozete 1] (}
12. d)} Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
13. | I1. Extékpapirok 8§95 064 2 131 186
14. | 1. Ertékpapirok 892 537 2124 197
1851 :2; Fh‘lékpapimk értékelési kulonhizele 2527 6 989
16. a) Kamatokbél, osztalékekbil 2 786 5120

7. b) Bgyéh 259 1869
18. | III, Pénzeszkozik 865 565 676 362
19. a) Pénzeszkazik 865 565 676 362
20. b) Valuta, devizabetét értékelési kislinbazete 0 0
21. | C) Aktiv idébeli elhatirolasok 2332 3 285
22, a) Aktiv idébeli elhatdralas 2332 3295
23. b) Akdv idébeli elhatdrolas értékvesziése (-) 0 0
24. | D) Szérmaztatott tigyletek értékelési killonbizete 0 0
25. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1762 961 2 810 833

Budapest, 2013. marcius 22,
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MERLEG

Forrdsok
adatok czer Ft-ban
Elbzd év Targyév
A tétel megneverzége 2011.dec.31. | 2012.dec.3].
a b c d
26. | E) Sajat téke 1761 334 2 807 177
27. | I Indulé téke 1 396 538 2007 213
28. a) Kibocsatott hefektelési jegvek névértéke 14 667 458 20941 121
29. b) Visszavisdrolt befektetési jegvek névériéke () -13 270 920 -18 813 908
30. | IL Tékevaltozds (16kenovekmény) 364 796 709 964
31. | 1la. Visszavasarolt befekretési jepvek bevonasi értékkilonhizete 629 777 -1 588 187
32. 1b. Eladout befektetési jegyek értékkillonbozete THA 425 | 1 943 642
33. | 2. Ertékelési kitlonbézet tartaléka 2 527 6 989
31, | 3. Elozd évick) credménye 174 325 237 621
35. | 4. Uzleti év eredménye 63 296 109 899
36. | F) Céltartalékok 0 0
37, | @ Kotelezettségek 1001 | 2 593
38. | 1. Hosszi lejarati kotelezeteségek 0! 0
39. | TI. Rivid lejaratu kotelezettségek 1001! 2593
111, Kxlfoldi pénzértékre sz0lo kitelezettségek értékelési

10. | kalénbozete (0 0
41._| H) Passziv idébeli clhatarolasok 626 1063
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1762961 2810833

Budapest, 2013, mareins 22.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Fr-ban

Elz6 év Targyév
A tétel megnevezése 2011 2012

a b c d

L Pénzugyi miiveletek bevételei L 97332 132 076
pis Pénzugyi miiveletck raforditisai . | 261 2
III. | Egvéb bevételek | 0 0
RS Miikidési koltségek 13 775 22175
V. Egvéb raforditasok B 1} 0
V1. Rendkiviii bevételek 0 0
Y1l. | Rendkiviili riforditasok ) 1] 0
VIII. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
TX. Térgyévi eredmény 63 296 105 899

Budapest, 2013. maircius 22,
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