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I. Vagyonkimutatás 
 

adatok ezer Ft-ban    

Vagyonelem, illetve értékpapír fajta Időszak nyitó állománya Időszak záró állománya Megoszlás (%)* 

Bankbetétek    

Bank Lekötési Idő                           494 331                                  865 565     49,16% 

Unicredit Bank Zrt.  

Látra szóló (HUF)                               4 378                                      1 057     0,06% 

Unicredit Bank Zrt. lekötött 
betét 

2010/12/29-
2011/01/05                           150 000                                            -       0,00% 

Unicredit Bank Zrt. lekötött 
betét 

2010/12/31-
2011/01/03                             70 000                                            -       0,00% 

Raiffeisen Bank Zrt. lekötött 
betét 

2010/12/29-
2011/03/29                           269 953                                            -       0,00% 

OTP Nyrt. lekötött betét 
2011/11/07-
2012/01/06                                     -                                    128 451     7,30% 

Raiffeisen Bank Zrt. lekötött 
betét 

2011/12/29-
2012/02/29                                     -                                    288 013     16,36% 

OTP Nyrt. lekötött betét 
2011/12/07-
2012/02/06                                     -                                    129 044     7,33% 

Unicredit Bank Zrt. lekötött 
betét 

2011/12/28-
2012/01/04                                     -                                    200 000     11,36% 

Unicredit Bank Zrt. lekötött 
betét 

2011/12/30-
2012/01/02                                     -                                    119 000     6,76% 

Vagyonelem, illetve értékpapír fajta 
  
  

Időszak nyitó állománya Időszak záró állománya 

Megoszlás (%)* 
  

Tőzsdei 
értékpapír 

Tőzsdén 
kívüli 

értékpapír 

Tőzsdei 
értékpapír 

Tőzsdén kívüli 
értékpapír 

Jegybankképes értékpapírok 853 857 0 895 064   50,84% 

Értékpapír név Futamidő           

D120215 
2011/11/08-
2012/02/15              -                    -             49 554                     -       2,81% 

D120229 
2011/11/22-
2012/02/29              -                    -           197 971                     -       11,24% 

D120502 
2011/09/08-
2012/05/02              -                    -             48 733                     -       2,77% 

D110112 
2010/10/13-
2011/01/12     139 753                  -                     -                       -       0,00% 

D110119 
2010/10/21-
2011/01/19     119 671                  -                     -                       -       0,00% 

D110126 
2010/11/25-
2011/01/26     149 439                  -                     -                       -       0,00% 

D110316 
2010/12/15-
2011/03/16     197 649                  -                     -                       -       0,00% 

D110323 
2010/12/22-
2011/03/23     197 441                  -                     -                       -       0,00% 

MNB110112 
2010/12/29-
2011/01/12       49 904                  -                     -                       -       0,00% 

MNB120104 
2011/12/21-
2012/01/04              -                    -           149 854                     -       8,51% 

MNB120111 
2011/12/28-
2012/01/11              -                    -           448 952                     -       25,50% 

ÖSSZES  ESZKÖZ   1 348 188              -       1 760 629                 -       100,00% 

Kötelezettségek  1 310  1 631   

Nettó Eszközérték  1 386 651  1 765 215   
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II. A forgalomban levő befektetési jegyek száma  
 

Forgalomban lévő befektetési jegyek darabszáma 2010. 12. 31-én 1 121 654 530

Forgalomban lévő befektetési jegyek darabszáma 2011.12.31-én 1 399 787 775  
 
 
III. Egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték  

 
Egy jegyre jutó nettóeszközérték 2010.12. 31-én (Ft/db) 1,2006

Egy jegyre jutó nettóeszközérték 2011.12. 31-én (Ft/db) 1,2611  
 
 

IV. A befektetési alap összetétele  
 

2011. december 31.

534 103 109 38,5% 871 782 228 49,4%

Tőzsdei hivatalosan 

jegyzett

Más szabályozott 

piacon forgalmazott
Összesen Arány

Tőzsdei hivatalosan 

jegyzett

Más szabályozott 

piacon forgalmazott
Összesen Arány

0 853 857 450 853 857 450 61,6% 0 895 064 050 895 064 050 50,7%

0 853 857 450 853 857 450 61,6% 0 296 257 300 296 257 300 16,8%

0 0 0 0,0% 0 598 806 750 598 806 750 33,9%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 1 309 741 0,1% 0 0 1 631 196 0,1%

1 386 650 818 100,0% 1 765 215 082 100,0%

4. A közelmúltban forgalomba hozott átruházható értékpapírok

5. Nyitott tőkeáttételes pozíciók eredménytartalma

6. Kötelezettségek

7. Nettó eszközérték

DIALÓG Likviditási Befektetési Alap összetétele

Időszak nyitó állománya Időszak záró állománya

2010. december 31.

1. Bankbetétek, számlapénz

2. Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok (Kötvények)

2.1 Diszkontkincstárjegyek

2.2 MNB kötvények

3. Egyéb átruházható értékpapírok (Részvények, Befektetési jegyek)

3.1 Magyar részvények

3.2 Külföldi részvények

3.3 Külföldi befektetési jegyek

 
 
 
 
V. A befektetési alap eszközeinek alakulása 2011-ben 
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Megnevezés 2011.12.31

a) befektetésekből származó bevételek 77 071 000

b) egyéb bevételek 0

c) kezelési költségek 10 057 000

d) a letétkezelő díjai 994 000

e) egyéb díjak és adók 2 724 000

f) nettó jövedelem 0

g) felosztott és újra befektetett jövedelem 0

h) a tőkeszámla változásai 364 796 000

i) a befektetések értéknövekedése (+) vagy  értékcsökkenése (-) 2 527 000

j) minden egyéb változás  
 

VI. Összehasonlító táblázat az elmúlt három üzleti évről  
 

Árfolyam Hozam

2009.12.31 1 754 702 189 1,1491 8,06%

2010.12.31 1 386 650 818 1,2006 4,44%

2011.12.31 1 765 215 082 1,2611 5,04%

Nettó eszközérték

 
 
 

VII. A származtatott ügyletek részletes leírása a tárgyidőszakban  
 
 
Az Alap az év során nem kötött származtatott ügyletet. 
 

 

 
 

VIII. A befektetési alapkezelő működésében bekövetkezett változások, valamint a 
befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők bemutatása  

 
Az Alapkezelő működésében nem történt jelentős változás 2011 év folyamán. Az Alap befektetési politikája 
nem változott az év során 
 
A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők bemutatása: 

 
Hazai tényezők: 
 
A magyar értékpapírpiacot több szempontból is ugyanazok a tényezők mozgatták, amelyek a nemzetközi 
piacok irányát is meghatározták, ugyanakkor több egyedi történet is befolyásolta a hazai folyamatokat, 
sajnos inkább rossz irányba.  
 
A külső kedvezőtlen folyamatok a hazai piacon az éve első felében még nem jelentkeztek. A magyar 
kormány által belebegtetett Széll Kálmán terv és a Konvergencia Program a befektetők szemében 
hitelesnek tűnt, az állampapírpiacon a hozamok az elmúlt évek legalacsonyabb szintjén voltak, az EURHUF 
árfolyam is meglepően erős volt 2011 nyarának közepéig. A piaci bizalom addig tartott, amíg ki nem derült, 
hogy a 2012-es költségvetés teljes mértékben tarthatatlan, és a kormány ún. unortodox gazdaságpolitikai 
lépései nem csak nem adnak válaszokat a kérdésekre, de egyenesen kontraproduktívok. 
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2011 nyarának végén már látható volt, hogy a kormány gazdaságpolitikája megbukott, a kérdés csak az 
volt, hogy mekkora mozgástere maradt a magyar kormánynak korrigálni a hibákat. A felelőtlen 
gazdaságpolitikának, az időközben tovább súlyosbodó nemzetközi adósságválság hatására az 
állampapírpiaci hozamok drasztikus mértékben emelkedtek, az EURHUF árfolyam pedig megközelítette a 
valaha volt legmagasabb szintjét. A nyár elején árazott kamatcsökkentési várakozások hamar elszálltak, a 
hozamgörbe rövid végén is emelkedni kezdtek a hozamok. A Magyar Nemzeti Bank – a várakozásoknak 
megfelelően - több lépésben 7%-ra emelte az irányadó kamatrátát. A helyzet komolyságát jelzi, hogy a 
kormány decemberben kénytelen volt bejelenteni, hogy ismételten felveszi a kapcsolatot a korábban 
meglehetősen udvariatlan módon elzavart IMF-fel. 
 
A hazai vezető részvények mindegyike jelentős mértékben veszített értékéből 2011 folyamán. A hazai és a 
nemzetközi negatív hatások eredőjeként az Index 20 százalékot meghaladó mértékben csökkent. Ugyanez 
igaz a közép-európai régió valamennyi börzéjére is, mind a CEE-, mind pedig a CIS régió vezető indexei 20%-
ot meghaladó mértékben csökkentek. Annak ellenére csökkent például az orosz részvénypiac, hogy az olaj, 
illetve a vezető nyersanyagok árfolyama igen sokat emelkedett 2011 során. 

 
 

MELLÉKLETEK: 
 
Független Könyvvizsgálói jelentés Befektetési Alapra 
 2011-es Éves beszámoló 
 
 
Budapest, 2012. április 27. 
 
  
 
 
 
      …………………………………………..  
      Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. 
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1. sz. Melléklet: Könyvvizsgálói jelentés Befektetési Alapra 
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