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Vagyonkimutatas

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta

Idészak nyité allomanya

Idészak zaré6 allomanya

Megoszlas (%)*

Bankbetétek
Bank Lekotési Id6 494 331 865 565 49,16%
Unicredit Bank Zrt.
Latra szélé (HUF) 4378 1057 0,06%
Unicredit Bank Zrt. lek6tott | 2010/12/29-
betét 2011/01/05 150 000 - 0,00%
Unicredit Bank Zrt. lekoétott | 2010/12/31-
betét 2011/01/03 70 000 - 0,00%
Raiffeisen Bank Zrt. lekétott | 2010/12/29-
betét 2011/03/29 269 953 - 0,00%
2011/11/07-
OTP Nyrt. lekotott betét 2012/01/06 - 128 451 7,30%
Raiffeisen Bank Zrt. lekotott | 2011/12/29-
betét 2012/02/29 - 288 013 16,36%
2011/12/07-
OTP Nyrt. lekotott betét 2012/02/06 - 129 044 7,33%
Unicredit Bank Zrt. lek6tott | 2011/12/28-
betét 2012/01/04 - 200 000 11,36%
Unicredit Bank Zrt. lek6étott | 2011/12/30-
betét 2012/01/02 - 119 000 6,76%

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta

Idészak nyité allomanya

Idészak zaré allomanya

Megoszlas (%)*

Tézsdei Tcl’(?\fgl‘i’“ Tézsdei Tézsdén kiviili
értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir

Jegybankképes értékpapirok 853 857 895 064 50,84%

Ertékpapir név Futamidé
2011/11/08-

D120215 2012/02/15 - 49 554 2,81%
2011/11/22-

D120229 2012/02/29 - 197 971 11,24%
2011/09/08-

D120502 2012/05/02 - 48 733 2,77%
2010/10/13-

D110112 2011/01/12 139 753 - 0,00%
2010/10/21-

D110119 2011/01/19 119 671 - 0,00%
2010/11/25-

D110126 2011/01/26 149 439 - 0,00%
2010/12/15-

D110316 2011/03/16 197 649 - 0,00%
2010/12/22-

D110323 2011/03/23 197 441 - 0,00%
2010/12/29-

MNB110112 2011/01/12 49 904 - 0,00%
2011/12/21-

MNB120104 2012/01/04 - 149 854 8,51%
2011/12/28-

MNB120111 2012/01/11 - 448 952 25,50%

0SSZES ESzKOz 1348 188 - 1760 629 100,00%

Kotelezettségek 1310 1631

Netté Eszkozérték 1386 651 1765 215




Il. Aforgalomban levé befektetési jegyek szama

Forgalomban |évé befektetési jegyek darabszama 2010. 12. 31-én

1121 654 530

Forgalomban |évé befektetési jegyek darabszama 2011.12.31-én

1399 787 775

lll. Egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzérték

Egy jegyre jutd nettdeszkdzérték 2010.12. 31-én (Ft/db)

1,2006

Egy jegyre jutd nettdeszkdzérték 2011.12. 31-én (Ft/db)

1,2611

IV. A befektetési alap O0sszetétele

DIALOG Likviditasi Befektetési Alap 6sszetétele
Id&szak nyité dllomanya IdGszak zaré allomanya
2010. december 31. 2011. december 31.
1. Bankbetétek, szamlapénz
534 103 109 38,5% 871782228  49,4%
T6zsdei hivatalosan Mas szabdlyozott " , T6zsdei hivatalosan Mas szabalyozott " ,
. X Osszesen Arany . . Osszesen Arany
jegyzett piacon forgalmazott jegyzett piacon forgalmazott

2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (K6tvények)

853 857 450 853 857 450 61, 6%| 0 895 064 050 895064050 50,7%
2.1 Diszkontkincstarjegyek
853 857 450 853 857 450 61, 6%| 0 296 257 300 296257300 16,8%
2.2 MNB kotvények
0 0 0, 0°o| 0 598 806 750 598806750 33,9%
3. Egyéb atruhazhato értékpapirok (Részvények, Befektetési jegyek)
0 0 0,0% 0 0 0 0,0%
3.1 Magyar részvények
0 0 0,0% 0 0 0 0,0%
3.2 Kulfoldi részvények
0 0 0,0% 0 0 0 0,0%
3.3 Kulfoldi befektetési jegyek
0 0 0,0% 0 0 0 0,0%
4. A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok
0 0 0,0% 0 0 0 0,0%
5. Nyitott tGkeattételes poziciok eredménytartalma
0 0 0,0% 0 0 0 0,0%
6. Kotelezettségek
0 1309 741 0, 1°o| 0 0 1631196 0,1%
7. Nett6 eszkozérték

1386650818 100, O%l 1765215082 100,0%

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa 2011-ben




Megnevezés 2011.12.31

a) befektetésekbdl szarmazo bevételek 77 071000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 10057 000
d) a letétkezeld dijai 994 000
e) egyéb dijak és addk 2724000
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszamla valtozasai 364 796 000
i) a befektetések értéknovekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) 2527000
j) minden egyéb valtozas

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrdl

Netto eszkozérték Arfolyam Hozam
2009.12.31 1754702 189 1,1491 8,06%
2010.12.31 1386 650818 1,2006 4,44%
2011.12.31 1765 215082 1,2611 5,04%

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban

Az Alap az év sordn nem kotott szarmaztatott ligyletet.

VIlIl. A befektetési alapkezel6o miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas 2011 év folyaman. Az Alap befektetési politikaja
nem valtozott az év sordn

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa:
Hazai tényezdk:

A magyar értékpapirpiacot tobb szempontbdl is ugyanazok a tényez6k mozgattak, amelyek a nemzetkozi
piacok irdanyat is meghataroztdk, ugyanakkor tobb egyedi toérténet is befolydsolta a hazai folyamatokat,
sajnos inkabb rossz irdnyba.

A kils6 kedvezé6tlen folyamatok a hazai piacon az éve els§ felében még nem jelentkeztek. A magyar
kormany altal belebegtetett Széll Kadlman terv és a Konvergencia Program a befektet6k szemében
hitelesnek tlint, az dllampapirpiacon a hozamok az elmult évek legalacsonyabb szintjén voltak, az EURHUF
arfolyam is meglep6en er6s volt 2011 nyaranak kozepéig. A piaci bizalom addig tartott, amig ki nem deriilt,
hogy a 2012-es koltségvetés teljes mértékben tarthatatlan, és a kormany uUn. unortodox gazdasagpolitikai
I[épései nem csak nem adnak vdlaszokat a kérdésekre, de egyenesen kontraproduktivok.



2011 nyaranak végén mar lathatd volt, hogy a kormany gazdasagpolitikaja megbukott, a kérdés csak az
volt, hogy mekkora mozgdstere maradt a magyar kormanynak korrigalni a hibakat. A felel6tlen
gazdasagpolitikanak, az id6koézben tovédbb sulyosbodd nemzetkozi addssagvalsag hatdsara az
allampapirpiaci hozamok drasztikus mértékben emelkedtek, az EURHUF arfolyam pedig megkozelitette a
valaha volt legmagasabb szintjét. A nyar elején arazott kamatcsokkentési varakozasok hamar elszalltak, a
hozamgorbe rovid végén is emelkedni kezdtek a hozamok. A Magyar Nemzeti Bank — a varakozasoknak
megfelel6en - tobb lépésben 7%-ra emelte az irdnyadd kamatratat. A helyzet komolysagat jelzi, hogy a
kormany decemberben kénytelen volt bejelenteni, hogy ismételten felveszi a kapcsolatot a korabban
meglehet6sen udvariatlan médon elzavart IMF-fel.

A hazai vezet6 részvények mindegyike jelentés mértékben veszitett értékébdl 2011 folyaman. A hazai és a
nemzetkozi negativ hatasok ereddjeként az Index 20 szdzalékot meghaladé mértékben csokkent. Ugyanez
igaz a kozép-eurdpai régié valamennyi borzéjére is, mind a CEE-, mind pedig a CIS régio vezets indexei 20%-
ot meghaladd mértékben csokkentek. Annak ellenére csdkkent példdul az orosz részvénypiac, hogy az olaj,
illetve a vezet6 nyersanyagok arfolyama igen sokat emelkedett 2011 soran.

MELLEKLETEK:

Fliggetlen Konyvvizsgaldi jelentés Befektetési Alapra
2011-es Eves beszamolo

Budapest, 2012. aprilis 27.

Dialdg Befektetési Alapkezel§ Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALO! JELENTES

A DIALOG Likviditasi Befektetés| Alap tulsjdonosalnak

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvegeztik a DIALOG Likviditési Befektetési Alap (az ,Alap”) meliékelt 2011, évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamolé a 2011, dacember 31-i fordulénapra elkészitatt méeriegbdl — melyben az eszkézok és forrdsok egyezd
végosszege 1.762 981 eFt, a mérleg szerinti eredmény 63.296 eFt nyereség —, és az ezen idGponttal végzadd évre vonatkozo
eredmeénykimutatasbol, valamint a szamvitell politika meghatdrozé elemett &s az egyéb magyar&zo informé&cidkat taftalmazo
kiegészitd melléklethsl all.

A vezelos foleldssége az éves baszamoldént

Az &ves beszamolonak & szdamvitell tdrvényben, a befektetasi alapok éves beszamolokészitési és konyvvezetési
kotelezetisegenek sajstossagaird! szoks 2152000 (XI1.11.) Korminyrendeletben foglaltak és g Magyararszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint tonénd elkészitése és valés bemutatdsa az Alapkezeld Ogyvezetésének feleldssége. Ez a
felelosség magaban foglalla az akar cealdsbél, akar hibabol eredd, lnyeges hibas Allitdsoktol mentes éves beszdmold
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol relevans belss ellendrzés Klalakitasat, bevezetését, fenntartasat, megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korlimények kozitt ésszer(l szamviteli becsiéseket

A konywizsgélé felelossége

A mi feleldsségunk az éves beszamoléd vélemenyezesa konywvizsgalatunk alapjan. Kénywizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardok é&s a kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszégon énvényes — tdrvények és egyéb jogzzabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai koveteiményeknek, valamint hogy
a kbnyvvizsgalatol (gy tervezzilk meg bs végezzUk el, hogy kelld bizonyossdgot szerezzink arrdl, hogy az éves beszamole
mentes-e a nysges hibas allitasoktol,

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az dves
beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzeétételekrtl. A kivalasziott eljarasok, beleértve az éves beszamold akdr csalasbdl,
akar hibabol eredd, lényeges hibas llitasai kockazatdnak felmérését Is, a kénywvizsgdlé megitélésétdl figanek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a kOnywvizsgald az éves beszamold Tarsasag altall elkészitése és valés bemutatasa szempontjabsl
relevans belst kontrollt azént mérlegell, hogy olyan kinyvvizsgalati ekarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kéruimények
kézolt megfeleldek, de nem azér, hogy a Tarsasag balsé kontrollidnak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon, A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelfségének és a vezetés altal készitett
szamvitell becslések ésszeriségenek, valamint az éves beszamold atfogd prezentaldsanak énékelését is. Meggydzodésink,
hogy a megszerzett kanyvvizsgalati bizonyiték slegendd és megfeleld alapot nyUjt kdnywvizsgdldl zaradékunk {vélemenylink)
megadasahoz,

Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sorsn a DIALOG Likviditasi Befekietés! Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételed, azok konyveldsi és
bizonylati alatamasztasdt az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felbivizsgaltuk, és ennek alapjan
elegendd és meagfeleld bizonyossagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli orvényben, a befektetés! alapok
éves beszamolokeszitési és kényvvezetés| kitelezettségénak sajatossagairdl sz616 215/2000 (X11.11.) kormanyrendeletben, az
egyéb vonatkozo torvenyekben foglaltak és az ditalanos szamviteli elvek szerint készitstték ol Véleményiink szerint az éves
beszamold a DIALOG Likviditasi Befektetési Alap 2011, december 31-én fennallo vagyoni, pénzigyi és jovedeimi helyzetérs|
megbizhaté és valds képeat ad.
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Eqgyéb jelentéstételi kotelezetiség az azleti jelentssrol

Elvégeztik a DIALOG Likviditasi Befektetési Alap mellékelt 2011, évi Gzleti |elentésének a vizsgdlatat. A vezetés felelss az
lzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglatakkal és a Magyarorszagon elfogadot! Aktalanos szamviteli elvekkel
Gsszhangban torténd ekésziléséén. A mi felelbsségink az Uzleti jelentés és az ugyanazon izleti évre vonatkozd éves
beszamold dsszhangjanak megitdlése. Az (zleti jelentéssel kapcsolatos munkénk az zieti lelentés és az éves beszamolo
Gsszhangjanak megitélésére koridtozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibé!
levezetett informacick attekiniését. Véleményink szerint a DIALOG Likviditasi Befektetési Alap 2011, évi (izleti jelentése a
DIALOG Likviditasi Befektetési Alap 2011. evi éves beszamolojanak adataival Ssszhangban van.

Budapest, 2012. marcius 24

p | s
h —
Szavics Zsolt Dr. Tremmel Zoltén
Trusted Adviser Konyvvizsgalé és Tandcsada Kit kamaral tag konyvwzsgald
2096 Urom, Pillangé u, 12, 005210
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2011-es Eves beszamold

DIALOG Likviditasi Befektetési Alap

Eves beszamolé

2011. december 31.
Alapkezeld; Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

PSZAF engedély szama: 11/110.628/2008. (2008. marcius 4.)



MERLEG

Eszkozok
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2010.dec.31. | 2011.dec.31.
4 b [ d
01, | A) Befektetett eszkdzék 0 0
02. | |. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kolonbozete 0 0
05. a) Kamatokbol, osztalékokbol 0 0
086. b) Egyéb 0 0
Q7. B) Forgdeszk&zsk 1348 188 1760628
08. |, Kbvetelések 0 0
09. a) Kovetelések 0 0
10. b) Kovetelések értékvesztése () 0 0
11. ¢) Kalfoldi pénzértékre szolo kbvetelések értékelési kilonbtzete 0 0
12. d) Forintkbvetelések értékelési killénbbzeta 0 0
13 Il. Ertékpapirok 853 857 805 064
14, 1. Ertékpapirok 849 485 892 537
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 4372 2 527
16. a) Kamatokbodl, osztalékokbdl 4 262 2 786
17. b) Egyéb 110 -259
18. Ill. Pénzeszkézok 494 331 865 585
19. a) Pénzeszkdzok 494 331 865 565
20. b) Valuta, devizabetét értékelési killbnbéizete 0 0
21. | C) Aktiv idébeli elhatarolasok 212 2332
22. a) Aktiv id6bell elhatarolas 212 2 332
23. b) Akliv idébell elhatarolas értékvesziése (-) 0 0
24, D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killdnbszete 0 0
25. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1 348 400 1762 961

Budapest, 2012, marcius24.

La s,

............................

......................

" Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.




MERLEG

Forrasok
adatok ezer Fi-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2010.dec.31. | 2011.dec.31.
a b c d
26. | E) Sajat toke 1 346 650 1761334
27. |. Indulé téke 1121 655 1 396 538
28. a) Kibocsatott befektetési jeayek névértéke 11 353 047 14 667 458
29. b) Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke (-) -10 231 392 -13 270 920
30. Il. Tkevaltozas (t6kendvekmény) 224 995 364 796
31. 1a. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllonbozete -861 568 -659 777
32. 1b. Eladott befektetesi jegyek értékkiilénbizete 907 865 784 425
33. 2. Ertékelési killdnbozet tartaléka 4372 2527
34, 3. Elbz4 év(ek) eredménye 97 773 174 325
35, 4. Uzleti év eredménye 76 552 63 266
36. | F) Céltartalékok 0 0
37. G) Kdtelezettségek 1041 1001
38. | |. Hosszu lejaraty kételezettségek 0 0
39. II. Rovid lejarat kételezetiségek 1041 1 001
40. IIl, Kilfoldi pénzértékre sz6lé kotelezettségek ertékelési killinbdzete 0 0
41. | H) Passziv idobeli elhatarolasok 709 626
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1 348 400 1762 961
Budapest, 2012. marcius 24.
Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Fi-ban

El626 év Targyev
A tétel megnevezése 2010 2011
a8 b c d
. Pénzlgyi mlveletek bevételel 95 678 77 332
Il Pénzigyi miveletek raforditasai 425 261
111, Egyéb bevételek 0 0
1V, Mikodesi kbitségek 18 701 13775
V. Eqyéb raforditasok 0 0
Vi Rendkivill bevételek 0 0
VII. Rendkivill raforditasok 0 0
VIII. | Fizetell, fizetend6 hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 76 552 63 296
Budapest, 2012. marcius 24,
,"/ e
7 D:alég Befektetésu Alapkezel6 Zrt
4
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