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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap tulajdonosainak
Az éves jelentésroél készilt jelentés

Elvégeztiik a DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésének a
konyvvizsgalatat, amely éves jelentés a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok és
forrasok egyezd végosszege 1.792.512 eFt, a mérleg szerinti eredmény 32.374 eFt nyereség —, és az ezen id6ponttal
végz6db évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo
informacidkat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége az éves jelentésért

Az Alapkezeld vezetése felelés az éves jelentésnek a szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves jelentéskészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl széld 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténé elkészitéséért és valdés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves
jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalo feleléssége

A mi felelésségiink az éves jelentés véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a koényvvizsgalatot ugy tervezzilkk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld 0sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves jelentés akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgalé megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor a kdnyvvizsgalé az éves jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valdés bemutatasa szempontjabdl
relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kdrilmények
kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkod6 egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdak megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés atfogé prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgaloi
véleményunk megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves jelentés megbizhaté és valds képet ad a DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap 2012.
december 31-én fennalld vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozé jovedelmi
helyzetér6l a szamviteli torvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves jelentéskészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban van.

Budapest, 2013. marcius 22.

(A papir alapu k6nyvvizsgaldi jelentés keriilt alairasra.)

Szovics Zsolt

kamarai tag konyvvizsgalo

nyilvantartasi szam: 005784

Trusted Adviser Kdnyvvizsgéald és Tanacsadé Kift.
2096 Urém, Pillangé u. 12.

nyilvantartasi szam: 002588



Vagyonkimutatas

VAGYONKIMUTATAS

IdGszak nyité allomanya

IdGszak zaro allomanya

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta 2011.12.31 2012.12.31 Megoszlas (%)

1. ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 946 126 848 1140 467 674 64,80%
1/A: Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (I 946 126 848 1140467 674 64,80%
Diszkontkincstdrjegyek r 98 959 200 197 757 000 11,24%
D120215 49 553 600 0 0,00%
D120229 49 405 600 0 0,00%
D130306 0 98 958 800 5,62%
D130320 0 98 798 200 5,61%
Allamkétvények 0 288 655 125 16,40%
REPHUN 2013/02/06 4.5% 0 151 586 826 8,61%
HUGV 6.75 07/28/14 0 78 646 331 4,47%
2015/X Prémium Allamk('jtvény 0 58 421 968 3,32%
MNB Kétvények (0} 249 521 750 14,18%
MNB130109 0 249521750 14,18%
Vallalati Kétvények 847 167 648 404 533 799 22,99%
ALTEO 2014/D 60 880 860 62 602 800 3,56%
Richter Atvalthatd Kétvény 475706 122 235001 660 13,35%
OTP OPUS 115798 130 65241509 3,71%
MFB 95304 120 0 0,00%
Magnolia 99478 416 41687 830

2. BANKBETETEK, BANKI EGYENLEGEK 2126 832986 638 807 688 36,30%
Raiffeisen Bank Zrt. lekotott betét (20120224) 289842941 0 0,00%
Raiffeisen Bank Zrt. lekotott betét (20120319) 407 574 926 0 0,00%
Raiffeisen Bank Zrt. lekotott betét (20130319) 0 219 820 352 12,49%
Raiffeisen Bank Zrt. lekotott betét (20130319) 0 219820351 12,49%
OTP Nyrt. lekotott betét (20120106) 259 364 589 0 0,00%
OTP Nyrt. lekotott betét (20120206) 552 623 160 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. lek6tott betét (20120102) 259 339 829 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Latra szol6 80442195 43736314 2,49%
SAXO Bank elszamolasi szamla 7 885 340 7304 471 0,42%
GFT Bank elszamolasi szamla 269 760 007 148 126 201 8,42%
3. EGYEB ESZKOZOK 0 0

4, OSSZES ESZKOZ 3072959 834 1779275 362

5. KOTELEZETTSEGEK 156 695 968 19304 072

6. NETTO ESZKOZERTEK 2916 263 866 1759 971 290

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek darabszama 2011.12.31-én

2 624 041 529

Forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszama 2012.12.31-én

1428 998 332




Ill. Egy befektetési jegyre esd netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2011.12. 31-én (Ft/db) 1,1114
Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2012.12.31-én (Ft/db) 1,2316

IV. A befektetési alap Osszetétele

DIALOG Deviza Szarmaztatott Befektetési Alap osszetétele
IdGszak nyit6 allomanya Id6szak zar6 dllomanya
2011. december 31. 2012. december 31.
1. Bankbetétek, szamlapénz
2126 832 986 72,9% 638 807 689 36,3%
. . Mas szabdlyozott Tézsdei Mas szabdlyozott
T6zsdei hivatalosan . " , 3 i . ,
jegyzett piacon Osszesen Arany hl.vatalosan piacon Osszesen Arany
forgalmazott jegyzett forgalmazott
2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (K6tvények)

0 946 126 848 946 126 848 32, 4°o| 0 1140467 674 1140467 674 64,8%

2.1 Diszkontkincstarjegyek, MNB Kotvény
0 98 959 200 98 959 200 3,4%' 0 447 278 750 447 278 750 25,4%

2.2 Allamkotvények
0 0 0 0,0%| 0 288 655 125 288 655 125 16,4%
2.3 Vallalati kotvények, jelzaloglevelek
0 847 167 648 847 167 648 29,0%| 0 404 533 799 404 533 799 23,0%
3. Egyéb atruhazhato értékpapirok (Részvények, Befektetési jegyek)
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
3.1 Magyar részvények
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
3.2 Kulfoldi részvények
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
3.3 Kulfoldi befektetési jegyek
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
4. A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok
[ 0 [ 0,0%) 0 0 0 0,0%
5. Egyéb Eszk6z6k
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
6. Nyitott tGkeattételes poziciok eredménytartalma
0 -146 933 567 -146 933 567 -5, 0%| 0 16 478 240 16 478 240 0,9%
7. Kételezettségek
0 0 9762 402 0, 3%| 0 0 35782312 2,0%
8. Nettd eszkozérték
2916 263 866 | 1759971 290

A befektetési politika szerint fordulénapon az eszk6zok k6zott a bankbetétek ardnya 72,9 %-rél 36,3 %-
ra csokkent a nyité adatokhoz képest. Az Alapnak a legnagyobb kitettsége a Raiffeisen Bank felé van
(24,98 %) mig a Unicreditbank kitettsége tovabbra is 2,5 %-on van, mig a GFT UK Banknal |évé EUR
Osszeg a portfolié 8,42 %-at tette ki. 64,8 %-ra n6tt a kotvények ardnya koszonhetéen az MNB
kotvények és az eurdban kibocsatott allamkotvények megndvekedésének, a vallalati kotvények
kismértékben lecsokkentek 23 %-ra. Massziv pluszba fordult a tékeattételes devizapoziciok
eredménytartalma.



V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa

Megnevezés 2012.12.31
a) befektetésekbdl szarmazo bevételek 127 254 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 57 525 000
d) a letétkezeld dijai 1997 000
e) egyéb dijak és addk 35 358 000
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszamla valtozasai 330555 000
i) a befektetések értéknévekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) 50 662 000
j) minden egyéb valtozas 0
VI. Osszehasonlité tablazat a nettd eszkdzértékekrdl és a visszatekinté hozamokrdl
Egy befektetési
jegyre jutd netté
Datum Netté eszkozérték eszkozérték Hozam Benchmark
2009.12.31 1997390614 1,0805 8,05% 7,08%
2010.12.31 4563644758 1,1295 4,53% 5,54%
2011.12.31 2916 263 866 1,1114 -1,60% 5,73%
2012.12.31 1759971 290 1,2316 10,82% 7,49%
VII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa
Az Alap szarmaztatott Ugyleteket (megfelelve az Alap T4ajékoztatéjdban leirtaknak) az

instrumentumokra kotott 2012-ben:

Devizaparok:

AUDCAD, AUDCHF, AUDIJPY, AUDNZD, AUDUSD, EURCAD, EURAUD, EURCHF, EURGBP, EURTRY,
EURHUF, EURJPY, EURNZD, EURNOK, EURUSD, USDNOK, CHFNOK, USDCHF, USDHUF, USDJPY,

Az alabbi nyitott pozicidk voltak a portfoliéban 2012.12.31-én:

adatok eFt-ban

2011. dec. 31.* 2012. dec. 31.*
De’viza Kc":itési Mennyiség K6tlési kereszt pa—— ——
parok datum arfolyam . Piaci érték . Piaci érték
arfolyam arfolyam
EUR/CHF 2012.06.07 2 497 356,96 1,201270 0,0000 1,2078 4681
EUR/HUF 2011.11.25 300 000 313,7500 313,7200 9 290,6100 6942
EUR/HUF 2012.02.17 200 000 289,6950 0,0000 290,6100 -183
EUR/HUF 2012.04.10 500 000 297,8600 0,0000 290,6100 3625
EUR/HUF 2012.04.11 150 000 297,9500 0,0000 290,6100 1101

alabbi



EUR/HUF 2012.08.30 500 000 285,4390 0,0000 - 290,6100 -2586
EUR/HUF 2012.09.06 600 000 288,6700 0,0000 - 290,6100 -1164
EUR/HUF 2012.09.11 150 000 285,1100 0,0000 - 290,6100 -825
EUR/HUF 2012.09.19 150 000 282,9900 0,0000 - 290,6100 -1143
usD/JPY 2011.04.05 17 738 84,5640 77,5112 -34616 86,1384 6030
EUR/CHF | 2011.10.21 894 432,56 1,2298 1,2171 -3596 - -
EUR/HUF | 2011.09.02 560 000 275,2250 313,7200 -21557 - -
EUR/HUF | 2011.09.05 1250 000 277,2300 313,7200 -45 613 - -
EUR/HUF | 2011.09.14 500 000 285,3000 313,7200 -14 210 - -
EUR/HUF | 2011.09.14 400 000 284,9100 313,7200 -11524 - -
EUR/HUF | 2011.09.20 700 000 291,1100 313,7200 -15 827 - -
Osszesen - -146 934 - 16 478

* t6zsdenapi hivatalos zaré 4rfolyam.

VIlIl. Befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds valtozas 2012 év folyaman. Az Alap befektetési
politikaja nem valtozott az év soran

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa:

Nemzetkozi tényezdk:

A tavalyi év elsé felében folytatédott az elmult években kialakult eurézénat érint6 idegesség. A piaci
hirek szinte valamennyi esetben arrél széltak, hogy hogyan alakulnak a gorég, olasz, spanyol 10 éves
kotvények hozamai, melyik orszdg mekkora valdszintiséggel keriil cs6dkozeli helyzetbe, melyik orszagot
mekkora 0Osszeggel kell/lehet kimenteni. Annak ellenére, hogy a nemzetkozi véllalatok eredményei
tovabbra is kimagasléan jol lettek — a vdrakozdsokkal ellentétben mind az arbevételi, mind az EPS
szintjén folyamatosan pozitiv meglepetést okoztak — 2012 elején par hdnapos sdvozas utan a borzék
igen erdteljesen esni kezdtek aprilis-majus kérnyékén.

A piaci esést a hangulat latvanyos valtozasa allitotta meg, ami mogott két fébb tényez6 huzdédott meg.
Az elsé az Eurdpai Kozponti Bank elntkének, Mr. Mario Draghinak azdta legendassa valt mondasa,
miszerint ,We will save euro whatever it takes”, vagyis ,,Mindendron megmentjiik az eurét” kijelentése
volt, ami az addig bizonytalan befektet6k nagy részében pozitiv meglepetést okozott. Az eurdzéna
hanyatldasat még egy fontos tényez§ allitotta meg: az addig rendkivil merev és a monetaris lazitast
teljes mértékben elutasité német hozzaallas radikalis megvaltozasa. Korabban a német politikai
vezetés csak a drasztikus megszorité csomagok utan volt hajlandé segitséget nyujtani a bajba jutott
orszagoknak, 2012 junius végével ez megvaltozott, és egy rendkivil pragmatikus és rugalmas
gazdasagpolitikai magatartas vette kezdetét.

Ezen tényez6knek hatdsara 2012 masodik felében kimagasldan jél teljesitettek a magasabb kockazattal
biré eszkdzok, ezek kozil els6sorban a fejl6dd piaci allami és vallalati kotvények. A részvények
teljesitménye ugyan pozitiv volt, de a pozitiv hozam aranyaiban messze elmaradt a kotvények
arfolyamnyereségétdl. A tavalyi év t6zsdei nyertese a korabbi években agyonadott német piac volt.

A hazai piac

A hazai piacon teljesen ellentétes folyamatok zajlottak le a kotvény- és a részvénypiacon. A kotvények
az év elejei kisebb bizonytalansag utdn folyamatosan, gyakorlatilag év végéig folyamatosan
emelkedtek, a hozamgorbe teljes hosszan egy évtizede nem latott hozamcsokkenés ment végbe.
Annak ellenére, hogy a kormany ,unortodox” gazdasagpolitikdja sokadszor keveredett



ellentmondasba, és a koltségvetés egyensulyban tartdsa gyakorlatilag egész évben folyamatos
kiigazitast igényelt, a nemzetkozi kdtvénybefektet6k minden magyar kdtvényt — legyen az allam vagy
vallalati, forintban vagy mas devizaban kibocsatott — megvettek.

Ezzel szemben a magyar t6zsde az egész évet tekintve lemaradd volt, kilonésen a regionalis
vetélytarsakhoz képest. Mind a lengyel, mind a cseh, és kilon6sen az osztrak piac igen jelent8s
mértékben tudott emelkedni 2012 folyaman, mig a BUX index csak az év végén tudott a pozitiv
tartomanyba fordulni. A latvanyos elszigeteltség egyértelmien a hazai koltségvetés foldozasa kapcsan
Ujra és ujra felmerilt vallalati- és szektordlis kilonaddknak volt kdszonhetd. A befektet6k a
folyamatosan felmerll6 ,blintetési” tételek miatt egyszerlien nem tudtdk bedrazni a hazai
részvényeket, a szinte havonta valtozd szabdlyozdsi kornyezet igen jelentés kockazati diszkontta
alakult.

A hazai fizet6eszkoz az év elejei, torténelminek nevezhet6 310 forintos eurd jegyzéshez képest
fokozatosan er8sodott, a korabban is emlitett emelkedd koétvényarfolyam novekedés hatan. A nyar
kozepére az eurd kurzus elérte a 275-0s szintet, innen az év végére, az egyre inkabb elétérbe keriild,uj
MNB elnok személye kapcsan felmeril6é kockdzatok maitt lassacskan a 290-es szint folé kuszott az
arfolyam.

Az év folyaman a Magyar Nemzeti Bank a Monetaris Tanacs kiils6s tagjainak szavazataival tobb
[épcs6ben 7 szazalékrdl 5,75 szazalékra csokkentette az iranyadd kamatratat.

Devizapiacok

A tavalyi évben rendkivil jé lehet6ségek adddtak a devizak piacdn akar a révid tavu, akar a hosszu tavu
befektetések teriiletén. A legtobb deviza esetében ismét jél definidlhatd éven belili trendek alakultak
ki, melyekre viszonylag alacsony kockazat mellett lehetett kozéptavu pozicidkat épiteni. A f6bb devizak
kozott tovabbra is jél elkiloniiltek a kockazatot kedvel6 és a kockazatott keriil6 instrumentumok,
melyek adott mini ,,bull” vagy ,bear” piaci szituaciéban jol vagy rosszul teljesitettek. A tavalyi évben az
USD, CHF és GBP inkabb a kedvezétlen piaci kdrnyezetben tudott er6sodni a tobbi devizaval szemben,
mig az EUR, AUD, NZD és a fejl6d6 piaci termékek a boldogabb id6szakokat kedvelték, igy ekkor
teljesitettek kedvezéen. A 2012-es év jél meghatdrozhatdan két részre bonthaté a piaci hangulat
szempontjabdl. Az év els6 5 és fél hdnapja a bizonytalansagrol és kockazati étvagy hidnyardl szélt, mig
a junius kozepétdl év végéig tartd idiszak egy optimistabb hangulatot tiikr6z6tt, ahol nemcsak a
részvénypiacok, de azok a devizdk is er6sodni tudtak, melyek elsGsorban a szarnyald piacokat kedvelik.
A tavalyi évben igazabdl egy olyan deviza volt, melyben egy komoly palfordulds tortént a megel6z6
évek szokasaihoz képest és az a japan jen volt.

Japan jen

Az eddigi években megszokott jellemz6en menekilési deviza, a tavalyi évben mar nem toltotte be ezt a
funkcidjat. A dollarral szemben 2012-ben mar nem tudott a nyitd értékéhez képest alacsonyabb
szinten zarni, s6t egy komoly gyengllést produkal els6sorban az év masodik felében. Meghatarozéan
az els6 negyedévben sem volt képes mar komolyabb erésddésre, inkdbb a gyengiilés iranyaban kezdett
nézel6dni a pesszimistabb piaci hangulatban is. Alapvetéen elmondhatd, hogy az eddig nagyon erés
japan gazdasag egyre inkabb keril szembe komoly makrogazdasagi problémadkkal, mely mar nemcsak a
novekedési kilatasokra, az alacsony kamatszintekre és folyamatos deflaciés hatdsra korlatozodik,
hanem az orszag kozép-hosszu tavu finanszirozhatdsagara, koltségvetési egyenlegére és folyo fizetési
egyenlegére is. Ennek megfelelGen a befektet6k elkezdték atértékelni a tavalyi igen erds jen kurzus
mellett a tovabbi er6sddés lehetdségét figyelembe véve a komolyan romlé fundamentalis hattérrel. Az
USDJPY devizapar Iényegében a tavalyi év utolsd negyedévében a 77-es szintrél 86-87 koriili szintre
emelkedett.



Svdjci frank

A masik nagyon érdekes deviza a frank volt, mely jellemzéen szintén egy kockazatvallalasi kedv
hidnydban erds6dé deviza, mely a tavalyi évben sem szakitott ezzel a tulajdonsagaval. Ami viszont
figyelemre méltdomalto, hogy a rendkivil magas volatilitds megsz(int a frank piacan, ami nyilvan
elsésorban a jegybank tevékenységének kdszonhetd. A SNB altal bevezetett arfolyamgat az EURCHF
devizaparra és elsGsorban az arfolyamgat iranti elkotelezettség, teljes mértékben kivette a spekulaciot
a frank piacardl. A nagy kereskedé hazak az év eleji elemzéseikben még prébalkoztak az 1,20 alatti
célarfolyamokkal, de ezeket a reményeket a jegybank tobb alkalommal is meghiusitotta. Véleménylink
szerint az egész év folyaman a befektet6k nagy része vételi pozicidban lehetett az EURCHF-ben, ami
természetesen a svajci jegybanknak sem tetszett az esetleges emelked6 arfolyam melletti profit-
realizalasok miatt, igy a jegybank nem csak vételi, de eladdsi oldalon is aktiv lehetett, ezzel egy
arfolyamsavot kialakitva. Tavalyi évben igy a termék az 1,20 és 1,21 kdzott ingazott a befektet6k
idegeivel jatszva.

Eurd

Az eurd nagyon gyengén kezdte az évet a tavalyi évben, |ényegében az elsé félévben folyamatosan
vesztett az értékébdl a legtdbb f6 devizaval szemben. Az év eleji és év végi érték azonban nagyon
hasonld lett, mivel amilyen gyenge volt az elsé félév, olyan erds lett a masodik id6szak. Lényegében a
junius kdzepén tapasztalt mélyponthoz képest tobb mint 9%-ot er6s6dott az arfolyam, igy 1,32 kordil
zart a devizapar decemberben. A nagy arfolyam-ingadozdast az eurdzénardl megjelent hirek
befolyasoltak, melyeknek id6beli allokacidja jol behatdrolhatdan a jé és rossz hirekre vetitve az els6
félév pesszimizmusat a masodik félév optimizmusa jellemezte. Oszintén szélva makrogazdasdgi oldalon
kevés kiilonbséget tudunk kimutatni a 2012-es év els6 és masodik féléve kozott, igy ezzel nem igen
magyarazhaté a termék kettd darab mini trendje, ennek megfeleléen a technikai elemzés teriletén kell
kutakodnunk, ha az EUR tavalyi mozgdsat magyardzni szeretnénk.

Dollar (USD)

Elsé félévben egy komoly er8sédésnek voltunk szemtanui, mely sok dollarral szembeni devizapar
esetében régen nem latott szinteket alakitott ki. A kockazatkerlés id6szakaban tovabbra is menekild
devizaként funkcionalt a tavalyi évben, annak ellenére, hogy a dollarban mért kamatszint a német
kamatokhoz hasonldan konvergalt a nulldahoz. A dollar er6s6dését az USA makrogazdasagi adatai sem
tdmasztottdk ala, hiszen a relative normalis (bar csékkend tendenciaju) névekedési mutatdkhoz igen
magas munkanélkiiliségi mutatd, magas koltségvetési deficit és horribilis addssagszint tartozik. Az
addssagplafon emelgetése se egy pozitiv hir a legtdbb deviza esetében. A FED tovabbra is folytatja az
eszkodzvasarlast, bar tavalyi évben olykor adott olyan nyilatkozatot, miszerint belathaté idén bell
befejezi azt.

Ausztral és uj-zélandi dollar

Ez a két tavoli deviza a tavalyi évben az aprilis és majus honap kivételével jol teljesitett. Kiilondsen a
masodik félév sikeriilt mindkét terméknek nagyon jol, hiszen elképeszt6en nagy emelkedésen mentek
keresztil. A két gazdasagra, az elmult években er6s6dé japan jen nagyon jo hatassal volt, mivel az
egyik legnagyobb export partneriik Japan. A tavalyi évben még nem éreztette hatdsat a jen gyengiilése
a dollarokra, de 2013. évben mar varhatdéan nem igy lesz. A két deviza nagy kedvenc lett a magas
kamatozasuk miatt a tébbi f6 devizadval szemben. Kiilondsen kedveltek voltak a masodik félévben a



IX.

jennel és eurdval szembeni vételi poziciok, amivel a komoly arfolyamnyereség mellett igen magas
»carry”, kamatkiilonbozet volt elkbnyvelhetd.

Az Alap elsGsorban a fent emlitett devizak esetében vallalt stratégiai pozicidokat a 2012. évben. Az
Alapkezel6 az egyes devizak kozul valasztotta ki az erds és gyenge devizakat, melyeket ennek

megfelel6en parositotta. Alapvetéen az EURCHF és USDJPY vételi pozicidkat tartottuk, illetve
id6szakosan az NZDJPY devizapdrban vallaltunk vételi pozicidkat.

Egyéb

A Batv 103 § alapjan ezuton tajékoztatjuk BefektetSinket, hogy 2012-ben illikvid eszkozok
elklilonitésére nem keriilt sor.

Koltségek Osszetétele 2012-ben:

Koltségelem megnevezése 2912.,ew 201.2-|,:>en pénziigyileg
koltség realizalt

Alapkezelési dij 57 525 53 868

Sikerdij 31366 0

Letétkezeld dija 1997 1869

Bankkoltség 164 164

PSZAF dij 589 473

Egyéb 3239 2191

Osszesen 94 880 58 565

MELLEKLETEK:

Fliggetlen Konyvvizsgalodi jelentés Befektetési Alapra
2012-es Mérleg, Erdeménykimutatas

Budapest, 2013. marcius 22.

DIALOG Alapkezel6 Zrt

(A papir alapu Eves jelentés keriilt alairasra.)
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Capital Square,
1133 Budapest, Q
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Konywizsgalat - Tandcsadés

FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap tulajdonosainak
Az éves beszamolord| keészllt jelentés

Elvégeztiik a DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap (az ,Alap") mellékelt 2012. évi
éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2012. december 31-i
fordulonapra elkészitett meérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezs végosszege
1.792.512 eFt, a meérleg szerinti ere meny 32.374 eft nyereség —, és az ezen idgponttal
végzods évre vonatkozéd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo
elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazé kiegészits mellekletbs! 4l

A vezetés feleléssége az éves beszamoldért

Az Alapkezelé vezetése felelés az éves beszémolénak a szamviteli torvényben és a
befektetési alapok éves beszamolokészitési és kdnyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl széld 215/2000 (X11.11.) korményrendeletben foglaltakkal 8sszhangban
torénd elkészitéseén és valds bemutataséént, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket az Alapkezeld vezetése szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar
csalasbdl, akar hibabol ereds lényeges hibas allitasoktl mentes éves beszamold
elkészitése.

A konyvvizsgalo felelossége

A mi felelésségink az éves beszamolo véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konywvizsgalati  Standardokkal és a
kénywvizsgalatra vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - trvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik
meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold
mentes-e a lényeges hibas allitasoktdl.

A kénywvizsgalat magaban foglalia olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld Gsszegekrdl és
kozzetételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszadmol6 akar csalasbol, akar
hibabdl ereds, lényeges hibas Allitasai kockazatanak felmerését is, a kénywvizsgald
megitélésétol figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konywvizsgalo az éves beszamold
gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnywvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kérllmények koézott megfeleldek, de nem azén, hogy a gazdalkodd egység belsé
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli poliikak megfeleldségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogo
prezentalasanak értékelését is.

Meggyézédésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt kdnyvvizsgalsi vélemeényiink megadasahoz,

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatd és valés képet ad a DIALOQ
Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap 2012. december 31-én fennalld vagyoni és pénz[:'!gyl
helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzddé évre vonatkozo jovedelmi helyzg{ér_ol a
szamviteli térvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kényvvezetési kbtelezettségének sajatossagairol 5z0lo 215/2000 (X11.11.)
kormanyrendeletben foglaltakkal osszhangban van,
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11. 3;5 Budapest, @
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Konywuizsgd'at « Tandcsadés

Egyéb jelentéstételi Kotelezettség: Az Gzleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvegeztik a DIALOG Szarmaztatolt Deviza Befektelési Alap mellékelt 2012. évi Uzleti
jelentésének a vizsgalatat. Az Alapkezels vezetése felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli
torvényben foglaltakkal 0sszhangban térténd elkészitéséén. A mi felelésségiink az uzleti
jelentés es az ugyanazon Gzleti évre vonatkozé éves beszamolo Gsszhangjanak megitélése.
Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az izleti jelentés és az éves beszamald
8sszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasadg nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibal levezetett informaciok  attekintését. Véleménylnk
szerint a DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap 2012, évi Gzleli jelentése a
DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap 2012. évi éves beszamolojanak adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2013. marcius 22.

Szovics Zsolt

kamarai tag k6nyvvizsgald

nyilvantartasi szam: 005784

Trusted Adviser Kdnywvizsgdlo és Tandcsado Kit.
2096 Urém, Pillangd u. 12.

nyilvantartasi szam: 002588



2012-es Mérleg, Erdeménykimutatas

MERLEG
Eszkozok
adatok elft-ban
El626 év Téhrgyév
A tétel megnevezése 2011.dec.31. | 2012.dec.31.
a b ¢ d
01. | A) Befektetett eszkézik 0 0
02. I. Ertékpapirok 0 0
(3. 1. Ertékpapirok 0 0
04, | 2. Ertékpapirok ériékelési kilonhizete 0 0
= 05, a) Kamatokbél, asztalélokhdl 0 0
06. b) Bevéb 0 0
07.__|B) Forgbeszkozok 3058 713 1775 162
= 08. I. Kovetelések 0 0
09, a) Kovetelésck 0 0
10. b} Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. c) Kalfgldi pénzértékre 52616 kévetelések értékelési killonbizete (0 0
12, d) Forintkovetelések értékelasi killinbozete 4] 0
13. | IL Ertékpapirok 946 127 1 140 468
14. 1. Ertékpapirok 935 190 1089 806
15, 2. Ertékpapirok értékelési kilonbézote 10 937 50 662
16. a} Kamatokbdl, osztalékokhal 12 565 17 008
17, b) Egvéb -1628 33 654
18. 11, Pénzeszkozsk 2112616 G341 694
- 19. a) Pénzeszkozak 2112616 634 694
20). b) Valuta, devizabetét értékelési kitlonhizele 0 0
21. | C) Aktiv idébeli clhatdrolisok 10 496 872
B 22. a} Aktiv idébeli elhatarolds 10 496 872
23, b} Aktiv idobeli clhatdralis értékvesztése () 0 0
il 24. | D) Szarmaztatott iwyletek értékelési killonbozete -146 934 16 478
25. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2 922 305 1792 512

Budapest, 2013. marcius 22,

IDIALOG

BEFERTETLSL ALAPREZELO ZRT
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MERLEG

Forrasok
adatok elit-han
El&zd év Térgyév
A tétel megnevezése 2011.dec.31. | 2012.dec.31,
a Is [ d
i 26. | E) Sajdt t6ke 2912535 1756 197
27. 1. Indulé téke 2624 042 1425 642
U8, a) Kiboesitott befekretési jesyek névércke 5 998 106 6017 593
=2 29, b) Visszavasaroll befokietési iepvek névértéke (-) -3 374 (64 -1 591 951
30, | T, Tékeviltozds (t6kenavekmény) 288 193 330 355
31 la. Visszavisirolt befektotési jezyek bevondsi értékkiilinbozete -8 442 4 338
= 32. 1b. Bladatt befektetési jepvek értékkilanbizete 120 992 =76 237
33, | 2. Ertékelési killonbozer tartaléka -135 997 67 140
34. 3. Eldz6 éviek) eredménve 247 183 302 9410
= 35. 4. Uzleti év eredménye Hh 757 32374
36. | F) Céltartalékok 0 0
37. | G) Kotelezettségek 6461 35 023
) 38. | I Hosszi lejdratit kotelozettségek 0 0
39. | 11. Ravid lejarati: kitelezettségek 6 461 35 023
40. | I Kilfoldi pénzértékre sz016 kétclesettsézok értékelési kilinbizote 0 0
11. | H) Passziv idébeli clhatiroldsok 3309 1292
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN | 2923305 1792512
Budapest, 2013. méircius 22. IIAILC Y & ot

: SRS ALAPREZLS
BEFERTETLS ALAPRES

Dialég BefektetéstAlapkezeld Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Eldz6 év Targyév
A tétel megnevezése 2011 2012
a b c d
1. Pénziigyi miiveletek bevéielei 765 267 579219
[II. | Pénzigyi miiveletok riforditisai 618 074 | 451 965 |
ITT. | gwéb hevételck 4] 0
1V, ! Mikodési kialtsérek 91 436 94 BEO
| V. | Bevéb raforditisok 0 4]
VI. | Rendkividi bevételek 0 0]
VII._| Rendkiviili riaforditasok 0 0
| VIIL. | Fizetett, fizetendd hozamak 0 0
IX.  Tirgyévi eredmény 55 757 32 374
Budapest, 2013, marcius 22,
DIATOG
BEFEKTLTESIALAPREZELG ZRT i
...... e
& Zrt.
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