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nettd eszkozérték:

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama
2009. 12.31-én

4040304 421

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama 2010. I.
félévben

96 946 179

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 2010. I.
Félévben

1473 868 059

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama
2010. 06. 30-an (zard allomany)

2663 382 541

Osszesitett nettdeszkdzérték 2010. 06. 30-an (Ft)

3140689 670

Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2010. 06. 30-an
(Ft/db)

1,1792

Az Alap hozamadatai az indulastol szamitva:

Hozamok évrdl évre Alap hozama Referenciahozam
2009. 03. 25-2009. 12.31* 8,05% 4,74%
2009. 12. 31 -2010.10.31 4,53% 2,84%
2010.12.31-2011.06. 30 4,40% 1,55%




2009. 03. 25 —2011. 06. 30 (az Alap induldsa 6ta)** 7,55% 4,35%
* TortidGszaki, nem évesitett hozam!

** Even tuli hozamok évesitve vannak

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovGbeli hozamok nagysagara.

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, a forgalmazasi koltségek, a szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt
értenddk.

Az Alap sajat tékéje és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozdsa, kifizetett hozamok

A nettdeszkozérték és az arfolyam havi alakulasa (Ft)
DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap
Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam
2010.12.31 4563 644 758 1,1295
2011.01.31 4139469670 1,1217
2011.02.28 3718928 646 1,1343
2011.03.31 3450015419 1,1514
2011.04.29 3139903 986 1,1459
2011.05.31 3056517 636 1,1599
2011.06.30 3140689 670 1,1792

Az Alap hozamot nem fizetett.

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas 2011 I. félév folyaman.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk, egyéb informacidk

Nemzetkozi és hazai devizapiac

Rendkivil nagy mozgdsok, er6és trendek és hirtelen iranyvaltasok egyszerre jellemezték 2011 elsé félévét. Tovabb
erds6dott valamennyi f6bb devizaval szemben a svijci frank és a japan frank, utébbin még az sem segitetett, hogy a
tragikus fukushimai események utdn a G7 jegybankjai egyszerre prébaltak meg beavatkozni a jen gyenglilésének
érdekében.

Az eurd az év els6é hodnapjaiban erdsédni tudott a dollarral és az angol fonttal szemben, azonban az eurdzéna
allamaddssag problémainak Gjbdli felszinre keriilésével elveszitette erejét.

A régio fontosabb devizai a relativ stabil koltségvetési és allamaddssag helyzet okan erdsoédni tudtak mind az eurdval,
mind pedig a dollarral szemben, amit nagyban segitett, hogy mindekét deviza esetében komoly carry trade nyereséget
lehetett elérni (magasabb a magyar és lengyel alapkamat, mint az eurd és dollar kamat).

A nyersanyagpiacokon kialakult igen jelentds arfolyamemelkedés pozitivan hatott az Un. nyersanyagdevizak arfolyamara,
mind az ausztrdl, mind pedig a kanadai dollar évtizedes csuicsra emelkedett az amerikai dollarral szemben.

Az Alap kiilondsen sokat produkalt a japdn jen és az ausztral dollar mozgasabdl, valamint az egzotikusabb devizak
erGsodésébdl (NOK, NZD, SEK).
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Hazai kétvénypiac

2011 els6 félévében az elmult évek legjelentGsebb hozamcsdkkenése ment végbe a hazai kdtvénypiacon. Kalénosen az
éven tuli hozamok esetében tortént igen szignifikdns csokkenés. A befektet6k bizalma alapvetéen a kormany altal
elfogadott Szél Kalman-tervben megfogalmazott reformoknak volt kdszonhetd, és szintén sokat javitottak a magyar
allampapirok megitélésén a Briisszelnek benyujtott Konvergencia Programban megfogalmazott allamaddssag- és
koltségvetési hianyt csokkentd intézkedések.

Az éven bellli hozamok — amelyek a leginkdbb meghataroztak a Likviditasi Alap teljesitményét — ugyanakkor csak
kismértékben valtoztak. A Magyar Nemzeti Bank a 2010 masodik felében elkezdett kamatemelési ciklust folytatandd
2011 januarjaban Gjabb 25 bazisponttal emelte az irdnyadd kamatratat, amely igy 6 szdzalékra emelkedett. A
kamatemelésre elsGsorban a rendkiviil er@s inflacidos nyomas kordaban tartasa végett volt sziikség, elsGsorban a
nyersanyag- és élelmiszerarak jelentés emelkedése tobb hénapos csliicsra emelte mind a ho per ho, mind az év per év
inflacids adatot az els6 negyedévben. Az év tovabbi részében nem valtozott a kamatszint.

A hazai piacon végbement kotvénybull kiilondsen annak tilkrében volt figyelemreméltd, hogy a 2011-es esztendd elsé
fele a nemzetkozi értékpapirpiacokon szinte csak és kizardlag az Eurézéna allamaddssagardl, a tagorszagok lehetséges
csédbe keriilésérél szolt. A primet nem meglepé médon Gordgorszag vitte, az éves, kétéves kotvények hozama a tavalyi
10%-o0s szintr6l 30%-ra emelkedett. A befektet6k azonban Gorogorszdg mellett a tobbi magas dallamaddssaggal
rendelkez8 orszagot is célba vették, szintén igen drasztikusan alakultak a finanszirozasi feltételek [rorszagban,
Portugalidban, Spanyolorszagban és Olaszorszagban is.

Osszességében a hazai kétvénypiaci folyamatok rendkiviil jol alakultak 2011 elsé félévében, kiildndsen a nemzetkozi
befektet6i hangulat romlasanak fényében volt meglepd a hazai piac ilyen mértékd feliilteljesitése.

Az Alap portfolidjanak Osszetétele és az sszetételben bekovetkezett valtozdsok értékpapir
fajtanként és tipusonként részletezve, az idGszak elején és végén:




DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap befektetési eszkzeinek 6sszetétele

Idészak nyité allomanya

IdGszak zaré allomanya

2010. december 31.

2011. junius 30.

1. Bankbetétek
Osszesen 1701 043 688 Osszesen 1711 106 037
Raiffeisen Bank-lekotott | 1182 858 607 Raiffeisen Bank-lekotott 674 068 381
Unicredit Bank-lekotott 0 Unicredit Bank-lekotott 0
OTP Bank-lekotott betét 518 185 081 OTP Bank-lekotott betét | 1 037 037 656
2. Szamlapénz
Osszesen 407 720 495 Osszesen 433 587 075
EUR szamlapénz 352 954 738 EUR szamlapénz 401 423 294
HUF szamlapénz 54 765 757 HUF szamlapénz 32163781
3. Nyitott tokeattételes poziciok eredménytartalma
Osszesen -25 367 066 Osszesen 2213026
Tozsdei T6zsdén kivili Tozsdei T6zsdén kivili

Ertékpapir neve

értékpapirok

értékpapirok

Ertékpapir neve

értékpapirok

értékpapirok

4. Jegybankkép

es értékpapirok

Osszesen 2491 665 890 Osszesen 1012 074 650
4.1 Diszkontkincstarjegyek
Osszesen 2229555 390 Osszesen 347 884 480
4.2 Allamkotvények
Osszesen 262 110 500 Osszesen 0
4.3 MNB kotvények
Osszesen 0 Osszesen 664 190 170

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Budapest, 2011. augusztus 11.

DIALOG Alapkezel§ Zrt.




