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A befektetési jegyek forgalma, dllomdanya, a portfolid netté eszkézértéke, az egy jegyre jutd

nettd eszkozérték:

. L. i , 946 530 167

Forgalomban Iév6 befektetési jegyek darabszama 2010. 12.31-én
L, B L, 533363 208
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama 2011. I. félévben

. , L i L, 41927 963
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 2011. |. Félévben
Fo'rg’al,omba,n lév6 befektetési jegyek darabszama 2011. 06. 30-an 1437 965 412
(zard allomany)
Osszesitett nettd eszkdzérték 2011. 06. 30-an (Ft) 1587 600 697
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2011. 06. 30-an (Ft/db) 1,1041




Az Alap hozamadatai az indulastél szamitva:

Hozamok évrdl évre Alap hozama Referenciahozam
2008.03.19-2008. 12. 31* -53,32% -37,31%
2008.12.31-2009. 12. 31 89,82% 47,49%
2009. 12. 31 -2010.10.31 28,56% 15,35%
2010.12.31-2011.06. 30 -3,08% -2,71%
2008. 03. 19 —2011. 06. 30 (az Alap indulasa
Ota)** 3,06% -0,85%

* TortidGszaki, nem évesitett hozam!
** Even tuli hozamok évesitve vannak

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jov6beli hozamok nagysagara.

A fent kiszdmitott hozamok a kamatadd, a forgalmazasi koltségek, a szdmlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt
értenddk.

Az Alap sajat tokéje és az egy jegyre juto netto eszkozérték valtozasa, kifizetett hozamok

A nettoeszkozérték és az arfolyam havi alakulasa (Ft)
Datum DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap
Nettd eszkozérték Arfolyam
2010.12.31 1078 267 143 1,1392
2011.01.31 1206 502 629 1,1635
2011.02.28 1418 805 130 1,2235
2011.03.31 1614 232062 1,1928
2011.04.29 1650894 624 1,1592
2011.05.31 1654017 657 1,1571
2011.06.30 1587 600 697 1,1041

Az Alap hozamot nem fizetett.

Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelent@s valtozas 2011 I. féléve folyaman.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk, egyéb informacidk

Nemzetkozi és hazai részvénypiac

2011 els6 féléve er6sen oldalazéra sikeredett. A j6 és rossz hirek alapvet6en kioltottdk egymast, az elmult évekhez
képest azonban megndétt a piacok volatilitdsa, jelent6s emelkedések és lejtmenetek valtottak egymast. Az emelkedést
segitette, hogy vilagviszonylatban kiemelkedd vallalati gyorsjelentéseknek orilhettlink, ugyanakkor ezt bearnyékoltak az
allamaddssagok problémai, illetve a tragikus japan atomerémd katasztrofa kovetkezményei. Az év elsé negyedévében a
magyar részvénypiac kiemelkedden jol teljesitett mind regionalis tarsaihoz, mind a vezet6 borzékhez képest, ugyanakkor
a kezdeti lendilet a masodik negyedévben teljesen kifulladt. Szintén jol teljesitettek a nyersanyagpiacokhoz koét6d6
vallalatok, els6sorban a tébbéves csucsra emelkedd olaj- és rézarnak koszonhetben, igy jelentésen felllteljesitének
bizonyultak az orosz cégek, valamint a kilonb6z6 t6zsdéken jegyzett kutatds-kitermeléssel foglalkozd vallalatok
részvényei.



A félév vesztesei kozott szerepeltek azonban a bankrészvények, illetve azon véllalatok részvényei, amelyek egy esetleges
(gorog, ir, portugal, spanyol vagy olasz) allamcséd esetén az atlaghoz képest nagyobb mértékben lettek volna kitéve a
fizetésképtelenségnek. Szintén a félév negativumai kozé tartozott, hogy a korabbi években megszokott piaci forgalom a
toredékére esett vissza a t6zsdéken, a befektetbk elsGsorban a direkt deviza- és nyersanyag piacokat preferdltak 2011
elsé félévében.

Az Alap igyekezett a portfolidjaban kevésbé kockazatos eszkozoket tartani, a piaci bétdhoz képest alacsonyabb kockazati
szint jellemezte az Alap portfolidjat. Ez alapvetSen jé stratégidnak bizonyult, ugyanakkor hatranyosan érintette az Alap
teljesitményét a hazai fizet6eszkoz igen jelentSs er6sodése az amerikai dollarral szemben. A félév végén, kihasznalva a
kedvez6 piaci lehetGséget, az alap devizakockazatat jelent6s mértékben csokkentettiik.
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Hazai kétvénypiac

2011 elsé félévében az elmult évek legjelentésebb hozamcsdkkenése ment végbe a hazai kdtvénypiacon. Kiléndsen az
éven tuli hozamok esetében tortént igen szignifikans csokkenés. A befektet6k bizalma alapvetéen a kormany altal
elfogadott Szél Kalmdan-tervben megfogalmazott reformoknak volt készonhetd, és szintén sokat javitottak a magyar
allampapirok megitélésén a Briisszelnek benyujtott Konvergencia Programban megfogalmazott allamaddssag- és
koltségvetési hianyt csokkenté intézkedések.

Az éven belili hozamok — amelyek a leginkdbb meghatdroztdk a Likviditdsi Alap teljesitményét — ugyanakkor csak
kismértékben valtoztak. A Magyar Nemzeti Bank a 2010 mdsodik felében elkezdett kamatemelési ciklust folytatando
2011 januarjdban Gjabb 25 bazisponttal emelte az irdnyadd kamatratat, amely igy 6 szdzalékra emelkedett. A
kamatemelésre elsésorban a rendkiviil erds inflaciés nyomds korddban tartdsa végett volt sziikség, elsGsorban a
nyersanyag- és élelmiszerarak jelentés emelkedése tobb hénapos cslicsra emelte mind a hé per hé, mind az év per év
inflaciés adatot az els6 negyedévben. Az év tovabbi részében nem valtozott a kamatszint.

A hazai piacon végbement kotvénybull kiilondsen annak tilkrében volt figyelemreméltd, hogy a 2011-es esztendd elsé
fele a nemzetkozi értékpapirpiacokon szinte csak és kizardlag az Eurézéna allamaddssagardl, a tagorszagok lehetséges
csédbe keriilésérél szolt. A primet nem meglepé médon Gordgorszag vitte, az éves, kétéves kotvények hozama a tavalyi
10%-os szintr6l 30%-ra emelkedett. A befektet6k azonban Gorogorszag mellett a tobbi magas allamaddssaggal
rendelkez3 orszagot is célba vették, szintén igen drasztikusan alakultak a finanszirozési feltételek irorszagban,
Portugalidban, Spanyolorszagban és Olaszorszagban is.

Osszességében a hazai kétvénypiaci folyamatok rendkiviil jol alakultak 2011 elsé félévében, kiildndsen a nemzetkdzi
befektet6i hangulat romlasanak fényében volt meglepd a hazai piac ilyen mértékd feliilteljesitése.

Az Alap portfolidjanak 6sszetétele és az 6sszetételben bekovetkezett valtozasok értékpapir
fajtanként és tipusonként részletezve, az idGszak elején és végén:




DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap befektetési eszkdzeinek 6sszetétele

Id6szak nyité dllomanya

Id6szak zaré adllomanya

2010. december 31.

2011. junius 30.

1. Bankbetétek+szamlapénz

Osszesen 207 088 017 Osszesen 196 861 096
Unicredit Bank-lekotott 207 088 017 Unicredit Bank-lekotott 0
Szamlapénz 196 861 096
Ertékpapir neve , T,&Sde,i T,ld zsldén k’ivijli Ertékpapir neve , 'I:6zsde:i T,6 zsldén k,ivu“
értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok

2. Jegybankképes értékpapirok

Osszesen 0 | | Osszesen | 149 344 800 ‘
2.1 Diszkontkincstarjegyek
Osszesen 0 | | Osszesen | 149 344 800 ‘
2.2 Allamkétvények
Osszesen 0 | | Osszesen | 0 ‘
3. Részvények
Osszesen 856 102 280 | | Osszesen | 1229 275 803 ‘
3.1 Magyar részvények
Osszesen 157 826 300 | | Bsszesen | 255769600
3.2 Kilfoldi részvények
Osszesen 698 275 980 | | Bsszesen | 973506203 |
4. Befektetési jegyek
Osszesen 32475 277 | | Osszesen | 1935 498 ‘
4.1 Magyar befektetési jegyek
Osszesen 0 | | Osszesen | 0 ‘
4.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
Osszesen 32475 277 | | Osszesen | 1935 498 ‘
5. Fedezeti jellegli nyitott devizapoziciok eredménytartalma
Osszesen -14 443 400 | | Osszesen | 10 183 500 ‘

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt. Az Alapban fedezeti jelleggel talalhatok devizaiigyletek.

Budapest, 2011. augusztus 11.

DIALOG Alapkezelé Zrt.




