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Vagyonkimutatas

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta Idészak nyité allomanya Idészak zaré allomanya Megoszlas
(%)
Bankbetétek
Bank Lekotési Id6
253 331 199 293 17,28%

Unicredit Bank
2. Latra sz6lé (HUF) 5245 11 0,00%
Unicredit Bank
2. Latra sz6l6 (EUR) 39 092 2821 0,24%
Unicredit Bank
Zrt. Léatra szol6 (ILS) 434 - 0,00%
Unicredit Bank
Zrt. Latra sz6l6 (GBP) 35 2530 0,22%
Unicredit Bank
Zrt. Latra sz6l6 (RON) 653 - 0,00%
Unicredit Bank
Zrt. Latra 52616 (CZK) 727 : 0,00%
Unicredit Bank
art. Latra sz6lé (PLN) 997 - 0,00%
Unicredit Bank
. Latra sz6l6 (USD) 2633 136 0,01%
GFT Bank

Latra sz6l6 (EUR) 58 515 154 795 13,42%
Unicredit Bank
Zrt. lekotott betét 2010/12/29-2011/01/03 145 000 - 0,00%
Unicredit Bank
Zrt. lekotott betét 2011/12/30-2012/01/02 - 39 000 3,38%

ldészak nyit6 allomanya Id6szak zar6 allomanya
. — coe Megoszlas
Vagyonelem, illetve értékpapir fajta ] ] Tézsdén B _ Tézsdén (%)*
Tézsdei P Tézsdei P
értékpapir Kivdli értékpapir Kivdli
pap értékpapir pap értékpapir

Jegybankképes értékpapirok 888 577 - 954 100 - 82,72%
Ertékpapir név | Futamidé
Befektetési jegyek 32 475 - - - 0,00%
Agriculture ETF DJ 2 280 - 0,00%
Crude Oil ETF 30 195 - 0,00%
Disztontkincstarjegyek - 57 632 5,00%
Turkey ETF - 57 632 5,00%
Részvények 856 102 - 896 468 - 77,72%
BRD Banca 3215 3087 0,27%
KazahMys 10438 49 888 4,33%
New World Resources 45 620 65 552 5,68%
PKO Bank Polski 11 444 31 354 2,72%
Rusal - 29 265 2,54%
PIK 8 450 20 807 1,80%
Severtal 26 368 27 413 2,38%
SIF3 1485 1716 0,15%
SIF5 1804 1676 0,15%
Sistema Halls GDR 8711 2141 0,19%
Tethys Petroleum 42 352 15 324 1,33%
UNICREDIT - 39451 3,42%
CAT OIL AG 3482 - 0,00%
Erste Bank - 42 267 3,66%
Bank of Georgia 31611 34 039 2,95%
Evraz USD 33679 - 0,00%
Evraz GBP - 83 442 7,23%
Gazprom GDR 52 684 51 100 4,43%
Gulf Keystone - 45 837 3,97%
Halyk Bank 91 217 50 882 4,41%




HydroRus 17 058 - 0,00%
Lukoil 47 823 25 362 2,20%
Norilsk Nickel 49 387 - 0,00%
Novatek 50 234 29 881 2,59%
Surguneftegaz-ADR 33175 - 0,00%
US Steel 18 475 9 296 0,81%
Vimetco 81 902 50 861 4,41%
Cez 13110 14 164 1,23%
Intercell 9701 - 0,00%
Lehman Brothers 4851 2 455 0,21%
XXI Century 1717 0,15%
X5 GDR - 21 632 1,88%
CIB Biztositd 3575 - 0,00%
OMV AG 25 362 2,20%
KazKommerz Bank 19 496 1,69%
Commerzbank - 20 270 1,76%
MOL 14 553 17 455 1,51%
OTP 90 360 - 0,00%
TVK 49 338 63 276 5,49%
OSSZES Eszkoz: 1141 908 1153 393 95,00%
Kotelezettségek 23430 2982

NETTO ESZKOZERTEK 1078 267 1054 681

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama
Forgalomban |évé befektetési jegyek darabszama 2010. 12. 31-én 946 530 167

Forgalomban |évé6 befektetési jegyek darabszama 2011.12.31-én

1216 420 249

lll. Egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2010.12. 31-én (Ft/db)

1,1392

Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2011.12. 31-én (Ft/db)

0,8670

IV. A befektetési alap 0sszetétele




DIALOGKonvergencia Részvény Befektetési Alap dsszetétele

Id&szak nyit6 allomanya IdGszak zaré allomanya
2010. december 31. 2011. december 31.
1. Bankbetétek, szamlapénz
227 563 730 21,1%) 199 227 185
Tézsdei , ; T6zsdei ; ,
. Mas szabdalyozott .. ; ) Mas szabdlyozott .. ,
hivatalosan ) Osszesen Arany hivatalosan A Osszesen Arany
. piacon forgalmazott . piacon forgalmazott
jegyzett jegyzett
2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (K6tvények)
0 0 0 0,0%| 0 0 0
2.1 Diszkontkincstarjegyek
0 0 0 0,0%| 0 0 0
2.2 Allamkotvények
0 0 0 0,0%| 0 0 0
3. Egyéb atruhazhato értékpapirok (Részvények, Befektetési jegyek)
888 577 557 0 888 577 557 82,4%| 954 099 898 0 954 099 898
3.1 Magyar részvények
157 826 300 0 157 826 300 l4,6%| 80730520 0 80730520
3.2 Kulfoldi részvények
698 275 980 0 698 275 980 64,8%| 815737212 0 815737 212
3.3 Kulfoldi befektetési jegyek
32475277 0 32475277 3,0%| 57 632 166 0 57 632 166
4. A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok
0 0 0 0,0%| 0 0 0
5. Nyitott t6keattételes poziciok eredménytartalma
0 -14 443 400 -14 443 400 -1,3%| 0 -95 663 500 -95 663 500
6. Kotelezettségek
0 0 23430744 2,2%| 0 0 2982 266
7. Nettd eszkozérték
1078 267 143 100,0%| 1054 681 317
V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa 2011-ben
Megnevezés 2011.12.31
a) befektetésekbdl szarmazo bevételek 78 688 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 30727 000
d) a letétkezeld dijai 1211000
e) egyéb dijak és addk 7 356 000
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszamla valtozasai -161 807 000
i) a befektetések értékndvekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) -249 639 000
j) minden egyéb valtozas 0

VI. Osszehasonlit6 tablazat az elmult harom iizleti évré|

Isszes nett6 eszkozérté| Arfolyam Hozam
389 777 503 0,8861 47,49%
1078 267 143 1,1392 15,35%
1054681 317 0,867 -23,89%




VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyiddszakban

Az Alap a szarmaztatott tgyleteket (USD/HUF, GBP/HUF és EUR/HUF eladas) kizardlag fedezeti céllal (a
részvényportfolié USD, GBP és EUR kitettségére) kotott 2011-ben.
Az aldbbi nyitott pozicié voltak taldlhaté 2011.12.31-én:

Kotési kereszt- | Keresztarfolyam

Deviza parok Kotésnap Mennyiség | arfolyam 2011. dec. 31. * Piaci érték eFt-ban

GBP/HUF 2011.07.11 200 000 302,3800 371,1500 -13 754
USD/HUF 2011.07.11 400 000 190,0300 240,6800 -20 260
USD/HUF 2011.07.11 300 000 189,4500 240,6800 -15 369
USD/HUF 2011.07.11 500 000 187,4600 240,6800 -26 610
USD/HUF 2011.07.12 410 000 192,0300 240,6800 -19 947
EUR/HUF 2011.11.10 200 000 312,5100 311,1300 276
Osszesen -95 664

* MNB kézéparfolyam

VIIl. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozads 2011 év folyaman. Az Alap befektetési politikaja
nem valtozott az év sordn

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa:
Nemzetkozi tényezdk:

A tavalyi esztend6ben igen erds turbulencidk jellemezték a pénz- és t6kepiacokat. A 2010-es relativ
eseménytelen és alacsony volatilitasu év utan 2011-ben nagyon nagy nyomas ala keriltek a kockdazatos
eszkozok, kiilonosen a részvény- és a feltorekvd, illetve Eurdpa periféria orszagainak kdtvénypiacian lattunk
nagyon nagy mozgasokat.

Az els6 negyedévét kovetben a piacok el6szor egy kisebb gazdasagi visszaesést araztak be az arfolyamokba,
az év masodik felében azonban a piacok olyan erételjes esésbe valtottak, hogy a piacok drazdsa mar a teljes
eurépai bankszektor bedélését jésolta.

A probléma tovabbra az eurdpai addssagproblémara volt visszavezethetd. Bar torténtek apré 1épések el6bb
Gorogorszag, majd a tobbi PIGS orszag megmentésére, ezek nem bizonyultak elégségesnek. Mind az
Eurdpai Kozponti Bank, mind az unid tagorszagainak vezet6sége nem vette komolyan a problémat, igy 2011
augusztusara a részvénypiacok a 2008-as 0Osszeomlast idézték fel a befektetékben, mig a periféria
orszagaiban a kétvényhozamok soha nem latott magassagokba emelkedtek.

Az 3ltalanos piaci 6sszeomlasban vezet6 helyen szerepeltek az eurdpai bankrészvények, amelyek gyakorta
megfelezték értékiiket a tavalyi esztend6 folyamadan. A helyzet komolysagat jél jellemezte, hogy 2008 utan
ismét tobb esetben teljesen befagyott a bankkdzi piac Eurdpaban, a szerepl6k nem mertek egymasnak még
rovid tavu hiteleket sem adni, félve attdl, hogy a felvevé mar nem éri meg a masnapot.

Az év utolsé hoénapjaiban kismértékben enyhiilt a nyomas a piacokon, elsGsorban két okra
visszavezethet6en. Egyrészt a vezet6 gazdasagi orszagok politikusainak nyomasara kialakult egy egyel6re
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még laza, de mar érezhetl fiskalis egység az Unidon belill, masrészt az Eurdpai Kozponti Bank az (j
vezetGséggel — Jean Cloude Trichet-t Mario Draghi valtotta — sokkal konstruktivabb és piacbaratabb
monetaris politikat kezdett el folytatni. A kordbban érinthetetlennek tartott ECB alapkamatot két
lépcs6ben 1%-ra csokkentette az Uj vezetGségl ECB, mdasrészt korlatlan mértékd, 3 éves futamidejd
kolcsont nyujtott az eurdpai bankoknak.

Hazai tényezok:

A magyar értékpapirpiacot tébb szempontbdl is ugyanazok a tényez6k mozgattak, amelyek a nemzetkozi
piacok irdnyat is meghatdroztak, ugyanakkor tobb egyedi torténet is befolydsolta a hazai folyamatokat,
sajnos inkdbb rossz irdnyba.

A kilsé kedvezétlen folyamatok a hazai piacon az éve elsé felében még nem jelentkeztek. A magyar
kormany altal belebegtetett Széll Kalman terv és a Konvergencia Program a befektet6k szemében
hitelesnek tlint, az dllampapirpiacon a hozamok az elmult évek legalacsonyabb szintjén voltak, az EURHUF
arfolyam is meglep6en er6s volt 2011 nyaranak kozepéig. A piaci bizalom addig tartott, amig ki nem deriilt,
hogy a 2012-es koltségvetés teljes mértékben tarthatatlan, és a kormany Un. unortodox gazdasagpolitikai
[épései nem csak nem adnak vdlaszokat a kérdésekre, de egyenesen kontraproduktivok.

2011 nyardnak végén mar lathaté volt, hogy a kormany gazdasdgpolitikdja megbukott, a kérdés csak az
volt, hogy mekkora mozgastere maradt a magyar kormanynak korrigdlni a hibakat. A felel6tlen
gazdasagpolitikanak, az id6kézben tovdbb sulyosbodd nemzetkézi addssagvalsag hatdsara az
allampapirpiaci hozamok drasztikus mértékben emelkedtek, az EURHUF arfolyam pedig megkozelitette a
valaha volt legmagasabb szintjét. A nyar elején drazott kamatcsokkentési varakozdsok hamar elszalltak, a
hozamgodrbe rovid végén is emelkedni kezdtek a hozamok. A Magyar Nemzeti Bank — a varakozasoknak
megfelel6en - tobb lépésben 7%-ra emelte az irdnyadd kamatratat. A helyzet komolysagat jelzi, hogy a
kormany decemberben kénytelen volt bejelenteni, hogy ismételten felveszi a kapcsolatot a kordbban
meglehetGsen udvariatlan médon elzavart IMF-fel.

A hazai vezet6 részvények mindegyike jelent6s mértékben veszitett értékébdél 2011 folyaman. A hazai és a
nemzetkozi negativ hatdsok ereddjeként az Index 20 szdzalékot meghaladd mértékben csékkent. Ugyanez
igaz a kozép-eurdpai régid valamennyi borzéjére is, mind a CEE-, mind pedig a CIS régié vezetd indexei 20%-
ot meghaladd mértékben csokkentek. Annak ellenére csokkent példaul az orosz részvénypiac, hogy az olaj,
illetve a vezetd nyersanyagok arfolyama igen sokat emelkedett 2011 soran.

MELLEKLETEK:

Fliggetlen Konyvvizsgaldi jelentés Befektetési Alapra
2011-es Eves beszamolo

Budapest, 2012. aprilis 27.

Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap tulajdonosainak

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2011. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozék és
forrasok egyez6 végésszege 1.057.742 eFt, a mérleg szerinti eredmény 39.394 eFt nyereség —, és az ezen idéponttal végzddé
évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamwviteli politka meghatérozé elemeit és az egyéb magyardzo
informéaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbd| all.

A vezetés felelbssége az éves beszamoldért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben, a befektetési alapok éves beszamolokészitési és konyvvezetési
kételezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (XI.11.) Kormanyrendeletben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szamviteli elvek szerint térténd elkészitése és valés bemutatasa az Alapkezeld iigyvezetésének lelelissége. Ez a
felelésség magaban foglalia az akar csalasbol, akar hibahol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolé
elkészitése és valds bemutatiasa szempontjabél relevans belsé ellenérzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazéasat, valamint az adott kértilmények kozotl ésszerii szamviteli becsléseket.

A konywvizsgdlo feleléssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése kényvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardok és a kénywvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — térvények és egyeb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy
a konywvizsgalatot (igy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolo
mentes-e a léenyeges hibas allitasoktdl.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja kdnywvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbal,
akar hibabél eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a kénywvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a konywizsgélé az éves beszamold Tarsasag dltali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények
kdzétt megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A
kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését is. Meggydzédésiink,
hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyUjt kdnyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink)
megadasahoz.

Zaradeék (vélemeény)

A kényvvizsgalat soran a DIALOG Konvergencia Reészvény Befektetési Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok
kényvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti kdnywvizsgalati standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és
ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arél, hogy az éves beszamolét a szamviteli térvényben, a
befektetési alapok éves beszamolokészitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 (XI11.11.)
korményrendeletben, az egyéb vonatkozé térvényekben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint keszitették el.
Véleményiink szerint az éves beszamolé a DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap 2011. december 31-én fennallo
vagyoni, penzligyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhaté és valds képet ad.
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Egyeb jelentéstételi kotelezettség az (izleti jelentésrd

Elvégeztiik a DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat. A vezetés
felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli t6rvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvekkel
Osszhangban toriéné elkészitéséért. A mi feleldssegiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon tizleti évre vonatkozo éves
beszamolé Gsszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamold
Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibal
levezetett informaciok attekintését. Veleményiink szerint a DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap 2011. évi lzleti
jelentése a DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap 2011. évi éves beszamoléjanak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2012. mércius 24.
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Szovics Zsolt

kamarai tag konywizsgalé
005784

Trusted Adviser Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kit,
2096 Urém, Pillangé u. 12.
002588
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2011-es Eves beszamolé

DIALOG Konvergencia Részvény Befektetési Alap

Eves beszamolé
2011. december 31.

Alapkezeld: Dialég Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezels: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

PSZAF engedély szama: 11/110.631/2008 (2008, marcius 4.)



MERLEG

Eszkdzok
adatok eFt-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2010.dec.31. | 2011.dec.31.
a b c d
01. | A) Befektotett eszkdzok 0 0
02. | I. Eriékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékelési killonbszete 0 0
05, a) Kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
06, b) Egyéb 0 0
07. B) Forgoeszkdzdk 1141 908 1153 393
08. |. Kbveteldsek 0 0
09. a) Kovetelések 0 0
10, b) Kovetelések enexvesztése (-) 0 0
11. c) Kulftidi pénzértékre sz6l6 kévetelések értékelési kildnbdzeate 0 0
12 d) Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0
13. 1. Ertékpapirok 888 577 954 100
14. 1. Ertékpapirok 782 269 1203 739
15. | 2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 106 308 -249 639
16. a) Kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
17. b) Egyéb 106 308 -249 639
18. Il Pénzeszkdzok 253 331 199 283
19. a) Pénzeszkdzok 253 331 199 293
20. b) Valuta, devizabetét értékelési kulinbozete 0 0
21 | C) Aktiv idébeli elhatarolasok 19 13
22. a) Aktiv idébeli elhatarolas 19 13
23. b) Aktiv iddbeli elhatdrolds értékvesztése (-) 4] 0
24. | D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonb&zete -14 443 -95 664
25. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 1127 484 1057 742

Budapest, 2012, marcius 24.
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MERLEG

Forrasok
adatok eFt-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2010.dec.31. | 2011.dec.31.
a b c d
26. | E) Sajat toke 1078 068 1054 613
27. |, Indulé toke 946 530 1216 420
28. a) Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 505 875 2 166 238
29. b) Visszavasaroit befektetési jegyek névértéke (-) -550 345 -940 818
30. |l. Tokevaltozas (t6kentvekmény) 131 538 -161 807
31. 1a. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi érntékkolbnbozete -48 483 -28 650
32. 1b. Eladoti befekietési jeqyek értékkuldnbszete 28 948 113 543
33. | 2. Erékelési kOlonbozet tartaléka 91 865 -345 302
34, 3. ElGzd év(ek) eredménye -48 161 59 208
35. 4. Uzleli &v eredménye 107 369 39 394
36, | F) Céltartalékok 0 0
37. | G) Kotelezettségek 48 422 2087
38. I. Hossz( lejarati kételezettségek 0 0
39. | Il. Rovid lejaratu kotelezetiségek 48 422 2087
40, Il Kulf6ldi pénzértékre sz61b kitelezettségek értékelési kilénbtzete 0 0
41. | H) Passziv idébeli elhatarolasok 994 1042
42 | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 1127 484 1 057 742

Budapest, 2012. marcius 24. p
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFl-ban
A tétel megnevezése El6z6 év 2010. év | Targyév 2011.év

a b c d

l. Pénzigyi miveletek bevételei 197 715 270 955
Il Pénzigyi miveletek raforditasai 66 756 192 287
. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodesi koltségek 23 590 39 294
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI, Rendkivili bevételek 0 0
VIl. | Rendkivili réforditasok 0 0
VIIl. | Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. | Targyévi eredmény 107 369 39 394

Budapest, 2012. marcius 24.
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