Dialég Arupiaci

Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2013. MAJUS (Készités idépontja: 2013.05.31)

=
2= Alapinformaciék
Alapkezeld: Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

100% S&P GSCI Index

Letétkezeld:
Vezet6 forgalmazo:

Konyvvizsgald:

Benchmark dsszetétele:

ISIN kod: HU0000711551
Indulas: 2012.08.10.
Devizanem: HUF

Az alap netto

eszkbzértéke: 199 859 226 HUF

Egy Jegyre Juto netto , 5599 HyF
eszkozertek:

| |

i Befektetési politika

A DIALOG Arupiac Szarmaztatott Befektetési Alap célia,
hogy a sokszin(i arupiacok adta lehet6ségeket kihasznalva
- magasabb kockazat vallalds mellett - a bankbetétek
hozamat meghaladé hozamot érjen el. Az Alapkezeld az
Alap kezelése soran mind a rovidtavu, mind a hosszu tavu
arupiaci mozgasokat torekszik kihasznalni, igy taktikai
(daytrade, swingtrade) és stratégiai pozicidkkal s
rendelkezni kivan. Az Alap a stratégiai portfolié kialakitasa
soran az arupiac 4 nagy f6csoportjara fokuszal, igy:
Energiahordozok, Nemesfémek, Ipari fémek,
MezOgazdasagi termékek. Az Alapkezel6 varakozasanak

megfeleléen az eszkbzcsoportok kozotti allokacid jellemzi a §

stratégiai portfolié kialakitasat. A stratégia rész a portfolio
legalabb 50%-at teszi ki. Az Alap referenciahozama a 100%
S&P GSCI Official Close Index.

n

i Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Unicredit
Bank Zrt.

1" Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

3 hod 6 hd 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa
alapjan:

O O o | 000

nagyon nagyon

alacsony  mérsékelt
alacsony magas

kézepes jelentés  magas

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

A honap torténései roviden:

2013 majusaban folytatdédott a nyersanyagpiacokon tobb
hénapja elkezd6dott korrekcié. Kilondsen az ipari fémek és
az olaj arfolyama csokkent, az arany arfolyama a nagy
aprilisi esés utan nem tudott talpra allni, mig jdl
teljesitettek a mezdgazdasagi termékek. Az Alap a hdénap
folyaman csak kismértékben csokkent, kdszbnhetben a
mez6gazdasagi termékekben felvett long poziciéknak.

&= A portfolié osszetétele 2013.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 85,34 %
Szamlapénz 16,55 %
Kotelezettség -0,45 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,61 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 109,60 %
Netto korrekcios tokeattétel 202,57 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
D130619 (Magyar Allam)
MNB130612 (Magyar Allam)
D130821 (Magyar Allam)
GOLD Spot CFD-USD Vétel
CORN july 2013-ZCN3-USD Vétel

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Magyar Allam

f Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav 1 hénap 3 hénap 6 hénap  indulastdl
Befektetési jegy -0,29 % -1,78 % -4,77 % -7,01 %
Benchmark -1,20 % -4,26 % -4,24 % -5,14 %

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12
honapban

EGY JEGYRE JUTQ NETTO ESZKOZERTEK, 2012.08.10 - 2013.05.31
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| — Dialdg Arupiaci Szarmaztatett Alap — Benchmark l

Az alapok mudltbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok
nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja
tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listdkkal egydtt
megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval
(vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és
a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.




Dialog Szarmaztatott Deviza

Alap

Havi jelentés - 2013. MAJUS (Készités id6pontja: 2013.05.31)

=
i Alapinformaciok

Dialog Befektetési Alapkezel6
Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

AlapkezelG:

Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazé:
Konyvvizsgalo: Tanacsadd Kft.

Benchmark 6sszetétele: 100% ZMAX index

ISIN kod: HU0000707732
Indulas: 2009.03.25.
Devizanem: HUF

Az alap netto

i 2 589 150 514 HUF
eszkozertéke:

Egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték: 1,3010 HUF

= Befektetési politika

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja,
hogy a \vildaggazdasag vezet6 devizdinak mozgasat,
arfolyamalakulasat kihasznalva a befektetok a betéti és
hozamban
részeslilhessenek. Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejl6dé
és egyéb gazdasagok devizaparjai, valamint hazai, magyar
diszkontkincstarjegyek, illetve
allampapirok talalhaték. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat
bankkozi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a
jogszabalyok altal megengedett azonnali és szarmaztatott
poziciét felvehet, long és short iranyba is. Az Alap
portfolidjdban a fejlett, fejlodé és egyéb gazdasagok
devizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott
diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok talalhatok. Az
Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei
devizapozicidokat. Az Alap minden, a jogszabalyok altal
megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet,
long és short iranyba is. Az alap benchmarkja 100% ZMAX

pénzpiaci hozamoknal magasabb

forintban kibocsatott

Index.

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria -
Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB Befektetési Zrt.,

Unicredit Bank Zrt.

=" Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

O 0O O O B 0O O
3ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év

Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa

alapjan:

O O o § b0

nagyon
alacsony magas

nagyon - . . ,,
9y alacsony mérsékelt kozepes jelentds  magas

Trusted Adviser Kényvvizsgald és

(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

| |

== A hénap torténései réviden:

2013 majusaban az Alap ismét emelkedni tudott, készénhetben a
trading pozicidkon elért eredményességnek, valamint a hazai
kétvénypiacon végbement jelentés hozamcsokkenésnek. A hénap
soran nagyobb mértékben csokkentettik az Alap durationjét,
csOkkentve ezzel a kockazatot.

i A portfolio osszetétele 2013.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kotvények 33,47 %
Kincstarjegyek 32,42 %
Allamkétvények 5,46 %

Betét 19,86 %

Szamlapénz 7,89 %
Kotelezettség -1,18 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,60 %
Kovetelés 0,40 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 88,77 %
Nettd korrekcids tékeattétel 139,39 %

Az 5 legnagyobb pozicio:

EUR/CHF CFD Vétel

MNB130612 (Magyar Allam)

Richter kétvény 2014/09/25 (MNV Zrt.)
MNB130605 (Magyar Nemzeti Bank)
D130619 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
MNV Zrt.

&= Az alap altal elért netté hozam:

Id6tav 1 hénap 3 hénap 6 hénap 12 hénap 3 év indulastol
Befektetési jegy 1,37 % 2,88 % 6,66 % 16,08 % 5,71 % 6,49 %
Benchmark 0,37 % 1,29 % 2,82% 6,52% 6,21 % 6,73 %

" Az alap teljesitménye az elmuit 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2012.06.01 - 2013.05.31
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—— Dialog Szarmaztatott Deviza Alap — Benchmark I

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondiciés listakkal egyltt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabdlyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.



Dialdg EURO Szarmaztatott

Deviza Alap

Havi jelentés - 2013. MAJUS (Készités idépontja: 2013.05.31)

&= Alapinformaciok

Dialog Befektetési Alapkezel6
Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Alapkezeld:

Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

Trusted Adviser Konyvvizsgald
és Tandacsado Kft.

100% EURIBOR 6 hénap index

Koényvvizsgald:

Benchmark 6sszetétele:

ISIN kod: HU0000708714
Indulas: 2010.05.05.
Devizanem: EUR

Az alap nettd

eszkodzértéke: > 797942 EUR

Egy Jegyre juto netto 4843 pyr
eszkozerték:

i* Befektetési politika

A DIALOG Eurdé Szarmaztatott Befektetési Alap célja,
hogy a befektet6k az eurd betéti és az eurd pénzpiaci
hozamoknal magasabb hozamban részesililhessenek. Az
Alap portfoliojaban az OECD tagorszagaiban eurdban
illetve bar milyen mas devizdban kibocsatott
diszkontkincstarjegyek, egyéb allampapirok, az OECD
tagorszdgaiban mukodd hitelintézeteknél elhelyezett
betétek és ezekben az orszagokban kibocsatott
jelzaloglevelek, vallalati kétvények, pénzpiaci eszk6zok,
kollektiv befektetési értékpapirok (ETF), magyar és
kalfoldi  részvények talalhatdk. Jelenleg az Alap
portfolidjat dont6 tobbségében eurdban kibocsatott
vallalati kétvények teszik ki (Richter atvalthatd kotvény
2014-es jejarat, OTP és MOL atvalthaté kotvények

2016-0s lejarat, OTP aldrendelt kélcsontdke kotvény -

2016-0s lejarat stb.).

n

&= Forgalmazoék

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt.,
Hungéria Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

n

&= Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

3 hod 6 hé 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockazati besorolds a napi hozamok elmult idGszaki
szbrasa alapjan:

O 0O 0O 8 000

nagyon nagyon

alacsony mérsékelt
alacsony magas

kozepes jelentds magas

()

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

n

= A héonap torténései roviden:

2013 majusaban az Alap emelkedett, koszénhetéen a vilag
tOkepiacain tombold hozamvaddaszatnak. Valamennyi fejl6d6 piacon
estek a hozamok, ez kiilonésen szembettld volt a vallalati kétvények
esetében. A hdnap soran az Alapban lév6 kockazatosabb koétvények
sulyat folyamatosan csokkentettik.

&= A portfolié dsszetétele 2013.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kotvények 69,07 %
Allamkotvények 18,24 %
Szamlapénz 14,83 %
Kotelezettség -6,02 %
Kovetelés 1,84 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,13 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 22,16 %
Nettd korrekcids tokeattétel 108,29 %

Az 5 legnagyobb pozicio:
EUR/CHF CFD Vétel
Richter kétvény 2014/09/25 (MNV Zrt.)
OTP 2016/11/07 Perpetual (OTP Bank Nyrt)
MAGNOLIA 2016/03/20 (Magnolia Finance Limited)
REPHUN 2014/07/28 (Magyar Allam)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
MNV Zrt.
OTP Bank Nyrt
n
2= Az alap altal elért netté hozam:
Id6tav 1 hénap 3 honap 6 hénap 12 hénap 3 év induldstdl
Befektetési jegy 1,62 % 3,28 % 7,72 % 18,97 % 5,75% 5,57 %
Benchmark 0,03 % 0,08% 0,16 % 0,47 % 0,32% 0,32 %

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12
hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2012.06.01 - 2013.05.31
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— Dialég EURO Szarmaztatott Deviza Alap
—— Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garancidt a jovébeli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanadcsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondicids listakkal egyutt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhet6k.



Dialéog Ingatlanfejleszto

Részvény Alap

Havi jelentés - 2013. MAJUS (Készités idépontja: 2013.05.31)

.
s Alapinformaciok
Alapkezeld: Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgal6 és Tanacsadd

Letétkezeld:
Vezetd forgalmazé:

Kényvvizsgalo:

Kft.
Benchmark Gsszetétele: 80% EPRA EMEA index + 20% RMAX index
ISIN kéd: HU0000706510
Indulds: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

Az alap netté eszkozértéke: 244 520 497 HUF

Egy Jegyre Juto netto 0,6003 HUF
eszkozérték:

|}

i Befektetési politika
Részesiteni a befektetéket a régid, illetve a tagabban vett fejlédé piacok
legdinamikusabban fejl6d6 szektora, az ingatlan szektor adta novekedés
lehet6ségeibdl. Ezen cégek jellemzé médon irodékat, logisztikai és kereskedelmi
koézpontokat épitenek, majd értékesitenek vagy adnak bérbe. Az Alap célja,
hogy a ,hagyomanyos” ingatlanalapok hozamat hosszi tavon jelent6sen
meghaladd hozamot érhessenek el a Befektet6k ésszer(i kockazatvallalds, de
révid tdévon magas volatilitds mellett. Az Alap kozvetlenll ingatlanba nem
fektet! Befektetési teriilet: o Kozép- és Kelet-Eurdpa e« Balkdn orszégai » FAK
orszagai e Oroszorszag e Torokorszag Célpontok: 40-50 ingatlanfejleszté- és
ingatlanberuhazassal foglalkozd részvénytarsasag. Referencia Index: 80% EPRA
Index + 20% RMAX Index.

= Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt.,
Raiffeisen Bank Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

& Az alap altal elért netté hozam:

Idétav 1 hénap 3 hdnap 6 hénap 12 hénap 3 év 5 évindulastol

Befektetési jegy-1,69 %-3,41 % 13,44 % 11,89 % -4,70 % -10,13 % -9,35 %

Benchmark  -1,02 %-0,76 % 10,47 % 18,42 % 6,06 % -6,29 % -5,70 %

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2012.06.01 - 2013.05.31
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—— Dialog Ingatlanfejlesztd Részvény Alap —— Benchmark .

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkkal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

(7))

DIALOG

BEFEKTETES| ALAPKEZELD ZRT.

A honap torténései roviden:
A kordbbi hoénapokkal ellentétben 2013 majusa nagyon

csendesre  sikeredett a régioé ingatlanfejlesztd
vallalatainak életében. Valamennyi vezeté vallalat
részvénye kismértékben csdkkent, azonban jelentésebb
hir nélkil. A csendesség az eléttink alld  nyari
hénapokban is fennmaradhat.
n
i A portfolio osszetétele
" 2013.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetko6zi részvények 69,62 %
Kincstarjegyek 12,23 %
Magyar részvények 10,30 %
Szamlapénz 7,93 %
Kotelezettség -0,40 %
Kovetelés 0,16 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 12,11 %
Nettd korrekcids tékeattétel 100,22 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Immofinanz AG
Magyar Allam

Devizankénti megoszlas:

EUR 35,95 %

USD 30,47 %
egyéb 8,09 %

HUF 24 48 %

= Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockazati besoroldas a napi
szorasa alapjan:

O 0o o0bodbn

nagyon nagyon
alacsony magas

hozamok elmult idészaki

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas




Dialog Konvergencia Részvény

Alap

Havi jelentés - 2013. MAJUS (Készités idépontja: 2013.05.31)

" Alapinformaciok

Alapkezeld:
LetétkezelG:
Vezet6 forgalmazo:
Konyvvizsgalo:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kéd:
Indulas:
Devizanem:

Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.

40% CETOP 20 index + 40% MSCI EMEA index +
20% RMAX index

HU0000706528
2008.03.19.
HUF

()

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

n

i A hénap torténései roviden:

2013 majusdban a régid borzéi  Gsszességben
kismértékben csokkentek. Annak ellenére, hogy a vezet6
fejlett piaci indexek kozlul tdébb is valaha volt
legmagasabb értékét érte el a hoénap sordn, a
nyersanyagpiacokon folyd korrekcié, valamint tobb
esetben belpolitikai események hatdsara csokkenésnek

Az alap nettd eszkozértéke: 536 137 054 HUF

Eay Jeayre JUIS NEtd g 5415 pur
eszkozerték:

n

s Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a BefektetOk részeslilhessenek a masodik hulldamban az
Eurdpai Unidhoz csatlakozé orszdgok gazdasdgi novekedésébdl. Az Alap
befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimaradtak a 2004-es
EUcsatlakozasbél, de potencidlisan az elkovetkezend6 15-20 év soran az
Eurdpai Unié tagjaivd vagy tarsult tagjaivéd valhatnak. Az Alap ennek a
stratégianak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régié (Horvatorszag, Szlovénia,
Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro, Maceddnia, Albania, Romania,
Bulgéria), a FAK tagéllamok (elsdsorban Ukrajna, Kazahsztdn, Gruzia),
valamint Torokorszag és Oroszorszag vallalatai altal kibocsatott részvényeket
vasarol. Referencia Index: 40% CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe
Index + 20% RMAX Index

]

= Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt.,
Raiffeisen Bank Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

= Az alap altal elért netté hozam:

lehettiink szemtanui. Kilénésen rosszul teljesitett -
ismételten - az orosz piac.
.
= A portfolio osszetétele
" 2013.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 61,10 %
Magyar részvények 16,07 %
Kincstarjegyek 6,51 %
Kollektiv értékpapirok 0,70 %
Szamlapénz 15,30 %
Kovetelés 6,40 %
Kotelezettség -3,24 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -3,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 34,13 %
Nettd korrekcids tékeattétel 104,33 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok
Nincs ilyen eszk6z a portfolioban

Devizankénti megoszlas:

GBP 22,5 %

HUF 26,8 %

Idétav 1 hénap 3 honap 6 honap 12 hdnap 3 év 5 évindulastol
Befektetési jegy 0,20 %-9,17 %-4,11 % 5,54 % -6,58 % -4,21 % -3,26 %
Benchmark -0,76 %-2,66 % 3,06 % 10,40 % 1,86 % 0,65% 1,66 %

&= Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2012.08.01 - 2013.05.31

USD 20,3 %

0,96

0,94
0,924
0,904

egyeb 12,4 %

£ Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési idd:

0,86
0,86
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|— Dialdg Konvergencia Részvény Alap —— Benchmark

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés
nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicidos listakkal egyltt megtaldlhaté a
forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek
az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismerheték.
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Dialog Likviditasi Befektetési (Or))

Alap

Havi jelentés - 2013. MAJUS (Készités idépontja: 2013.05.31) D IALOG

&= Alapinformaciok

Dialog Befektetési

Alapkezel: Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld: Unicredit Bank Zrt.
Vezets forgalmazé: UniCredit Bank Hungary
Zrt.
Trusted Adviser
Konyvvizsgald: Kényvvizsgalo és

Tanacsado Kft.

S:::ehtrent:: 100% ZMAX index
ISIN kéd: HU0000706494
Indulés: 2008.03.19.
Devizanem: HUF

Az alap nettd

eszkézértéke: 1967 078 368 HUF

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték: 1,3623 HUF

i- Befektetési politika

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli, a BAMOSZ
besoroldsa szerint likviditasi tipust befektetési
alap. Az Alap célja, hogy magas likviditasu, rovid
lejaratu forintbefektetéseken keresztul
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot
érien el. Az Alap befektetéseinek atlagos
hatralévs futamideje nem haladhatja meg a 90
napot. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap
nettd eszkozértékének ingadozdsa a lehetd
legalacsonyabb legyen. Az Alap kizardlag
Magyarorszagon, magyar forintban denominalt
eszkdzokbe fektet be: bankbetétekbe,
diszkontkincstarjegyekbe, révid hatralévo
futamidejt allampapirokba. Az Alap
portfélidjdban  szadrmazékos lgyletek nem
szerepelnek. Az Alap referencia indexe: 100%
ZMAX Index.

n
s Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt.,
Hungéria Ertékpapir Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Unicredit Bank Zrt.

= Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

3h6 6hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolds a napi hozamok elmult
id6szaki szérasa alapjan:

B 00O000«O0

nagyon . ) . B nagyon
9y alacsony mérsékelt kozepes jelentés magas 9y
alacsony magas

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

-

= A hénap torténései roviden:

Ellentétes folyamatok zajlottak a hazai allampapirpiacon 2013 majusaban. A
hénap els6 heteiben igen jelentés hozamcsokkenés ment végbe a
hozamgodrbe teljes hosszan, amit azonban egy hdnapok 6ta nem latott
korrekcid kdvetett majus utolsé hetében. Osszességében a rdvid oldalon
kismértékben cstkkentek a rovid lejaratd papirok hozamai, mig az éven tuli
kétvények hozamai jelentds mértékben emelkedtek. A Magyar Nemzeti
Bank a varakozasoknak megfeleléen ismételten - zsindrban tizedjére -
csOkkentette az irdnyadd kamatlabat, amely jelenleg 4,5 szazalékon all.

= A portfolié dsszetétele 2013.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Kincstarjegyek 68,30 %
Betét 30,70 %
Szamlapénz 1,02 %
Kotelezettség -0,13 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 99,06 %

Az 5 leghagyobb pozicio:

D130619 (Magyar Allam)

D130626 (Magyar Nemzeti Bank)
MNB130605 (Magyar Nemzeti Bank)
D130731 (Magyar Allam)
MNB130612 (Magyar Allam)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

Magyar Allam
Magyar Nemzeti Bank

= Az alap altal elért nett6 hozam:

1d6tav 1 hénap 3 hénap 6 hénap 12 hénap 3 év 5 évindulastol
Befektetési jegy 0,29 % 0,97 % 2,17 % 5,22 % 5,14 % 6,09 % 6,13 %
Benchmark 0,37 % 1,29 % 2,82 % 6,52 % 6,21 % 7,20% 7,25 %

== Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2012.06.01 - 2013.05.31
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—— Dialdg Likviditasi Befektetési Alap — Benchmark '

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Jelen hirdetés
nem minésil ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az
Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egylitt megtalalhatd
a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos
koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.



Dialég Maracana Alap

(7))

Havi jelentés - 2013. MAJUS (Készités idépontja: 2013.05.31)

== Alapinformacidk

Dialég Befektetési
Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary
Zrt.

Trusted Adviser
Konyvvizsgalod és
Tanacsado Kft.

AlapkezelG:
Letétkezel6:

Vezetd forgalmazo:

Kényvvizsgalo:

Benchmark Az alapnak nincs
Osszetétele: benchmarkja
ISIN kéd: HU0000709464
Indulas: 2011.01.05.
Devizanem: HUF

Az alap nettd

eszkdzértéke: 344 216 850 HUF

Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték: 9 222 HUF

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a befektetbk a tokéjuk _

kockaztatasa nélkll részesllhessenek a vilag
gyorsan fejl6dé régidinak novekedésébdl. Az
Alap kizardlag a koOvetkezd eszkozoket tartja
portfolidjaban:

¢ bankbetét

e opcid, melyben a kovetkez6 eszkozok
talalhatdk: orosz részvények (40%) brazil
részvények (40%) amerikai
ingatlanfejleszté vallalatok részvényei
(20%)

e szamlapénz

Forgalmazok

Kockazati profil:

A javasolt minimalis befektetési id6:

3hd 6héd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult
id6szaki szorasa alapjan:

O oodbodRnd

nagyon nagyon

alacsony mérsékelt kdzepes jelentés magas
alacsony magas

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

A honap torténései roviden:

2013 majusaban az opcidés kosarban lévé mindharom piac
jelentés mértékben csokkent. Az orosz index 3, a brazil 7,8,
mig az amerikai ingatlanpiacot leképez6 index 6,5%-kal
kerilt mélyebb szintre. Ennek ellenére az Alap kismértében
emelkedni tudott.

B A portfolié 6sszetétele 2013.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Egyéb eszkozok 0,29 %
Betét 99,50 %
Kotelezettség -0,47 %
Szamlapénz 0,28 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tékeattétel 100,06 %

Az 5 legnagyobb pozici6:
OP73KA-BNP Option

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatdok
Nincs ilyen eszkoz a portfélidoban

Az alap altal elért netté hozam:

Idétav 1 honap 3 hénap 6 hénap 12 hénap indulastdl
Befektetési jegy 0,39 % 1,16 % 2,40 % 4,23% -3,32 %
Benchmark

| ]

aan

Az alap teljesitménye az elmilt 12
honapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2012.06.01 - 2013.05.31
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|— Dialog Maracana &lap — Benchmark l

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyuGjt garancidt a jovébeli hozamok
nagysagara. Jelen hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja
tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyttt megtalalhatd
a forgalmazéasi helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds,
eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
helyeken megismerhetdk.



Dialog Octopus Szarmaztatott

Alap

Havi jelentés - 2013. MAJUS (Készités idépontja: 2013.05.31)

n
i Alapinformaciok

Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tandacsadd Kft.

100% ZMAX index

Alapkezeld:
Letétkezeld:
Vezet6 forgalmazo:

Konyvvizsgalo:

Benchmark Gsszetétele:

ISIN kéd: HU0000709241
Indulas: 2010.09.17.
Devizanem: HUF

Az alap nettd eszkozértéke: 1 254 754 295 HUF

Egy Jegyre juto netto 1,1223 HUF
eszkozerték:

n

s Befektetési politika

A DIALOG Octopus Szdrmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a
pénz- és tOkepiacok adta lehet6ségeket kihaszndlva - magasabb
kockazat vallaldas mellett — a bankbetétek hozamat meghaladd
hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap minden befektetési
eszkdzre - kotvény, részvény, nyersanyag, deviza, szdrmaztatott
termékek - felvehet akar vételi, akar eladasi poziciot. A
hagyoményos befektetési alapokkal ellentétben a Dialég Octopus
Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedd, hanem adott esetben
cs6kkend piacokon is lehetdsége van hozamot elérnie. Az Alap sajat
tékéjét hazai és kulféldi részvényekbe, kotvényekbe, illetve a
jogszabalyok altal engedélyezett hataridds Ugyletekbe fekteti. Az
Alap  spekulativ  jelleggel nyithat bankkézi és  t6zsdei
devizapozicidkat. Az Alap minden, a jogszabalyok altal
megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és
short irdanyba is. Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index.

|}

i Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Rt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir
Zrt., Raiffeisen Bank Rt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Zrt.

= Az alap altal elért nett6 hozam:

Id6tav 1 hénap 3 hénap 6 honap 12 hénap indulastol
Befektetési jegy 2,11 % 0,47 % 6,77 % 17,86 % 4,36 %
Benchmark 0,37% 1,29% 2,82% 6,52 % 6,33 %

= Az alap teljesitménye az elmult 12

honapban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2012 .06.01 - 2013.05.31
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—— Dialég Octopus Szarmaxztatott Alap —— Benchmark l

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyUjt garanciat a jov6beli hozamok nagysagara.
Jelen hirdetés nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes
kondiciés listdkkal egyutt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasédval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabalyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

()

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

n

£ A honap torténései roviden:

2013 majusdban az Alap meg tudta lovagolni a vallalati
koétvénypiaci rallyt, valamint sokat profitdlt a hoénap soran
végbement tradingeken. Az Alap portfoliéjaban 1év6 részvények
szintén hozza adott értéket tudtak termelni, annak ellenére, hogy a
régido boérzéi estek. A honap soran kismértékben csokkentettik a
kockdazatosabb vallalati kotvények aranyat.

= A portfolio osszetétele 2013.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kotvények 38,65 %
Nemzetkozi részvények 20,35 %
Kincstarjegyek 13,70 %
Magyar részvények 12,61 %
Szamlapénz 18,14 %
Kotelezettség -5,65 %
Kovetelés 1,96 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,36 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 147,71 %
Netto korrekcids tékeattétel 179,96 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 kibocsatok

OTP Bank Nyrt
MNV Zrt.

Devizankénti megoszlas:

EUR 48,9 %

eqyeb 2,3 %
GBF 8,7 %

HUF 30,8 %

Kockazati profil:
A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolds a napi hozamok elmult id6szaki szdérasa
alapjan:
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