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Dialdg

Likviditasi Befektetési Alap

Havi jelentés - 2012. Majus

i A honap torténései roviden

2012 majusaban a nemzetkozi piacok hangulatdnak megfeleléen a ha-
zai kétvénypiacon is emelkedtek a hozamok. Az ismét felszinre toré
gorog- és spanyol problémak hatdsara a fejlédé piacok mindegyikén
I3tvanyos mértékben emelkedtek a hozamok. A hazai piacon elsésor-
ban az éven tuli lejaratok esetében volt megfigyelheté hozamemelke-
dés, melynek mértéke 30-90 bazispont volt. A Nemzeti Bank a varako-
zasoknak megfelel6en 7 szdzalékon hagyta az alapkamatot.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a BAMOSZ besoroldsa szerint likviditasi
tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas likviditasu, rovid
lejaraty forintbefektetéseken keresztil folyamatosan versenyképes
pénzpiaci hozamot érjen el.

Az Alap befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg a 90 napot. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap netté esz-
kozértékének ingadozasa a leheté legalacsonyabb legyen.

i Befektetési politika
Az Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt esz-
kozokbe fektet be:

- bankbetétekbe
- diszkontkincstarjegyekbe
- rovid hatralévé futamideji dllampapirokba

Az Alap portféliéjaban szarmazékos Ggyletek nem szerepelnek.
Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVG MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Diszkontkincstéarjegy 717 565 750 54,7%
Allampapir 0 0,0%
MNB Kotvény 0 0,0%
Jelzaloglevél s} 0,0%
Betét 566 305 738 43,2%
Szdmlapénz 30 068 633 2,3%
Elhatarolt valtozé koltségek -1889 508 -0,1%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -387 926 0,0%
Befektetett eszkozok dsszesen 1311662 687

10 %-nal magasabb részaranyt Magyar Allam

képvisel6 kibocsatok

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. majus 31-én: 1311 662 687 Ft, az egy jegyre

juto netto eszkozértéke: 1,2947 Ft.

i Dialog Likviditasi Alap alapinformacioi

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa

Letétkezeld
Kényvvizsgalo

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.

Concorde Etrékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék
Vételi megbizas elszdmoldsa
Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

i Hozamadatok

2008. marcius 19.
HU0000706494

likviditasi

nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
1123 Budapest, Alkotds utca 50.
1,05%

1,15%

maximum 500 Forint

T napon (T napi arfolyamon)

T napon (T napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap 0,55% 0,52%
3 hénap 1,56% 1,58%
6 honap 3,10% 319%
Indulas ota’® 6,34% 6,53%
Idészak Alap’ Referencia®
1év 5,74% 5,49%

"Evesités nélkiili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt - megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Ingatlanfejleszté Részvény Alap

Havi jelentés - 2012. Majus

i A honap torténései roviden

2012 majusaban a régié ingatlanfejleszté részvényeinek arfolyama a
piaci ltagnal kisebb mértékben csokkentek. A nyersanyagpiacon vég-
bement nagyobb mértéki esés kévetkeztében az orosz cégek részvé-
nyei ismételten alulteljesiteték voltak.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Részesiteni a befektetdket a régio, illetve a tdgabban vett fejl6d6 piacok
legdinamikusabban fejléd6 szektora, az ingatlan szektor adta noveke-
dés lehetéségeibdl. Ezen cégek jellemzé mddon iroddkat, logisztikai és
kereskedelmi kdzpontokat épitenek, majd értékesitenek vagy adnak
bérbe. Az Alap célja, hogy a ,hagyomanyos” ingatlanalapok hozamat
hosszu tavon jelentésen meghaladd hozamot érhessenek el a Befekte-
ték ésszer( kockazatvallalas, de rovid tdvon magas volatilitds mellett.

i+ Befektetési politika
Az Alap kézvetlendl ingatlanba nem fektet!
Befektetési terilet:

- Kozép- és Kelet-Eurépa

- Balkan orszagai

+ FAK orszagai

+ Oroszorszag

- Torékorszag

Célpontok:
40-50 ingatlanfejleszt6- és ingatlanberuhazassal foglalkozé részvény-
tarsasag. Referencia Index: 80% EPRA Index + 20% RMAX Index.

i Kockazati profil

Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT  KOZEPES ~ SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 598 927 596 85,3%
AIIampapl’r és diszkontkincstarjegy 64 834 965 9,2%
Betét o 0,0%
Szémlapénz 24 492 185 3,5%
Elhatarolt valtozé koltségek -2 062 936 -0,3%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek 15 900 830 2,3%
Befektetett eszkozok 6sszesen 702 092 640

10 %-nal magasabb részaranyt
képvisel6 kibocsatok

Immofinanz AG

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. majus 31-én: 702 092 640 Ft, az egy jegyre jutd

netto eszkozértéke: 0,5365 Ft.

£ Dialég Ingatlanfejlesztd Alap alapinformacioi

A nyiltvégU alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Konyvvizsgald

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.
Concorde Etrékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum

Maximalis dijterhelés
Vételi /eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

i Hozamadatok

2008. marcius 19.
HUo000706510
részvénytulsulyos
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
1123 Budapest, Alkotds utca 50.
2,50%

2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000
Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1hoénap -2,81% 0,33%
3 hdénap -3,32% 1,06%
6 hénap 0,39% 2,14%
Indulds 6ta’ -13,77% 4,37%
Idészak Alap’ Referencia’
1év -26,16% 3,32%

"Evesités nélkiili Nettd adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2012. Majus

i A honap torténései roviden

Az elmult kilenc hénap legnagyobb esése ment végbe a nemzetkozi
borzéken 2012 majusdban. A béven kétszamjegy( esés mogott a vi-
l3ggazdasdg lassuldsatol valo félelem, illetve a mar-mar szokdsosnak
mondhaté eurdpai dllamadossag félelmek alltak. A nyersanyagpiacon
végigsopré, igen jelentés mértékl arfolyamcsdkkenés hatdsdra az
egyik legrosszabbul teljesité tézsde az orosz volt.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részesilhessenek a masodik hullam-
ban az Eurépai Unidhoz csatlakoz6 orszagok gazdasagi novekedésébdl.
Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimarad-
tak a 2004-es EUcsatlakozasbdl, de potencidlisan az elkovetkezendd
15-20 év sordn az Eurdpai Unio tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak.

i Befektetési politika

Az Alap ennek a stratégidanak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régio
(Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro,
Macedénia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban
Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia), valamint Torékorszag és Oroszorszag val-
lalatai dltal kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

i Kockazati profil

Az alap kockazata

NAGYON - = ; «
ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT  KOZEPES — SZAMOTTEVG MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

i A portfolio dsszetétele

(@)

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 1212308 774 85,3%
Allampapir és diszkontkincstarjegy 99 747 800 7,0%
Betét o) 0,0%
Szamlapénz 216 154 871 15,2%
Elhatarolt valtozé koltségek -3791236 -0,3%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -103 798 713 -7,3%

Befektetett eszkoz6k dsszesen

10 %-nal magasabb részaranyt
képvisel6 kibocsatok

1420 621 496

Magyar Allam

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. majus 31-én: 1 420 621 496 Ft, az eqy jegyre

jutd nettd eszkozértéke: 0,7976 Ft.

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa

Letétkezeld
Konyvvizsgalé

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.

Concorde Etrékpapir Zrt.
Alapkezel6i dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

Dial6g Konvergencia Alap alapinformacioi

2008. marcius 19.
HU0000706528
részvénytulsulyos
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
1123 Budapest, Alkotds utca 5o.
2,50%

2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000
Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

2 Hozamadatok

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap -11,16% -9,14%

3 hénap -19,75% -13,96%

6 hénap -12,05% -10,73%
Indulds 6ta” -5,24% -5,86%
Idészak Alap’ Referencia’
1év -31,07% -22,21%

"Evesités nélkiili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Octopus Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2012. Majus

i A honap torténései roviden

2012 majusdban az Alap arfolyama csokkent. A csdkkenés egyértel-
muen arra vezetheté vissza, hogy a Vagyonkezel6 majus kozepén
jelentésen novelte részvénykitettségét, az azt kdvetd id6északban
ugyanakkor csékkentek az arfolyamok. Ugy itéljiik azonban meg, hogy
a jelenlegi igen nyomott arfolyamok jé beszallasi szintet jelentenek.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

12 A
alap
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11
1,0
0,9
08 >
10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05
2010. 2011, 2012.

i Az Alap célja

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a pénz-
és tokepiacok adta lehetéségeket kihaszndlva - magasabb kockazat-
véllalds mellett - a bankbetétek hozamat meghaladé hozamot érjen
el. Ennek érdekében az Alap minden befektetési eszkozre - kotvény,
részvény, nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek - felvehet akar
vételi, akar eladasi poziciot. A hagyomdanyos befektetési alapokkal
ellentétben a Dialég Octopus Szarmaztatott Alapnak nem csak emel-
ked6, hanem adott esetben csokkend piacokon is lehetésége van ho-
zamot elérnie.

i Befektetési politika

Az Alap sajat tékéjét hazai és kilfoldi részvényekbe, kotvényekbe, il-
letve a Tpt. dltal engedélyezett hataridés tgyletekbe fekteti. Az Alap
spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapoziciokat.
Az Alap minden, a Tpt. altal megengedett azonnali és szarmaztatott
poziciét felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja 100%
ZMAX Index.

. Kockazati profil

Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVG — MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 674 893 290 34,5%
Allampapir, diszkontkincstarjegy,

MNB kétvény, egyéb hitelviszonyt 651973 434 33,3%
megtestesit6 eszkoz

Szadrmaztatott Ugyletek -93 273 331 -4,8%
Szamlapénz 276 226 594 14,1%
Bankbetét 494 150 251 25,2%
Elhatarolt valtozé koltségek -3 801520 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -42 590 297 -2,2%
Befektetett eszk6zok dsszesen 1957 578 421

Tokeattétel mértéke -

10 %-nal magasabb részaranyt OTP Nyrt.

képviseld kibocsatok

Az Alap nett6 eszkozértéke 2012. majus 31-én: 1 957 578 421 Ft, az egy jegyre

juto netto eszkozértéke: 0,9522 Ft.

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtaja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Konyvvizsgald

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi megbizds elszdmoldsa
Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

. Hozamadatok

%+ Dialog Octopus Alap alapinformacidi

2010. szeptember 17.
HU0000709241
szarmaztatott

nyilvanos, nyiltvég
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,00%

2,50%

T+1 (T napi arfolyam)

T+10 napon (T+1 napi arfolyamon)

T napon (T napi arfolyamon)

"Evesités nélkiili Netto adatok

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -5,23% 0,44%
3 hénap -6,51% 1,36%
6 honap 1,69% 2,74%
Indulds 6ta’ -2,83% 4,26%
Idészak Alap’ Referencia’
1év -8,75% 4,59%

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-
kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialog @

Maracana Szarmaztatott Alap

. . . DIALOG
Havi Jelentes - 2012. N\aJUS BEFEKTETES] ALAPKEZELG ZRT.
& A honap torténései roviden i A portfolio 6sszetétele
2012 majusaban az Alap opcioés kosaradban taldlhaté mindharom piac je-  Eszkéz Forint Szazalék
lentés mértékben veszitett értékébdl, killondsen az orosz és a brazil piac P 2

PR s : < ) « <. D=5 Reszveny 0 0,0%
esése sikeredett latvanyosra. Mindkett6 esetében béven kétszamjegy ; ™ P
értékvesztés volt megfigyelhets. Az amerikai ingatlanpiacot reprezen-  Allampapir és diszkontkincstarjegy © 0,0%
tal6 kosar csupan kismértékben veszitett értékébdl. Opciok 2117 586 0,6%
Szamlapénz 558 077 0,2%
& Az alap és referenciaindex alakulasa Bankbetet 329 259 043 99.7%
Elhatarolt valtozé koltségek -1596 311 -0,5%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -88 937 0,0%
11000 ,
alap Befektetett eszkozok 6sszesen 330 249 458
Tokedttétel mértéke -
10250
Az Alap nettd eszkozértéke 2012. majus 31-én: 330 249 458 Ft, az egy jegyre jutod
netto eszkozértéke: 8 848 Ft.
9500
Dialég Maracana Alap alapinformacioi
8750
Z3rtvagu alap induldsa 2071. januar 05.
Lejarata 2015. december 15.
8000 > IsINkéd HU 6
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2011. 2012. Az Alap fajtdja szarmaztatott
Az Alap tipusa nyilvanos, zartvégu
Letétkezel UniCredit Bank Hungary Zrt.

# Az Alap célja
Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és
Az Alap célja, hogy a befektetdk a tékéjuk kockaztatdsa nélkil része- Tanacsado Kft.
stlhessenek a vildg gyorsan fejl6dé régidinak ndvekedésébdl. oenante el P T P R
9 v tett befektetési jegy

Konyvvizsgald

i Befektetési politika

Az Alap kizarolag a kdvetkezd eszkozoket tartja portfolidjaban:
- bankbetét

- opcié, melyben a kovetkez6 eszko6zok taldlhatdk: Idészak Alap’ Referencia’

orosz részvények (40%)

Hozamadatok

oo N 1 héna -1,16% -
brazil részvények (40%) . P
amerikai ingatlanfejleszté vallalatok részvényei (20%) 3 hénap -4,03% =
- szdmlapénz 6 honap -0,07% =
Indulds 6ta’ -8,36% -
Id6szak Alap’ Referencia’
1év -4,68% =

"Evesités nélkili Netto adatok “Eves szintre szamitott adatok

i Kockazati profil

Az alap kockazata Ajanlott minimalis futamidé
NAGYON ot - ; < . ” . . . .
ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVG — MAGAS 1 HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-
kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Szarmaztatott Deviza Alap

Havi jelentés - 2012. Majus

i A honap torténései roviden

Az Alap kismértékben csokkent 2012 majusaban, amely elsésorban
az ismételten felldngolé eurépai dllamadéssag valsag kivaltotta piaci
hozamemelkedésnek volt koszonheté. Mind az euréban denominalt
3llampapirok, mind pedig a vallalati kétvények arfolyama esett.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

1,20 4~
alap
benchmark
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1,00 >
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2009. 2010. 2011. 2012.

i Az Alap célja

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a vilag-
gazdasag vezetd devizdinak mozgasat, drfolyamalakuldsat kihasznalva
3 befektet6k a betéti és pénzpiaci hozamoknal magasabb hozamban
részesilhessenek. Az Alap portfoliojaban a fejlett, fejlodé és egyéb
gazdasagok devizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott
diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok taldlhatok. Az Alap spe-
kulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap
minden, a Tpt. dltal megengedett azonnali és szarmaztatott pozicidt
felvehet, long és short irdnyba is.

i Befektetési politika

Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasdgok de-
vizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott diszkont-
kincstarjegyek, illetve dllampapirok taldlhaték. Az Alap spekulativ
jelleggel nyithat bankkézi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap min-
den, a Tékepiaci Térvény dltal megengedett azonnali és szarmazta-
tott poziciot felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja
100% ZMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT — KOZEPES ~ SZAMOTTEVO — MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2EV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szdzalék
Allampapir, diszkontkincstarjegy,

MNB kotvény, egyéb hitelviszonyt 1116 104 540 44,5%
megtestesit6 eszkoz

Betét 1292 341923 51,5%
Szamlapénz HUF 23 436 056 0,9%
Szémlapénz EUR 254 827 550 10,2%
Nyitott devizapoziciok i e e 7,0%
eredménytartalma

Elhatarolt valtozé és fix koltségek -6 046 251 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek 2315 516 0,1%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 2507 628 309

Toékeattétel mértéke =

10 %-nal magasabb részaranyt MNV Zrt.

képvisel6 kibocsatok

Az Alap netté eszkozértéke 2012. méjus 31-én: 2 507 628 309 Ft, az egy

jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,1208 Ft.

i Dialdg Szarmaztatott Alap

alapinformacioi
A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kod
Az Alap fajtdja
Az Alap tipusa

Letétkezeld
Konyvvizsgald

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeldi dij maximum

Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

i Hozamadatok

2009. MArcius 25.
HU0000707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%

2,70%

3000 Forint, maximum 5% / 3000
Forint

T+1 (T napi arfolyam)

T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -3,62% 0,37%
3 hénap -3,05% 1,18%
6 hénap 0,68% 2,39%
Indulds 6ta* 3,64% 4,39%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év -3,37% 3,89%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

EURO Szarmaztatott Alap
Havi jelentés - 2012. Majus

. A honap torténései roviden

Az Alap arfolyama csokkent 2012 majusaban. A csokkenés a hazai val-

lalatok euréban kibocsatott kotvényeinek hozamemelkedésére, és az
un. stratégiai poziciok arfolyamveszteségének volt készénhet6.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

A
alap
benchmark
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i Az Alap célja

A DIALOG Euré Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a befekte-
ték az eurd betéti és az eurd pénzpiaci hozamoknal magasabb hozam-
ban részesilhessenek.

i Befektetési politika

Az Alap portfoliojaban az OECD tagorszagaiban eurdban illetve bar-
milyen mas devizdban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, egyéb
dllampapirok, az OECD tagorszdgaiban mikddé hitelintézeteknél el-
helyezett betétek és ezekben az orszdgokban kibocsatott jelzalog-
levelek, vallalati kotvények, pénzpiaci eszkdzok, kollektiv befektetési
értékpapirok (ETF), magyar és kilfoldi részvények talalhatdk. Jelenleg
az Alap portfoliojat donté tobbségében eurdban kibocsatott vallalati
kotvények teszik ki (Richter atvalthatd kotvény 2014-es jejarat, OTP és
MOL atvalthatéd kotvények 2016-0s lejarat, OTP alarendelt kdlcsontéke
kotvény 2016-0s lejarat stb.).

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO ~ MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz EUR Szazalék
Allampapir, diszkontkincstarjegy,
MNB kotvény, egyéb hitelviszonyt 2370568 78,3%
megtestesit6 eszkoz
Betét 0,00 0,0%
Szamlapénz HUF 453,90 0,0%
Szamlapénz EUR 742 519,10 24,5%
Nyitott devizapoziciok . O
eredménytartalma 4195621 A
Elhatarolt valtozo és fix kéltségek s 0.2%
(EURO) 7 277,45 A
Egyéb kévetelések/kotelezettségek -35 180,64 -1,2%
Befektetett eszkozok 6sszesen 3029 126,80
Tokedttétel mértéke -
p n " MNYV Zrt.
0/y- A
OTP Nyrt.

Az Alap nettd eszkozértéke 2012 majus 31-én: 3 029 126,80 EUR, az egy
jegyre juto nettd eszkozértéke: 0,009929 EUR.

i Dial6g EURO Szarmaztatott Alap

alapinformacioi
A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd
Az Alap fajtaja
Az Alap tipusa
Letétkezeld

Kényvvizsgalo

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék
Vételi megbizas elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

i Hozamadatok

2009. MArcius 25.
HU0000707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvég
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%

2,70%

10 Euro, maximum 5% / 10 Euro
T+1 (T napi arfolyam)

T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -3,27% 0,26%
3 honap -4,05% 0,69%
6 honap 4,46% 1,31%
Indulas 6ta’ -0,34% 8,81%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év -2,42% 2,39%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthet6 a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsatoé székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



