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Dialdg

Likviditasi Befektetési Alap

Havi jelentés - 2012. Januar

i A honap torténései roviden

2012 els6é honapja igazan viharosra sikerilt. Az el6z6 év végén beko-
vetkezett sorozatos lemindsitések hatdsa atcsuszott janudrra, ennek
kdvetkeztében a hozamok minden futamidére vonatkozéan drdmai
mddon megugrottak. Tébb kétvénykibocsatast a nagyon kedvezétlen
piaci kérilmények miatt torolt az AKK. Ezzel parhuzamosan a forint a
hénap elején a valaha volt legrosszabb értékét érte el az euréval szem-
ben, dtlépve a 324 forintos szintet. A hénap masodik felében ugyanak-
kor, elsésorban a rendkivil kedvezé kilsé piaci kérnyezet miatt, mind a
hozamok, mind az euré kurzus l3tvanyos csdkkenésbe kezdett.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégu, a BAMOSZ besoroldsa szerint likviditasi
tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas likviditasu, rovid
lejaraty forintbefektetéseken keresztil folyamatosan versenyképes
pénzpiaci hozamot érjen el.

Az Alap befektetéseinek dtlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg a 90 napot. Az Alapkezel§ térekszik arra, hogy az Alap netté esz-
kozértékének ingadozdsa a lehetd legalacsonyabb legyen.

i Befektetési politika
Az Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt esz-

kozokbe fektet be:

- bankbetétekbe
- diszkontkincstarjegyekbe
- rovid hatralévo futamideji dllampapirokba

Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index.
i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVG MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV
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DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Diszkontkincstarjegy 494 867 200 26,1%
Allampapir 0 0,0%
MNB Kotvény 399 378 800 21,1%
Jelzaloglevél s} 0,0%
Betét 1000 434 776 52,8%
Szamlapénz 759 277 0,0%
Elhatarolt valtozé koltségek -1569 815 -0,1%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -243 060 0,0%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 1893 627 178

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. janudr 31-én: 1 893 627 178 Ft, az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke: 1,2681 Ft.

i Dialog Likviditasi Alap alapinformacioi

A nyiltvégU alap induldsa 2008. Marcius 19.

ISIN kod HU0000706494
Az Alap fajtaja likviditasi
Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégi

Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és

Konyvvizsgalé Tandcsado Kft.

Forgalmazék Forgalmazas helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.

BNP Paribas Magyarorszagi 1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

Fioktelep

Commerzbank Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
Alapkezeléi dij maximum 1,05%
Maximalis dijterhelés 1,15%

Vételi / eladasi jutalék
Vételi megbizds elszdmoldsa

Visszavaltasi megbizds elszdmolasa

i Hozamadatok

maximum 500 Forint
T napon (T napi arfolyamon)

T napon (T napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap 0,57% 0,56%
3 hénap 1,47% 1,25%
6 hénap 2,73% 2,41%
Indulds 6ta” 6,33% 6,48%
Idészak Alap’ Referencia®
1év 5,23% 4,86%

"Evesités nélkiili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt - megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Ingatlanfejleszté Részvény Alap

Havi jelentés - 2012. Januar

i A honap torténései roviden

A pozitiv nemzetkdzi hangulat ellenére alig valtozott a régi6 ingat-
lanfejlesztd részvényeinek arfolyama 2012 januarjdban. A passzivitas,
amely mar tébb honapja megfigyelheté ebben a szektorban, elsésor-
ban a befekteték kockazatkerilésére vezethetd vissza, ugyanakkor a
hénap soran publikalt vallalati eredmények és riportok alapjan nagyon
nagy névekedési potencidl van a réqié ingatlanfejleszté szektoraban.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Részesiteni a befektetdket a régio, illetve a tdgabban vett fejl6d6 piacok
legdinamikusabban fejléd6 szektora, az ingatlan szektor adta noveke-
dés lehetéségeibdl. Ezen cégek jellemzé mddon iroddkat, logisztikai és
kereskedelmi kdzpontokat épitenek, majd értékesitenek vagy adnak
bérbe. Az Alap célja, hogy a ,hagyomanyos” ingatlanalapok hozamat
hosszu tavon jelentésen meghaladd hozamot érhessenek el a Befekte-
ték ésszer( kockazatvallalas, de rovid tdvon magas volatilitds mellett.

i+ Befektetési politika
Az Alap kézvetlendl ingatlanba nem fektet!
Befektetési terlet:
- Kozép- és Kelet-Eurépa
- Balkan orszagai
- FAK orszagai
+ Oroszorszag
- Torékorszag
Célpontok:
40-50 ingatlanfejleszt6- és ingatlanberuhazassal foglalkozé részvény-
tarsasag. Referencia Index: 80% EPRA Index + 20% RMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT  KOZEPES ~ SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 344 957 285 78,2%
Allampapir és diszkontkincstarjegy o 0,0%
Betét 87 014 258 19,7%
Szémlapénz 14 585776 3,3%
Elhatarolt valtozé koltségek -1542 711 -0,3%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -3 889 972 -0,9%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 441124 636

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. janudr 31-én: 441 124 636 Ft, az egy jegyre jutd

netto eszkozértéke: 0,5333 Ft.

i Dial6g Ingatlanfejleszté Alap alapinformacioi

A nyiltvégU alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Konyvvizsgald

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.
Alapkezel6i dij maximum

Maximalis dijterhelés
Vételi /eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamoldsa

Visszavaltasi megbizas elszamoldsa

i Hozamadatok

2008. marcius 19.
HUo000706510
részvénytulsulyos
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%
2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000
Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap 0,45% 0,38%
3 hénap -9,07% 0,69%
6 hénap -23,31% 1,30%
Indulds 6ta” -14,99% 4,28%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év -31,79% 2,65%

"Evesités nélkiili Nettd adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2012. Januar

i A honap torténései roviden

Az elmult egy év legjelentésebb tézsdei arfolyamemelkedése ment
végbe 2012 janudrjdban. A kedvez6 piaci hangulat hatasara kiléndsen
3 nyersanyag- és a bankpapirok teljesitettek kimagasléan. A pozitiv
nemzetkozi hangulat a régidban is éreztette hatdsat, valamennyi ko-
zép-europai borze kozel kétszamjegy mértékben emelkedett.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részesilhessenek a masodik hulldm-
ban az Eurépai Unidhoz csatlakoz6 orszagok gazdasagi novekedésébdl.
Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimarad-
tak a 2004-es EUcsatlakozasbdl, de potencidlisan az elkovetkezendd
15-20 év sordn az Eurdpai Unio tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak.

i Befektetési politika

Az Alap ennek a stratégidanak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régio
(Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro,
Macedénia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban
Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia), valamint Torékorszag és Oroszorszag val-
lalatai dltal kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT  KOZEPES — SZAMOTTEVG MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

i A portfolio dsszetétele

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 1053 336 758 82,9%
Allampapir és diszkontkincstarjegy o 0,0%
Betét 200 032 778 15,7%
Szamlapénz 153 814 013 12,1%
Elhatarolt valtozé koltségek -2876 174 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -133 201 844 -10,5%

Befektetett eszkoz6k dsszesen

1271105 531

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. januadr 31-én: 1 271 105 531 Ft, az egy jegyre

jutd nettd eszkozértéke: 0,9509 Ft.

i Dial6g Konvergencia Alap alapinformacioi

A nyiltvég alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Kényvvizsgalé

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.
Alapkezeldi dij maximum

Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizds elszamoldsa

Visszavaltasi megbizas elszamoldsa

i Hozamadatok

2008. Marcius 19.
HU0000706528
részvénytulsulyos
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.

2,50%

2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000

Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap 9,68% 4,93%
3 hénap 2,34% -2,71%
6 hénap -15,00% -9,16%
Indulds 6ta” -1,29% -3,74%
Idészak Alap’ Referencia’
1év -18,27% -9,56%

"Evesités nélkili Nett adatok “Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Octopus Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2012. Januar

i A honap torténései roviden

Az Alap 2012 janudrjdban szamottevé mértékben profitdlt a részvény-
piacok emelkedésébdl, az euroban denomindlt allam- és vallalati kot-
vények hozamesésébdl, és igen jelentds nyeresége szarmazott a DAX
Index, a WTI olaj és az USDJPY devizapar mozgdasabol.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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& Az Alap célja

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a pénz-
és tékepiacok adta lehetéségeket kihaszndlva - magasabb kockazat-
vdllalds mellett - a bankbetétek hozamat meghaladé hozamot érjen
el. Ennek érdekében az Alap minden befektetési eszkozre - kétvény,
részvény, nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek - felvehet akar
vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomdnyos befektetési alapokkal
ellentétben a Dialég Octopus Szarmaztatott Alapnak nem csak emel-
kedd, hanem adott esetben csékkend piacokon is lehetésége van ho-
zamot elérnie.

i Befektetési politika

Az Alap sajat t6kéjét hazai és kilfoldi részvényekbe, kdtvényekbe, il-
letve a Tpt. dltal engedélyezett hataridés Ugyletekbe fekteti. Az Alap
spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapoziciokat.
Az Alap minden, a Tpt. 3ltal megengedett azonnali és szdrmaztatott
poziciot felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja 100%
ZMAX Index.

i Kockazati profil

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 811308 553 39,3%
Allampapir, diszkontkincstérjegy,

MNB kétvény, egyéb hitelviszonyt 534 227 951 25,9%
megtestesit6 eszkoz

Szadrmaztatott Ugyletek -49 601113 -2,4%
Szamlapénz 251 881345 12,2%
Bankbetét 555 595 165 26,9%
Elhatarolt valtozé koltségek -3 867 143 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -37 515 859 -1,8%
Befektetett eszkozok 6sszesen 2 062 028 899

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. januadr 31-én: 2 062 028 899 Ft, az egy jegyre

jutd nettd eszkozértéke: 0,9903 Ft.

i Dialog Octopus Alap alapinformaciéi

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa

Letétkezeld
Kényvvizsgalo

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi megbizds elszdmoldsa
Visszavaltasi megbizas elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

i Hozamadatok

2010. szeptember 17.
HU0000709241
szarmaztatott

nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,00%

2,50%

T+1 (T napi arfolyam)

T+10 napon (T+1 napi arfolyamon)

T napon (T napi arfolyamon)

I1dészak Alap’ Referencia’
Az alap kockazata 1 hénap 6,20% 0,48%
NAGYON © )| ACSONY ~ MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVG ~ MAGAS S auacte oz
ALACSONY 6 hénap -2,11% 1,95%
Indulas 6ta’ -0,71% 3,86%

Ajanlott minimalis futamidé Idészak Alap Referencia’
1év -4,44% 3,96%

1HET 6 HONAP 1EV 2BV 3BV 5 EV

"Evesités nélkili Nett6 adatok “Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-
kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.
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Maracana Szarmaztatott Alap e

Havi jelentés - 2012. Januér BEFEKTETES| ALAPKEZELG ZRT.
& A honap torténései roviden i A portfolio 6sszetétele
2012 januarjdban az opcié valamennyi mégottes piaca emelkedni tu-  Eszkéz Forint Szazalék
dott, ennek’koszonhetoen az Alap, még ha c§a_!< Iflsme.r’tekbgn is, M3~ “pacivény o 0,0%
gasabban zart 2011 decemberéhez képest. Kiléndsen jol teljesitett az ; ™ P
orosz és a brazil piac, mig az amerikai ingatlanpiac lemarado volt. Allampapir és diszkontkincstarjegy © 0,0%
Opciok 13 963 224 4,2%
. , .. , Szamlapénz 1282 453 0,4%
i+ Az alap és referenciaindex alakuldsa E—y— E—— Seah
Elhatarolt valtozé koltségek -1081081 -0,3%
11000 4 Egyéb kovetelések/kotelezettségek — -82 312 0,0%
alap — Befektetett eszkozok 6sszesen 336 443 439
10250 Az Alap nettd eszkozértéke 2012. janudr 31-én: 336 443 439 Ft, az egy jegyre jutd

netto eszkozértéke: 9 014 Ft.

9500
Dialég Maracana Alap alapinformacioi
8750
Z3rtvagu alap induldsa 2071. januar 05.
8000 > Lejarata 2015. december 15.
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 ISIN kod HU0000709464
2011. 2012. .
Az Alap fajtdja szarmaztatott
Az Alap tipusa nyilvanos, zartvégu
E AZ A|ap Célja Letétkezel UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és

Gy R Tandacsado Kft.

Az Alap célja, hogy a befektetdk a tékéjuk kockaztatdsa nélkil része-

stlhessenek a vildg gyorsan fejl6dé régidinak ndvekedésébdl. P T P R

OIS [T tett befektetési jegy

i Hozamadatok
i Befektetési politika

Idészak Alap’ Referencia’
Az Alap kizérolag a kovetkez6 eszkozoket tartja portfoliojdban: 1 hénap 2,08% B,
- bankbetét )
- opcié, melyben a kévetkezé eszkdzok taldlhatok: 2 livdinety st -
orosz részvények (40%) 6 honap -19,97% -
brazil részvények (40%) Indul3s 6ta> -0,66% _
amerikai ingatlanfejleszté vallalatok részvényei (20%)
- szdmlapénz
Id6szak Alap’ Referencia’
1év -9,17% -

"Evesités nélkilli Netto adatok “Eves szintre szamitott adatok

i Kockazati profil

Az alap kockazata Ajanlott minimalis futamidé
NAGYON ot - ; < . ” . . . .
ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVG — MAGAS 1 HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-
kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Szarmaztatott Deviza Alap

Havi jelentés - 2012. Januar

i A honap torténései roviden

2012 januarjadban az Alap elsésorban a jol teljesits, euréban denominalt
dllam- és vallalati kétvényeknek koszénhetéen kismértékben emel-
kedni tudott. Ezen tulmenden az Alap Uj kvantitativ stratégidja is hozza
adott értéket tudott termelni.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

1,20
A alap
benchmark
1,15
1,10 V
1,05
100 >
05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01
2009. 2010. 2011.

i Az Alap célja

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a vilag-
gazdasag vezetd devizdinak mozgasat, drfolyamalakuldsat kihasznalva
3 befektet6k a betéti és pénzpiaci hozamoknal magasabb hozamban
részesilhessenek. Az Alap portfoliojaban a fejlett, fejlodé és egyéb
gazdasagok devizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott
diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok taldlhatok. Az Alap spe-
kulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap
minden, a Tpt. dltal megengedett azonnali és szarmaztatott pozicidt
felvehet, long és short irdnyba is.

i Befektetési politika

Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasdgok de-
vizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott diszkont-
kincstarjegyek, illetve dllampapirok taldlhaték. Az Alap spekulativ
jelleggel nyithat bankkézi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap min-
den, a Tékepiaci Térvény dltal megengedett azonnali és szarmazta-
tott poziciot felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja
100% ZMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT — KOZEPES ~ SZAMOTTEVO — MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2EV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szdazalék
Allampapir, diszkontkincstarjegy,

MNB kotvény, egyéb hitelviszonyt 973 079 541 35,6%
megtestesit6 eszkoz

Betét 1519 394 774 55,6%
Szémlapénz HUF 10 595 727 0,4%
Szamlapénz EUR 333766 339 12,2%
Elhatarolt valtozé és fix koltségek -6 712 700 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -9 154 092 -0,3%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 2734 681196

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. janudr 31-én: 2 734 681196 Ft, az egy jegyre

jutd nettd eszkozértéke: 1,1325 Ft.

i Dialog Szarmaztatott Alap

alapinformacioi
A nyiltvégU alap induldsa
ISIN kod
Az Alap fajtdja
Az Alap tipusa
Letétkezeld

Kényvvizsgalé

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladési jutalék

Vételi megbizds elszémoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

& Hozamadatok

2009. MArcius 25.
HU0000707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvégi
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%

2,70%

3000 Forint, maximum 5% / 3000
Forint

T+1 (T napi arfolyam)

T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap 1,90% 0,42%
3 hénap 0,03% 0,84%
6 hénap -3,40% 1,59%
Indulds 6ta* 4,45% 4,23%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év 0,96% 3,26%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

EURO Szarmaztatott Alap
Havi jelentés - 2012. Januar

. A honap torténései roviden

2012 januadrjdban az alap igen jelentés mértékben tudott profitalni az
euréban denominalt dllam- és vallalati kotvények hozamesésébdl. An-
nak ellenére, hogy a honap elsé felében a lemindsitések hatdsara még

eladdi nyomas alatt volt ezen értékpapirok piaca, a honap masodik felé-
ben ritkan lathato arfolyamemelkedés tortént.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

alap
benchmark

0,01125

0,01050

0,00975

N
7
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2010. 2011. 2012.

0,00900

i Az Alap célja

A Dialdg Eurd Szarmaztatott Deviza Alap célja, hogy a befekteték a be-
téti hozamokat akar jelentés mértékben is meghaladé hozamot reali-
zélhassanak alacsony szérads/kockazat mellett. Az Alap befektetési po-
litikdja szerint a portfolio 9o szadzalékdt a lehetd legkisebb kockazatu
eszkozokbe, jellemzéen eurdban denomindlt betétekbe, révid futam-
idejl diszkontkincstarjegyekbe fekteti, mig a fennmaradé 10 szdzalék
erejéig tokedttételes pozicidkat vesz fel a vildg vezet6é devizapdarjaira.
Az Alap Magyarorszagon még kevésbé elterjedt, ugyanakkor a nemzet-
kozi befektet6k korében rendkivil népszerd un. kvantitativ eljards soran
hozza meg dontéseit a tékedttételes pozicidkat illetéen. Az Alap - szar-
maztatott befektetési alap révén - mind az emelkedd, mind a csékkend
piaci folyamatokat ki tudja hasznalni. A Tékepiaci torvény értelmében az
Alap maximadlis tékeattétele kétszeres.

i Befektetési politika

Az Alap portfoliéjaban a fejlett, fejléd6 és egyéb gazdasadgok devizapar-
jai, valamint eurdban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, allampapirok,
illetve betétek taldlhatdk. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi
és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a T6ékepiaci Torvény altal
megengedett azonnali és szarmaztatott pozicidt felvehet, long és short
irdnyba is. Az alap benchmarkja 100% EURIBOR 6 hdnap Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO ~ MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz EUR Szazalék
Allampapir, diszkontkincstarjegy,

MNB kotvény, egyéb hitelviszonyt 1509 243 81,2%
megtestesit6 eszkoz

Betét 0,00 0,0%
Szamlapénz HUF 2193,23 0,1%
Szamlapénz EUR 537 176,03 28,9%
Nyitott devizapoziciok . -
eredménytartalma 51817,62 23
Elhatarolt valtozo és fix kéltségek & @) —0.3%
(EURO) 5 640,99 ,370
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -132 743,83 -71%

Befektetett eszk6zok 6sszesen

1858 409,97

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. januadr 31-én: 1 858 409,97 Ft, az egy jegyre

jutd nettd eszkozértéke: 0,009924 Ft.

i Dialdg EURO Szarmaztatott Alap

alapinformacioi

A nyiltvég alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Konyvvizsgald

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszdmoldsa

Visszavaltasi megbizas elszdmoldsa

i Hozamadatok

2009. MArcius 25.
HUo000707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%

2,70%

3000 Forint, maximum 5% / 3000
Forint

T+1 (T napi arfolyam)
T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap 5,86% 0,22%

3 hénap 2,64% 0,63%

6 hénap -2,71% 1,17%
Indulds 6ta’ -0,44% 11,26%
Idészak Alap’ Referencia®
1év -1,12% 2,10%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthet6 a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsatoé székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



