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Dialóg
Likviditási Befektetési Alap
Havi jelentés – 2012. December

A hónap történései röviden
2012 decemberében csak kismértékben változtak a hozamok annak 
ellenére, hogy a nemzetközi piacokon folytatódott a kincstári optimiz-
mus. A fejlődő piacok kötvényeit továbbra is megvették, ugyanakkor a 
hazai piac kimaradt a rallyból. A magyar fi zetőeszköz ráadásul hosszú 
hónapok után gyengülni tudott valamennyi vezető devizával szemben. 
Karácsonyi ajándékként a Magyar Nemzeti Bank ismételten csökken-
tette irányadó kamatrátáját, amely jelenleg 5,75%-on áll.

Az alap és referenciaindex alakulása

Az Alap nyilvános, nyíltvégű, a BAMOSZ besorolása szerint likviditási 
típusú befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas likviditású, rövid 
lejáratú forintbefektetéseken keresztül folyamatosan versenyképes 
pénzpiaci hozamot érjen el.
Az Alap befektetéseinek átlagos hátralévő futamideje nem haladhatja 
meg a 90 napot. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap nettó esz-
közértékének ingadozása a lehető legalacsonyabb legyen.

Az Alap célja

Az Alap kizárólag Magyarországon, magyar forintban denominált esz-
közökbe fektet be:

• bankbetétekbe
• diszkontkincstárjegyekbe
• rövid hátralévő futamidejű állampapírokba

Az Alap portfóliójában származékos ügyletek nem szerepelnek. 
Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index.

Befektetési politika

Kockázati profi l

A portfolio összetétele
Eszköz Forint Százalék

Diszkontkincstárjegy 1 682 047 550 60,2%

Állampapír 0 0,0%

MNB Kötvény 449 139 150 16,1%

Jelzáloglevél 0 0,0%

Betét 663 698 272 23,8%

Számlapénz 942 055 0,0%

Elhatárolt változó költségek -2 796 846 -0,1%

Egyéb követelések/kötelezettségek -526 191 0,0%

Befektetett eszközök összesen 2 792 503 990

10 %-nál magasabb részarányt 
képviselő kibocsátók

Magyar Állam
MNB

Az Alap nettó eszközértéke 2012. december 31-én: 2 792 503 990 Ft, az egy 
jegyre jutó nettó eszközértéke: 1,3388 Ft.

Dialóg Likviditási Alap alapinformációi

Hozamadatok
Időszak Alap1 Referencia1

1 hónap 0,40% 0,48%

3 hónap 1,39% 1,43%

6 hónap 2,95% 3,05%

Indulás óta2 6,29% 6,55%

Időszak Alap1 Referencia1

1 év 6,16% 6,39%

1 Évesítés nélküli Nettó adatok    
2
Éves szintre számított adatok

A fent kiszámított hozamok a kamatadó, forgalmazási költségek (vételi, eladási, átváltási jutalék), számlavezetési és egyéb költségek levonása előtt értendők. 
Az Alap múltbéli teljesítménye nem nyújt biztosítékot a jövőbeli hozamok nagyságára. Az Alap kezelési szabályzata és tájékoztatója - a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt - megte-
kinthető a Forgalmazó helyeken, illetve a Kibocsátó székhelyén. 
Az oldalon megjelenő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. A Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért, 
és annak következményeiért. Jelen kiadvány nem minősül befektetési ajánlásnak, ajánlattételi felhívásnak vagy befektetési tanácsadásnak. A hirdetést a Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZÁF-E-III/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezető forgalmazója az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Értéktőzsde tagja.

NAGYON
ALACSONY ALACSONY MÉRSÉKELT KÖZEPES SZÁMOTTEVŐ MAGAS

1 HÉT 6 HÓNAP 1 ÉV 2 ÉV 3 ÉV 5 ÉV

Az alap kockázata

Ajánlott minimális futamidő

A nyíltvégű alap indulása 2008. március 19.

ISIN kód HU0000706494

Az Alap fajtája likviditási

Az Alap típusa nyilvános, nyíltvégű

Letétkezelő UniCredit Bank Hungary Zrt.

Könyvvizsgáló Trusted Adviser Könyvvizsgáló és 
Tanácsadó Kft.

Forgalmazók Forgalmazás helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.

1023 Budapest, Bécsi út 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfürdő utca 24-26.

BNP Paribas Magyarországi 
Fióktelep 1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

Commerzbank Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.

Concorde Étrékpapír Zrt. 1123 Budapest, Alkotás utca 50.

SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vörösmarty tér 7-8. 3 em.

Hungária Befektetési Zrt. 2700 Cegléd Rákóczi út 30.

Alapkezelői díj maximum 1,05%

Maximális díjterhelés 1,15%

Vételi / eladási jutalék maximum 500 Forint

Vételi megbízás elszámolása T napon (T napi árfolyamon)

Visszaváltási megbízás elszámolása T napon (T napi árfolyamon)

1,0000

1,0825

1,1650

1,2475

121109070503011109070503011109070503011109070503011109070503 

2012.2011.2010.2009.2008.

alap
benchmark



Dialóg
Ingatlanfejlesztő Részvény Alap
Havi jelentés – 2012. December

A hónap történései röviden
2012 decemberében ugyanazok a folyamatok zajlottak le a régiós in-
gatlanfejlesztő vállalatainál, mint az év folyamán végig: kimagaslóan 
jól teljesítettek az osztrák és a fejlett piacokon jegyzett vállalatok, míg 
gyengén, némely esetben katasztrofálisan a lengyel és orosz fejlesz-
tők. Összességében pozitívan alakult az év utolsó hónapja, talán a kö-
vetkező időszakban ismét a befektetők térképére kerül ez a szektor.

Az alap és referenciaindex alakulása

Részesíteni a befektetőket a régió, illetve a tágabban vett fejlődő piacok 
legdinamikusabban fejlődő szektora, az ingatlan szektor adta növeke-
dés lehetőségeiből. Ezen cégek jellemző módon irodákat, logisztikai és 
kereskedelmi központokat építenek, majd értékesítenek vagy adnak 
bérbe. Az Alap célja, hogy a „hagyományos” ingatlanalapok hozamát 
hosszú távon jelentősen meghaladó hozamot érhessenek el a Befekte-
tők ésszerű kockázatvállalás, de rövid távon magas volatilitás mellett.

Az Alap célja

Az Alap közvetlenül ingatlanba nem fektet!
Befektetési terület:

• Közép- és Kelet-Európa
• Balkán országai
• FÁK országai 
• Oroszország
• Törökország

Célpontok: 
40-50 ingatlanfejlesztő- és ingatlanberuházással foglalkozó részvény-
társaság. Referencia Index: 80% EPRA Index + 20% RMAX Index.

Befektetési politika

Kockázati profi l

A portfolio összetétele
Eszköz Forint Százalék

Részvény 230 501 494 84,1%

Állampapír és diszkontkincstárjegy 16 789 659 6,1%

Betét 0 0,0%

Számlapénz 27 758 373 10,1%

Elhatárolt változó költségek -1 068 332 -0,4%

Egyéb követelések/kötelezettségek -53 121 0,0%

Befektetett eszközök összesen 273 928 073

10 %-nál magasabb részarányt 
képviselő kibocsátók Immofi nanz AG

Az Alap nettó eszközértéke 2012. december 31-én: 273 928 073 Ft, az egy jegyre 
jutó nettó eszközértéke: 0,5546 Ft.

Dialóg Ingatlanfejlesztő Alap alapinformációi

Hozamadatok
Időszak Alap1 Referencia1

1 hónap 4,80% -0,73%

3 hónap 3,30% -1,73%

6 hónap 6,39% -6,46%

Indulás óta2 -11,60% -14,09%

Időszak Alap1 Referencia1

1 év 4,46% -8,73%

1 Évesítés nélküli Nettó adatok    
2
Éves szintre számított adatok

A fent kiszámított hozamok a kamatadó, forgalmazási költségek (vételi, eladási, átváltási jutalék), számlavezetési és egyéb költségek levonása előtt értendők.
Az Alap múltbéli teljesítménye nem nyújt biztosítékot a jövőbeli hozamok nagyságára. Az Alap kezelési szabályzata és tájékoztatója - a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt- megte-
kinthető a Forgalmazó helyeken, illetve a Kibocsátó székhelyén.
Az oldalon megjelenő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. A Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért, 
és annak következményeiért. Jelen kiadvány nem minősül befektetési ajánlásnak, ajánlattételi felhívásnak vagy befektetési tanácsadásnak. A hirdetést a Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZÁF-E-III/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezető forgalmazója az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Értéktőzsde tagja.

NAGYON
ALACSONY ALACSONY MÉRSÉKELT KÖZEPES SZÁMOTTEVŐ MAGAS

1 HÉT 6 HÓNAP 1 ÉV 2 ÉV 3 ÉV 5 ÉV

Az alap kockázata

Ajánlott minimális futamidő

A nyíltvégű alap indulása 2008. március 19.

ISIN kód HU0000706510

Az Alap fajtája részvénytúlsúlyos

Az Alap típusa nyilvános, nyíltvégű

Letétkezelő UniCredit Bank Hungary Zrt.

Könyvvizsgáló Trusted Adviser Könyvvizsgáló és 
Tanácsadó Kft.

Forgalmazók Forgalmazás helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.

1023 Budapest, Bécsi út 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfürdő utca 24-26.

BNP Paribas Magyarországi 
Fióktelep 1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

Commerzbank Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.

Concorde Étrékpapír Zrt. 1123 Budapest, Alkotás utca 50.

SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vörösmarty tér 7-8. 3 em.

Hungária Befektetési Zrt. 2700 Cegléd Rákóczi út 30.

Alapkezelői díj maximum 2,50%

Maximális díjterhelés 2,70%

Vételi /eladási jutalék 3.000 Forint, maximum 4% / 3000 
Forint

Vételi megbízás elszámolása T+1 napon (T napi árfolyamon)

Visszaváltási megbízás elszámolása T+2 napon (T+1 napi árfolyamon)

0,240000

0,493333

0,746666

0,999999

121109070503011109070503011109070503011109070503011109070503 

2012.2011.2010.2009.2008.

alap
benchmark



Dialóg
Konvergencia Részvény Alap
Havi jelentés – 2012. December

A hónap történései röviden
A regionális piacok közül kimagaslóan teljesített a lengyel börze, 
ugyanakkor ismételten lemaradónak bizonyult a hazai és az orosz piac. 
Utóbbi esetében a csökkenő nyersanyagárak adtak magyarázatot az 
esésre, míg a hazai részvényeket – csak úgy, mint 2012 folyamán végig 
– ignorálták a befektetők.  

Az alap és referenciaindex alakulása

Az Alap célja, hogy a Befektetők részesülhessenek a második hullám-
ban az Európai Unióhoz csatlakozó országok gazdasági növekedéséből. 
Az Alap befektetéseinek célpontjai azon országok, amelyek kimarad-
tak a 2004-es EUcsatlakozásból, de potenciálisan az elkövetkezendő 
15-20 év során az Európai Unió tagjaivá vagy társult tagjaivá válhatnak.

Az Alap célja

Az Alap ennek a stratégiának megfelelôen a dél-kelet európai régió 
(Horvátország, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro, 
Macedónia, Albánia, Románia, Bulgária), a FÁK tagállamok (elsôsorban 
Ukrajna, Kazahsztán, Grúzia), valamint Törökország és Oroszország vál-
lalatai által kibocsátott részvényeket vásárol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

Befektetési politika

Kockázati profi l

A portfolio összetétele
Eszköz Forint Százalék

Részvény 568 906 979 83,6%

Állampapír és diszkontkincstárjegy 0 0,0%

Betét 0 0,0%

Számlapénz 115 932 779 17,0%

Elhatárolt változó költségek -1 894 255 -0,3%

Egyéb követelések/kötelezettségek -2 346 710 -0,3%

Befektetett eszközök összesen 680 598 793

10 %-nál magasabb részarányt 
képviselő kibocsátók Magyar Állam

Az Alap nettó eszközértéke 2012. december 31-én: 680 598 793 Ft, az egy jegyre 
jutó nettó eszközértéke: 0,8988 Ft.

Dialóg Konvergencia Alap alapinformációi

Hozamadatok
Időszak Alap1 Referencia1

1 hónap 2,38% 8,47%

3 hónap 0,03% 7,23%

6 hónap 10,09% 12,72%

Indulás óta2 -2,21% -2,03%

Időszak Alap1 Referencia1

1 év 3,67% 10,05%
1 Évesítés nélküli Nettó adatok    

2
Éves szintre számított adatok

A fent kiszámított hozamok a kamatadó, forgalmazási költségek (vételi, eladási, átváltási jutalék), számlavezetési és egyéb költségek levonása előtt értendők.
Az Alap múltbéli teljesítménye nem nyújt biztosítékot a jövőbeli hozamok nagyságára. Az Alap kezelési szabályzata és tájékoztatója - a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt- megte-
kinthető a Forgalmazó helyeken, illetve a Kibocsátó székhelyén.
Az oldalon megjelenő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. A Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért, 
és annak következményeiért. Jelen kiadvány nem minősül befektetési ajánlásnak, ajánlattételi felhívásnak vagy befektetési tanácsadásnak. A hirdetést a Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZÁF-E-III/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezető forgalmazója az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Értéktőzsde tagja.

NAGYON
ALACSONY ALACSONY MÉRSÉKELT KÖZEPES SZÁMOTTEVŐ MAGAS

1 HÉT 6 HÓNAP 1 ÉV 2 ÉV 3 ÉV 5 ÉV

Az alap kockázata

Ajánlott minimális futamidő

A nyíltvégű alap indulása 2008. március 19.

ISIN kód HU0000706528

Az Alap fajtája részvénytúlsúlyos

Az Alap típusa nyilvános, nyíltvégű

Letétkezelő UniCredit Bank Hungary Zrt.

Könyvvizsgáló Trusted Adviser Könyvvizsgáló és 
Tanácsadó Kft.

Forgalmazók Forgalmazás helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.

1023 Budapest, Bécsi út 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfürdő utca 24-26.

BNP Paribas Magyarországi 
Fióktelep 1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

Commerzbank Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.

Concorde Étrékpapír Zrt. 1123 Budapest, Alkotás utca 50.

SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vörösmarty tér 7-8. 3 em.

Hungária Befektetési Zrt. 2700 Cegléd Rákóczi út 30.

Alapkezelői díj maximum 2,50%

Maximális díjterhelés 2,70%

Vételi / eladási jutalék 3.000 Forint, maximum 4% / 3000 
Forint

Vételi megbízás elszámolása T+1 napon (T napi árfolyamon)

Visszaváltási megbízás elszámolása T+2 napon (T+1 napi árfolyamon)

0,400

0,625

0,850

1,075

1,300

12110907050301110907050301119070503011109070503011109170503

alap
benchmark

2012.2011.2010.2009.2008.



Dialóg
Octopus Származtatott Alap
Havi jelentés – 2012. December

A hónap történései röviden
2012 decemberében az Alap mérsékelt volatilitás mellett emelkedett. 
A kismértékű emelkedés a jó egyedi részvény kiválasztásnak, a haté-
kony kockázatkezelésnek és a trading pozíciók eredményességének 
volt köszönhető, valamint jól lovagolta meg az Alap az USDJPY árfolyam 
alakulását.

Az alap és referenciaindex alakulása

A DIALÓG Octopus Származtatott Befektetési Alap célja, hogy a pénz- 
és tőkepiacok adta lehetőségeket kihasználva – magasabb kockázat-
vállalás mellett – a bankbetétek hozamát meghaladó hozamot érjen 
el. Ennek érdekében az Alap minden befektetési eszközre – kötvény, 
részvény, nyersanyag, deviza, származtatott termékek – felvehet akár
vételi, akár eladási pozíciót. A hagyományos befektetési alapokkal 
ellentétben a Dialóg Octopus Származtatott Alapnak nem csak emel-
kedő, hanem adott esetben csökkenő piacokon is lehetősége van ho-
zamot elérnie.

Az Alap célja

Az Alap saját tőkéjét hazai és külföldi részvényekbe, kötvényekbe, il-
letve a Tpt. által engedélyezett határidős ügyletekbe fekteti. Az Alap 
spekulatív jelleggel nyithat bankközi és tőzsdei devizapozíciókat. 
Az Alap minden, a Tpt. által megengedett azonnali és származtatott 
pozíciót felvehet, long és short irányba is. Az alap benchmarkja 100% 
ZMAX Index.

Befektetési politika

Kockázati profi l

A portfolio összetétele
Eszköz Forint Százalék

Részvény 433 383 529 32,5%

Állampapír, diszkontkincstárjegy, 
MNB kötvény, egyéb hitelviszonyt 
megtestesítő eszköz

712 988 835 53,4%

Származtatott Ügyletek -27 033 546 -2,0%

Számlapénz 223 614 886 16,7%

Bankbetét 0 0,0%

Elhatárolt változó költségek -2 473 755 -0,2%

Egyéb követelések/kötelezettségek -5 309 842 -0,4%

Befektetett eszközök összesen 1 335 170 107

Tőkeáttétel mértéke 1

10 %-nál magasabb részarányt 
képviselő kibocsátók

OTP Nyrt. 
MNV Zrt.

Az Alap nettó eszközértéke 2012. december 31-én: 1 335 170 107 Ft, az egy jegyre 
jutó nettó eszközértéke: 1,0543 Ft.

Dialóg Octopus Alap alapinformációi

Hozamadatok
Időszak Alap1 Referencia1

1 hónap 0,30% 0,41%

3 hónap 1,38% 1,20%

6 hónap 9,16% 2,60%

Indulás óta2 2,34% 4,62%

Időszak Alap1 Referencia1

1 év 13,06% 5,49%

1 Évesítés nélküli Nettó adatok    
2
Éves szintre számított adatok

A fent kiszámított hozamok a kamatadó, forgalmazási költségek (vételi, eladási, átváltási jutalék), számlavezetési és egyéb költségek levonása előtt értendők.
Az Alap múltbéli teljesítménye nem nyújt biztosítékot a jövőbeli hozamok nagyságára. Az Alap kezelési szabályzata és tájékoztatója - a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt- megte-
kinthető a Forgalmazó helyeken, illetve a Kibocsátó székhelyén.
Az oldalon megjelenő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. A Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért, 
és annak következményeiért. Jelen kiadvány nem minősül befektetési ajánlásnak, ajánlattételi felhívásnak vagy befektetési tanácsadásnak. A hirdetést a Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZÁF-E-III/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezető forgalmazója az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Értéktőzsde tagja.

NAGYON
ALACSONY ALACSONY MÉRSÉKELT KÖZEPES SZÁMOTTEVŐ MAGAS

1 HÉT 6 HÓNAP 1 ÉV 2 ÉV 3 ÉV 5 ÉV

Az alap kockázata

Ajánlott minimális futamidő

A nyíltvégű alap indulása 2010. szeptember 17.

ISIN kód HU0000709241

Az Alap fajtája származtatott

Az Alap típusa nyilvános, nyíltvégű

Letétkezelő UniCredit Bank Hungary Zrt.

Könyvvizsgáló Trusted Adviser Könyvvizsgáló és 
Tanácsadó Kft.

Forgalmazók Forgalmazás helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.

1023 Budapest, Bécsi út 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfürdő utca 24-26.

Concorde Értékpapír Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.

SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vörösmarty tér 7-8. 3 em.

Hungária Befektetési Zrt. 2700 Cegléd Rákóczi út 30.

Alapkezelői díj maximum 2,00%

Maximális díjterhelés 2,50%

Vételi megbízás elszámolása T+1 (T napi árfolyam)

Visszaváltási megbízás elszámolása T+10 napon (T+1 napi árfolyamon)

Visszaváltási megbízás elszámolása T napon (T napi árfolyamon)

2012.2011.
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Dialóg
Maracana Származtatott Alap
Havi jelentés – 2012. December

A hónap történései röviden
2012 decemberében az Alap közel fél százalékkal emelkedett, köszön-
hetően annak, hogy az opciós kosárban lévő valamennyi mögöttes piac 
jó hónapot zárt. A legnagyobb mértékben a brazil piac emelkedett, míg 
a leginkább lemaradó ezúttal az amerikai ingatlanpiac volt. 

Az alap és referenciaindex alakulása

Az Alap célja, hogy a befektetők a tőkéjük kockáztatása nélkül része-
sülhessenek a világ gyorsan fejlődő régióinak növekedéséből.

Az Alap célja

Az Alap kizárólag a következő eszközöket tartja portfoliójában:
• bankbetét
• opció, melyben a következő eszközök találhatók:

orosz részvények (40%)
brazil részvények (40%)
amerikai ingatlanfejlesztő vállalatok részvényei (20%)

• számlapénz

Befektetési politika

Kockázati profi l

A portfolio összetétele
Eszköz Forint Százalék

Részvény 0 0,0%

Állampapír és diszkontkincstárjegy 0 0,0%

Opciók 1 559 108 0,5%

Számlapénz 3 265 441 1,0%

Bankbetét 335 630 553 99,3%

Elhatárolt változó költségek -1 605 250 -0,5%

Egyéb követelések/kötelezettségek -744 022 -0,2%

Befektetett eszközök összesen 338 105 830

Az Alap nettó eszközértéke 2012. december 31-én: 338 105 830 Ft, az egy jegyre 
jutó nettó eszközértéke: 9 058 Ft.

Dialóg Maracana Alap alapinformációi

Hozamadatok

Időszak Alap1 Referencia1

1 hónap 0,58% -

3 hónap 0,70% -

6 hónap 2,40% -

Indulás óta2 -4,87% -

Időszak Alap1 Referencia1

1 év 2,58% -
1 Évesítés nélküli Nettó adatok    

2
Éves szintre számított adatok

A fent kiszámított hozamok a kamatadó, forgalmazási költségek (vételi, eladási, átváltási jutalék), számlavezetési és egyéb költségek levonása előtt értendők.
Az Alap múltbéli teljesítménye nem nyújt biztosítékot a jövőbeli hozamok nagyságára. Az Alap kezelési szabályzata és tájékoztatója - a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt- megte-
kinthető a Forgalmazó helyeken, illetve a Kibocsátó székhelyén.
Az oldalon megjelenő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. A Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért, 
és annak következményeiért. Jelen kiadvány nem minősül befektetési ajánlásnak, ajánlattételi felhívásnak vagy befektetési tanácsadásnak. A hirdetést a Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZÁF-E-III/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezető forgalmazója az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Értéktőzsde tagja.

NAGYON
ALACSONY ALACSONY MÉRSÉKELT KÖZEPES SZÁMOTTEVŐ MAGAS

1 HÉT 6 HÓNAP 1 ÉV 2 ÉV 3 ÉV 5 ÉV

Az alap kockázata

Ajánlott minimális futamidő

Zártvágű alap indulása 2011. január 05.

Lejárata 2015. december 15.

ISIN kód HU0000709464

Az Alap fajtája származtatott

Az Alap típusa nyilvános, zártvégű

Letétkezelő UniCredit Bank Hungary Zrt.

Könyvvizsgáló Trusted Adviser Könyvvizsgáló és 
Tanácsadó Kft.

Forgalmazás helye A Budapesti Értéktőzsdére beveze-
tett befektetési jegy

2012.2011.
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Dialóg
Származtatott Deviza Alap
Havi jelentés – 2012. December

A hónap történései röviden
Az Alap árfolyama ismét emelkedett 2012 decemberében. Az emel-
kedés kismértékben a trading pozíciók eredményességének volt kö-
szönhető, nagyobb mértékben az Alap stratégiai pozíciói, különösen 
az USDJPY devizapár tudott ebben a hónapban jelentősen hozzáadott 
értéket teremteni, ezzel javítva az Alap teljesítményét. 

Az alap és referenciaindex alakulása

A DIALÓG Származtatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a világ-
gazdaság vezető devizáinak mozgását, árfolyamalakulását kihasználva 
a befektetők a betéti és pénzpiaci hozamoknál magasabb hozamban 
részesülhessenek. Az Alap portfoliójában a fejlett, fejlődő és egyéb 
gazdaságok devizapárjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsátott
diszkontkincstárjegyek, illetve állampapírok találhatók. Az Alap spe-
kulatív jelleggel nyithat bankközi és tőzsdei devizapozíciókat. Az Alap 
minden, a Tpt. által megengedett azonnali és származtatott pozíciót 
felvehet, long és short irányba is.

Az Alap célja

Az Alap portfoliójában a fejlett, fejlődő és egyéb gazdaságok de-
vizapárjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsátott diszkont-
kincstárjegyek, illetve állampapírok találhatók. Az Alap spekulatív 
jelleggel nyithat bankközi és tőzsdei devizapozíciókat. Az Alap min-
den, a Tőkepiaci Törvény által megengedett azonnali és származta-
tott pozíciót felvehet, long és short irányba is. Az alap benchmarkja 
100% ZMAX Index.

Befektetési politika

Kockázati profi l

A portfolio összetétele
Eszköz Forint Százalék

Állampapír, diszkontkincstárjegy, 
MNB kötvény, egyéb hitelviszonyt 
megtestesítő eszköz

1 140 467 674 64,8%

Betét 439 640 702 25,0%

Számlapénz HUF 37 276 150 2,1%

Számlapénz EUR 161 890 836 9,2%

Nyitott devizapozíciók
eredménytartalma 16 478 240 0,9%

Elhatárolt változó és fi x költségek -4 060 619 -0,2%

Egyéb követelések/kötelezettségek -31 721 692 -1,8%

Befektetett eszközök összesen 1 759 971 291

Tőkeáttétel mértéke 1

10 %-nál magasabb részarányt 
képviselő kibocsátók

MNV Zrt.
Magyar Állam

Az Alap nettó eszközértéke 2012. december 31-én: 1 759 971 291 Ft, az egy 
jegyre jutó nettó eszközértéke: 1,2316 Ft.

Dialóg Származtatott Alap alapinformációi

Hozamadatok
Időszak Alap1 Referencia1

1 hónap 0,97% 0,36%

3 hónap 2,87% 1,03%

6 hónap 5,92% 2,25%

Indulás óta2 5,69% 4,56%

Időszak Alap1 Referencia1

1 év 10,82% 4,80%

1 Évesítés nélküli Nettó adatok    
2
Éves szintre számított adatok

A fent kiszámított hozamok a kamatadó, forgalmazási költségek (vételi, eladási, átváltási jutalék), számlavezetési és egyéb költségek levonása előtt értendők.
Az Alap múltbéli teljesítménye nem nyújt biztosítékot a jövőbeli hozamok nagyságára. Az Alap kezelési szabályzata és tájékoztatója - a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt- megte-
kinthető a Forgalmazó helyeken, illetve a Kibocsátó székhelyén.
Az oldalon megjelenő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. A Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért, 
és annak következményeiért. Jelen kiadvány nem minősül befektetési ajánlásnak, ajánlattételi felhívásnak vagy befektetési tanácsadásnak. A hirdetést a Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZÁF-E-III/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezető forgalmazója az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Értéktőzsde tagja.

NAGYON
ALACSONY ALACSONY MÉRSÉKELT KÖZEPES SZÁMOTTEVŐ MAGAS

1 HÉT 6 HÓNAP 1 ÉV 2 ÉV 3 ÉV 5 ÉV

Az alap kockázata

Ajánlott minimális futamidő

A nyíltvégű alap indulása 2009. március 25.

ISIN kód HU0000707732

Az Alap fajtája származtatott deviza alap

Az Alap típusa nyilvános, nyíltvégű

Letétkezelő UniCredit Bank Hungary Zrt.

Könyvvizsgáló Trusted Adviser Könyvvizsgáló és 
Tanácsadó Kft.

Forgalmazók Forgalmazás helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.

1023 Budapest, Bécsi út 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfürdő utca 24-26.

Concorde Értékpapír Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.

SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vörösmarty tér 7-8. 3 em.

Hungária Befektetési Zrt. 2700 Cegléd, Rákóczi út 30.

Alapkezelői díj maximum 2,50%

Maximális díjterhelés 2,70%

Vételi / eladási jutalék 3000 Forint, maximum 5% / 3000 
Forint

Vételi megbízás elszámolása T+1 (T napi árfolyam)

Visszaváltási megbízás elszámolása T+6 napon (T+1 napi árfolyamon)
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Dialóg
EURO Származtatott Alap
Havi jelentés – 2012. December

A hónap történései röviden
Az Alap árfolyama ismét emelkedett 2012 decemberében. Az emelke-
dés kismértékben a kötvényhozamok csökkenésének volt köszönhető, 
nagyobb mértékben az Alap stratégiai pozíciói, különösen az USDJPY 
devizapár tudott ebben a hónapban jelentősen hozzáadott értéket te-
remteni, ezzel javítva az Alap teljesítményét.

Az alap és referenciaindex alakulása

A DIALÓG Euró Származtatott  Befektetési Alap célja, hogy a befekte-
tők az euró betéti és az euró pénzpiaci hozamoknál magasabb hozam-
ban részesülhessenek.

Az Alap célja

Az Alap portfoliójában  az OECD tagországaiban euróban illetve bár-
milyen más devizában kibocsátott diszkontkincstárjegyek, egyéb 
állampapírok, az OECD tagországaiban müködő hitelintézeteknél el-
helyezett  betétek és ezekben az országokban  kibocsátott jelzálog-
levelek, vállalati kötvények, pénzpiaci eszközök, kollektív befektetési 
értékpapírok  (ETF), magyar és külföldi részvények találhatók. Jelenleg 
az Alap portfolióját döntő többségében euróban kibocsátott vállalati 
kötvények teszik ki (Richter átváltható kötvény 2014-es jejárat, OTP és 
MOL átváltható kötvények 2016-os lejárat, OTP alárendelt kölcsöntőke 
kötvény 2016-os lejárat stb.).

Befektetési politika

Kockázati profi l

A portfolio összetétele
Eszköz EUR Százalék

Állampapír, diszkontkincstárjegy, 
MNB kötvény, egyéb hitelviszonyt 
megtestesítő eszköz

2 813 257 86,9%

Betét 0,00 0,0%

Számlapénz HUF 494,57 0,0%

Számlapénz EUR 596 734,35 18,4%

Nyitott devizapozíciók
eredménytartalma 2 863,54 0,1%

Elhatárolt változó és fi x költségek 
(EURO) -7 307,46 -0,2%

Egyéb követelések/kötelezettségek -169 942,01 -5,3%

Befektetett eszközök összesen 3 236 100,38

Tőkeáttétel mértéke 1

10 %-nál magasabb részarányt 
képviselő kibocsátók

MNV Zrt.
Magyar Állam 
OTP Nyrt.

Az Alap nettó eszközértéke 2012 december 31-én: 33 236 100,38 EUR, az 
egy jegyre jutó nettó eszközértéke: 0,011095 EUR.

Dialóg EURO Származtatott Alap 
alapinformációi

Hozamadatok
Időszak Alap1 Referencia1

1 hónap 1,18% 0,26%

3 hónap 3,14% 0,82%

6 hónap 8,71% 1,57%

Indulás óta2 4,00% 8,16%

Időszak Alap1 Referencia1

1 év 18,35% 2,91%

1 Évesítés nélküli Nettó adatok    
2
Éves szintre számított adatok

A fent kiszámított hozamok a kamatadó, forgalmazási költségek (vételi, eladási, átváltási jutalék), számlavezetési és egyéb költségek levonása előtt értendők.
Az Alap múltbéli teljesítménye nem nyújt biztosítékot a jövőbeli hozamok nagyságára. Az Alap kezelési szabályzata és tájékoztatója - a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt- megte-
kinthető a Forgalmazó helyeken, illetve a Kibocsátó székhelyén.
Az oldalon megjelenő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. A Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért, 
és annak következményeiért. Jelen kiadvány nem minősül befektetési ajánlásnak, ajánlattételi felhívásnak vagy befektetési tanácsadásnak. A hirdetést a Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZÁF-E-III/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezető forgalmazója az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Értéktőzsde tagja.

NAGYON
ALACSONY ALACSONY MÉRSÉKELT KÖZEPES SZÁMOTTEVŐ MAGAS

1 HÉT 6 HÓNAP 1 ÉV 2 ÉV 3 ÉV 5 ÉV

Az alap kockázata

Ajánlott minimális futamidő

A nyíltvégű alap indulása 2010. május 5.

ISIN kód HU0000707732

Az Alap fajtája származtatott deviza alap

Az Alap típusa nyilvános, nyíltvégű

Letétkezelő UniCredit Bank Hungary Zrt.

Könyvvizsgáló Trusted Adviser Könyvvizsgáló és 
Tanácsadó Kft.

Forgalmazók Forgalmazás helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.

1023 Budapest, Bécsi út 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfürdő utca 24-26.

Concorde Értékpapír Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.

SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vörösmarty tér 7-8. 3 em.

Hungária Befektetési Zrt. 2700 Cegléd, Rákóczi út 30.

Alapkezelői díj maximum 2,50%

Maximális díjterhelés 2,70%

Vételi / eladási jutalék 10 Euro, maximum 5% / 10 Euro

Vételi megbízás elszámolása T+1 (T napi árfolyam)

Visszaváltási megbízás elszámolása T+6 napon (T+1 napi árfolyamon)

2012.2011.2010.
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Dialóg
Árupiaci Származtatott Befektetési Alap
Havi jelentés – 2012. December

A hónap történései röviden
2012 decemberében kimondottan rosszul teljesítettek az agrárpiaci ter-
mékek, valamennyi főbb termék igen jelentős mértékben veszített érté-
kéből. Az arany árfolyama is kétszámjegyű mértében csökkent. Relatív 
jól teljesítettek az ipari fémek, köszönhetően a hónap során publikált 
bíztató kínai makroadatoknak. 

Az alap és referenciaindex alakulása

A DIALÓG Árupiac Származtatott Befektetési Alap célja, hogy a sokszí-
nű  árupiacok adta lehetőségeket kihasználva – magasabb kockázat-
vállalás mellett – a bankbetétek hozamát meghaladó hozamot érjen el. 

Az Alap célja

Az Alapkezelő az Alap kezelése során mind a rövidtávú, mind a hosszú 
távú árupiaci mozgásokat törekszik kihasználni, így taktikai (daytrade, 
swingtrade) és stratégiai pozíciókkal is rendelkezni kíván. Az Alap a 
stratégiai portfolió kialakítása során az árupiac 4 nagy főcsoportjára 
fókuszál, így: Energiahordozók, Nemesfémek, Ipari fémek, Mezőgaz-
dasági termékek.
Az Alapkezelő várakozásának megfelelően az eszközcsoportok közötti 
allokáció jellemzi a stratégiai portfolió kialakítását. A stratégia rész a 
portfolió legalább 50%-át teszi ki.
Az Alap referenciahozama a 100% S&P GSCI Offi cial Close Index.

Befektetési politika

A portfolio összetétele
Eszköz Forint Százalék

Részvények 0 0,0%

Állampapír, diszkontkincstárjegy, 
MNB kötvény, egyéb hitelviszonyt 
megtestesítő eszköz

185 103 862 89,8%

Származtatott Ügyletek 15 026 568 7,3%

Számlapénz 37 249 125 18,1%

Bankbetét 0 0,0%

Elhatárolt változó költségek -679 207 -0,3%

Egyéb követelések/kötelezettségek -30 503 775 -14,8%

Befektetett eszközök összesen 206 196 573

Tőkeáttétel mértéke 1,2

10 %-nál magasabb részarányt 
képviselő kibocsátók Magyar Állam

Az Alap nettó eszközértéke 2012 december 31-én: 206 196 573 Ft, az egy 
jegyre jutó nettó eszközértéke: 00,9320 Ft.

Dialóg Árupiaci Származtatott Alap 
alapinformációi

Hozamadatok
Időszak Alap1 Referencia1

1 hónap -4,56% -1,02%

3 hónap -6,86% -4,70%

6 hónap - -

Indulás óta2 -6,80% -2,56%

Időszak Alap1 Referencia1

1 év - -

1 Évesítés nélküli Nettó adatok    
2
Éves szintre számított adatok

A fent kiszámított hozamok a kamatadó, forgalmazási költségek (vételi, eladási, átváltási jutalék), számlavezetési és egyéb költségek levonása előtt értendők.
Az Alap múltbéli teljesítménye nem nyújt biztosítékot a jövőbeli hozamok nagyságára. Az Alap kezelési szabályzata és tájékoztatója - a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt- megte-
kinthető a Forgalmazó helyeken, illetve a Kibocsátó székhelyén.
Az oldalon megjelenő valamennyi információ kizárólag tájékoztatásul szolgál. A Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. nem vállal felelősséget a jelen kiadvány alapján hozott befektetési döntésért, 
és annak következményeiért. Jelen kiadvány nem minősül befektetési ajánlásnak, ajánlattételi felhívásnak vagy befektetési tanácsadásnak. A hirdetést a Dialóg Befektetési Alapkezelő Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZÁF-E-III/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezető forgalmazója az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Értéktőzsde tagja.

NAGYON
ALACSONY ALACSONY MÉRSÉKELT KÖZEPES SZÁMOTTEVŐ MAGAS

1 HÉT 6 HÓNAP 1 ÉV 2 ÉV 3 ÉV 5 ÉV

Ajánlott minimális futamidő

Nyíltvégű alap jegyzési időszaka 2012. július 30. augusztus 03.

ISIN kód HU0000711551

Az alap típusa Származtatott Alap

Alap fajtája nyilvános, nyíltvégű

Letétkezelő UniCredit Bank Hungary Zrt.

Könyvvizsgáló Trusted Adviser Könyvvizsgáló és 
Tanácsadó Kft.

Vezető forgalmazó UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forgalmazók Forgalmazás helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.

Concorde Értékpapír Zrt. 1123 Budapest, Alkotás utca 50.

Alapkezelői díj maximum 2,0%

Maximális díjterhelés 2,50%

Vételi megbízás elszámolása T+1 (T napi árfolyam)

Visszaváltási megbízás elszámolása T+6 (T+1 napi árfolyam)

Vételi/eladási jutalék maximum 3000 Forint

0,910000

0,953332

0,996664

1,039996

12.2812.1912.0711.2711.1511.0510.1810.0809.2709.1709.0408.2308.10

2012.

alap
benchmark

Szokásostól eltérő kockázatú. A Dialóg ÁRUPIACI Származtatott Be-
fektetési Alap származtatott Alap, így a derivatív eszközök kezelése 
és jelenléte kiemelt fontossággal bír. A származtatott ügyletek jelle-
güknél fogva sokkal magasabb kockázatot hordoznak magukban, mint 
a tőkeáttétellel nem rendelkező befektetési formák. Ezen kockázatok 
ugyan befektetési technikákkal csökkenthetők, azonban teljesen meg 
nem szüntethetőek.

Kockázati profi l


