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Dialdg

Likviditasi Befektetési Alap

Havi jelentés - 2012. December

i A honap torténései roviden

2012 decemberében csak kismértékben valtoztak a hozamok annak
ellenére, hogy a nemzetkozi piacokon folytatédott a kincstari optimiz-
mus. A fejl6dé piacok kétvényeit tovabbra is megvették, ugyanakkor a
hazai piac kimaradt a rallybdl. A magyar fizetéeszkdz rdadasul hosszu
hénapok utan gyengilni tudott valamennyi vezeté devizdval szemben.
Karacsonyi ajandékként a Magyar Nemzeti Bank ismételten csokken-
tette irdnyadd kamatratajat, amely jelenleg 5,75%-on 3ll.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégul, a BAMOSZ besoroldsa szerint likviditasi
tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas likviditasu, rovid
lejaratu forintbefektetéseken keresztll folyamatosan versenyképes
pénzpiaci hozamot érjen el.

Az Alap befektetéseinek dtlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg a 90 napot. Az Alapkezel6 térekszik arra, hogy az Alap netté esz-
kozértékének ingadozdsa a lehetd legalacsonyabb legyen.

i Befektetési politika
Az Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denomindlt esz-
kozokbe fektet be:

- bankbetétekbe
- diszkontkincstarjegyekbe
- rovid hatralévé futamidej( allampapirokba

Az Alap portféliéjaban szarmazékos Ggyletek nem szerepelnek.
Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2EV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Diszkontkincstarjegy 1682 047 550 60,2%
Allampapir 0 0,0%
MNB Kotvény 449 139 150 16,1%
Jelzaloglevél s} 0,0%
Betét 663 698 272 23,8%
Szdmlapénz 942 055 0,0%
Elhatarolt valtozé koltségek -2796 846 -0,1%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -526 191 0,0%
Befektetett eszkozok 6sszesen 2792503 990

10 %-nal magasabb részaranyt Magyar Allam

képvisel6 kibocsatok MNB

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. december 31-én: 2 792 503 990 Ft, az egy
jegyre juté nettd eszkozértéke: 1,3388 Ft.

£ Dialog Likviditasi Alap alapinformacioi

A nyiltvég alap induldsa
ISIN kéd

Az Alap fajtaja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Kényvvizsgalo

Forgalmazék
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.
Concorde Etrékpapir Zrt.
SPB Befektetési Zrt.
Hungdria Befektetési Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék
Vételi megbizas elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

i Hozamadatok

2008. MArcius 19.
HU0000706494

likviditasi

nyilvanos, nyiltvégi
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
1123 Budapest, Alkotds utca 5o.

1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.
2700 Cegléd Rékoczi Ut 30.

1,05%

1,15%

maximum 500 Forint

T napon (T napi arfolyamon)

T napon (T napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap 0,40% 0,48%
3 hénap 1,39% 1,43%
6 hénap 2,95% 3,05%
Indulds 6ta’ 6,29% 6,55%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év 6,16% 6,39%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt - megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Ingatlanfejleszté Részvény Alap

Havi jelentés - 2012. December

A honap torténései roviden

2012 decemberében ugyanazok a folyamatok zajlottak le a régiés in-
gatlanfejleszté vallalataindl, mint az év folyaman végig: kimagasléan
jol teljesitettek az osztrak és a fejlett piacokon jegyzett vallalatok, mig
gyengén, némely esetben katasztrofdlisan a lengyel és orosz fejlesz-
t6k. Osszességében pozitivan alakult az év utolsé honapja, talan a ko-
vetkez6 id6szakban ismét a befekteték térképére keril ez a szektor.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Részesiteni a befektetdket a régid, illetve a tdgabban vett fejlédé piacok
legdinamikusabban fejl6dé szektora, az ingatlan szektor adta néveke-
dés lehetdségeibdl. Ezen cégek jellemzé modon irodakat, logisztikai és
kereskedelmi kozpontokat épitenek, majd értékesitenek vagy adnak
bérbe. Az Alap céljs, hogy a ,hagyomanyos” ingatlanalapok hozamat
hosszu tdvon jelentésen meghaladé hozamot érhessenek el a Befekte-
t6k ésszer(i kockazatvallalas, de rovid tdvon magas volatilitds mellett.

i Befektetési politika
Az Alap kdzvetlendl ingatlanba nem fektet!
Befektetési terilet:

- Kozép- és Kelet-Eurdpa

- Balkan orszagai

- FAK orszagai

- Oroszorszag

- Torokorszag

Célpontok:
40-50 ingatlanfejleszt6- és ingatlanberuhazassal foglalkozé részvény-
tarsasag. Referencia Index: 80% EPRA Index + 20% RMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT  KOZEPES ~ SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 230 501 494 84,1%
AIIampapl’r és diszkontkincstarjegy 16 789 659 6,1%
Betét o 0,0%
Szémlapénz 27 758 373 10,1%
Elhatarolt valtozé koltségek -1068 332 -0,4%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -53 121 0,0%
Befektetett eszkozok 6sszesen 273 928 073

10 %-nal magasabb részaranyt
képvisel6 kibocsatok

Immofinanz AG

Az Alap nettd eszkozértéke 2012. december 31-én: 273 928 073 Ft, az egy jegyre

juté nettd eszkozértéke: 0,5546 Ft.

i Dialég Ingatlanfejleszté Alap alapinformacii

A nyiltvég alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa

Letétkezeld
Kényvvizsgalo

Forgalmazék
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.
Concorde Etrékpapir Zrt.
SPB Befektetési Zrt.
Hungdria Befektetési Zrt.
Alapkezeléi dij maximum

Maximalis dijterhelés
Vételi /eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszdmoldsa

i Hozamadatok

2008. MArcius 19.
HUooo00706510
részvénytulsulyos
nyilvanos, nyiltvégi
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfiird utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
1123 Budapest, Alkotds utca 50.

1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.
2700 Cegléd Rékoczi Ut 30.

2,50%

2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000
Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap 4,80% -0,73%

3 hénap 3,30% -1,73%

6 honap 6,39% -6,46%
Indulas 6ta’ -11,60% -14,09%
Idészak Alap’ Referencia®
1év 4,46% -8,73%

"Evesités nélkiili Nettd adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2012. December

i A honap torténései roviden

A regiondlis piacok kozll kimagasléan teljesitett a lengyel borze,
ugyanakkor ismételten lemaradonak bizonyult a hazai és az orosz piac.
Utobbi esetében a csokkend nyersanyagarak adtak magyardzatot az
esésre, mig a hazai részvényeket - csak gy, mint 2012 folyaman végig
-ignordltdk a befektetok.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részesilhessenek a masodik hulldm-
ban az Eurépai Unidhoz csatlakozd orszagok gazdasagi novekedésébdl.
Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimarad-
tak a 2004-es EUcsatlakozasbdl, de potencidlisan az elkévetkezend6
15-20 év sordn az Eurdpai Unio tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak.

i Befektetési politika

Az Alap ennek a stratégidanak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régio
(Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro,
Macedénia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban
Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia), valamint Torékorszag és Oroszorszag val-
lalatai dltal kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

i Kockazati profil

Az alap kockazata

NAGYON . , ) )
ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVO — MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 568 906 979 83,6%
Allampapir és diszkontkincstarjegy o 0,0%
Betét o) 0,0%
Szamlapénz 115 932 779 17,0%
Elhatarolt valtozé koltségek -1894 255 -0,3%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -2 346 710 -0,3%
Befektetett eszk6zok dsszesen 680 598 793

10 %-nal magasabb részaranyt Magyar Allam

képvisel6 kibocsatok

Az Alap netté eszkozértéke 2012. december 31-én: 680 598 793 Ft, az egy jegyre

jutd nettd eszkozértéke: 0,8988 Ft.

i Dial6g Konvergencia Alap alapinformacioi

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa

Letétkezeld
Konyvvizsgald

Forgalmazdk
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.
Concorde Etrékpapir Zrt.
SPB Befektetési Zrt.
Hungdria Befektetési Zrt.

Alapkezeléi dij maximum

Maximalis dijterhelés
Vételi / eladési jutalék

Vételi megbizds elszdmoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

i Hozamadatok

2008. Marcius 19.
HU0000706528
részvénytulsulyos
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
1123 Budapest, Alkotds utca 5o.

1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.
2700 Cegléd Rékoczi Ut 30.

2,50%

2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000
Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap 2,38% 8,47%

3 hénap 0,03% 7,23%

6 hénap 10,09% 12,72%
Indulds 6ta* -2,21% -2,03%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év 3,67% 10,05%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Octopus Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2012. December

i A honap torténései roviden

2012 decemberében az Alap mérsékelt volatilitds mellett emelkedett.
A kismeérték( emelkedés a jo egyedi részvény kivalasztasnak, a haté-
kony kockdzatkezelésnek és a trading poziciok eredményességének
volt kdszénhetd, valamint jél lovagolta meg az Alap az USDJPY arfolyam
alakuldsat.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a pénz-
és tékepiacok adta lehetéségeket kihasznalva - magasabb kockazat-
vallalds mellett - a bankbetétek hozamat meghaladd hozamot érjen
el. Ennek érdekében az Alap minden befektetési eszkozre - kétvény,
részvény, nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek - felvehet akar
vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben a Dial6g Octopus Szarmaztatott Alapnak nem csak emel-
ked6, hanem adott esetben csokkend piacokon is lehetésége van ho-
zamot elérnie.

i Befektetési politika

Az Alap sajat t6kéjét hazai és kilfoldi részvényekbe, kdtvényekbe, il-
letve a Tpt. dltal engedélyezett hataridés tgyletekbe fekteti. Az Alap
spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapoziciokat.
Az Alap minden, a Tpt. dltal megengedett azonnali és szarmaztatott
poziciot felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja 100%
ZMAX Index.

i Kockazati profil

Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVO — MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1 HET 6 HONAP 1BV 2EV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 433383529 32,5%
Allampapir, diszkontkincstérjegy,

MNB kétvény, egyéb hitelviszonyt 712 988 835 53,4%
megtestesit6 eszkoz

Szadrmaztatott Ugyletek -27 033 546 -2,0%
Szamlapénz 223 614 886 16,7%
Bankbetét o 0,0%
Elhatarolt valtozé koltségek -2 473 755 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -5309 842 -0,4%
Befektetett eszkozok 6sszesen 1335170 107

Tokedttétel mértéke 1

10 %-nal magasabb részaranyt OTP Nyrt.

képvisel6 kibocsatok MNV Zrt.

Az Alap nett6 eszkozértéke 2012. december 31-én: 1335 170 107 Ft, az egy jegyre

jutd netto eszkozértéke: 1,0543 Ft.

£ Dialog Octopus Alap alapinformacioi

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa

Letétkezeld
Kényvvizsgalo

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

SPB Befektetési Zrt.

Hungdria Befektetési Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi megbizds elszdmoldsa
Visszavaltasi megbizas elszdmolasa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

i Hozamadatok

2010. szeptember 17.
HU0000709241
szarmaztatott

nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.
2700 Cegléd Rékdczi Ut 30.

2,00%

2,50%

T+1 (T napi arfolyam)

T+10 napon (T+1 napi arfolyamon)
T napon (T napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap 0,30% 0,41%
3 honap 1,38% 1,20%
6 honap 9,16% 2,60%
Indulas 6ta’ 2,34% 4,62%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év 13,06% 5,49%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialog @

Maracana Szarmaztatott Alap e

Havi jelentés -2012. December BEFEKTETES] ALAPKEZELG ZRT.
& A honap torténései roviden i A portfolio 6sszetétele
2012 decemberében az Alap kozel fél szdzalékkal emelkedett, kdszén-  Eszkéz Forint Szazalék
hetéen annak, hogy az opcids kosarban Iévé valamennyi mogottes piac P 2
o, ) A o 3 Részvény o 0,0%
j6 honapot zart. A legnagyobb mértékben a brazil piac emelkedett, mig ; ™ P
a leginkabb lemarad¢ ezuttal az amerikai ingatlanpiac volt. Allampapir és diszkontkincstarjegy © 0,0%
Opciok 1559 108 0,5%
Szamlapénz 3265 441 1,0%
. . < Bankbetét 335 630 553 99,3%
Az alap és referenciaindex alakuldsa
Elhatarolt valtozé koltségek -1 605 250 -0,5%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -744 022 -0,2%
1000 o Befektetett eszkozok 6sszesen 338 105 830
alap
Az Alap nettd eszkozértéke 2012. december 31-én: 338 105 830 Ft, az egy jegyre
10250 juté netto eszkozértéke: 9 058 Ft.
9500
Dialég Maracana Alap alapinformacioi
8750
Z3rtvagu alap induldsa 2071. januar 05.
N Lejarata 2015. december 15.
0102 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 ISIN kod HU0000709464
2011, 2012. —
Az Alap fajtdja szarmaztatott
Az Alap tipusa nyilvanos, zartvégu
EE. Az Alap Célja Letétkezel UniCredit Bank Hungary Zrt.

) ) Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és
Az Alap célja, hogy a befektetdk a tékéjuk kockaztatdsa nélkil része- Tanacsado Kft.
stlhessenek a vildg gyorsan fejl6dé régidinak ndvekedésébdl. ' P T P R
Forgalmazas helye Py
tett befektetési jegy

Konyvvizsgald

i Befektetési politika

Az Alap kizarolag a kdvetkezd eszkozoket tartja portfolidjaban:
- bankbetét

- opcié, melyben a kovetkez6 eszko6zok taldlhatdk: Idészak Alap’ Referencia’

orosz részvények (40%)

Hozamadatok

o 1hénap 0,58% -
brazil részvények (40%) . .
amerikai ingatlanfejleszté vallalatok részvényei (20%) 3 honap 0,70% -
- szdmlapénz 6 honap 2,40% =
Indulds 6ta* -4,87% -
2 Kockazati profil
Id6szak Alap’ Referencia’
Az alap kockazata 1év 2,58% -
"Evesités nélkili Netto adatok “Eves szintre szamitott adatok
NAGYON . . ) .
ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT  KOZEPES ~ SZAMOTTEV — MAGAS

Ajanlott minimalis futamidé

1HET 6 HONAP 1EV 2BV 3EV 5 EV

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-
kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsil befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Szarmaztatott Deviza Alap

Havi jelentés - 2012. December

i A honap torténései roviden

Az Alap arfolyama ismét emelkedett 2012 decemberében. Az emel-
kedés kismértékben a trading poziciok eredményességének volt ko-
szonhet6, nagyobb mértékben az Alap stratégiai pozicioi, kilondsen
az USDJPY devizapar tudott ebben a honapban jelentésen hozzdadott
értéket teremteni, ezzel javitva az Alap teljesitményét.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

A
1,20
alap
benchmark
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& Az Alap célja

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a vilag-
gazdasag vezet6 devizdinak mozgdsat, arfolyamalakuldsat kihasznalva
a3 befektet6k a betéti és pénzpiaci hozamoknal magasabb hozamban
részesilhessenek. Az Alap portfoliéjaban a fejlett, fejl6dé és egyéb
gazdasagok devizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott
diszkontkincstarjegyek, illetve 3llampapirok taldlhatok. Az Alap spe-
kulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap
minden, a Tpt. 3ltal megengedett azonnali és szarmaztatott pozicidt
felvehet, long és short irdnyba is.

i Befektetési politika

Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasdgok de-
vizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott diszkont-
kincstarjegyek, illetve dllampapirok taldlhaték. Az Alap spekulativ
jelleggel nyithat bankkézi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap min-
den, a Tékepiaci Térvény dltal megengedett azonnali és szarmazta-
tott poziciot felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja
100% ZMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT — KOZEPES ~ SZAMOTTEVO — MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2EV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Allampapir, diszkontkincstarjegy,

MNB kotvény, egyéb hitelviszonyt 1140 467 674 64,8%
megtestesit6 eszkoz

Betét 439 640 702 25,0%
Szamlapénz HUF 37 276 150 2,1%
Szémlapénz EUR 161 890 836 9,2%
wamo o
Elhatarolt valtozé és fix koltségek -4 060 619 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -31721692 -1,8%

Befektetett eszkozok 6sszesen
Tokedttétel mértéke

10 %-nal magasabb részaranyt
képvisel6 kibocsatok

1759 971291
1

MNV Zrt.
Magyar Allam

Az Alap nett6 eszkozértéke 2012. december 31-én: 1759 971291 Ft, az eqy

jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,2316 Ft.

i Dial6g Szarmaztatott Alap alapinformacioi

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezel6

Kényvvizsgalo

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
SPB Befektetési Zrt.
Hungdria Befektetési Zrt.
Alapkezeldi dij maximum

Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizds elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszdmoldsa

i Hozamadatok

2009. MArcius 25.
HU0000707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvégi
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.
2700 Cegléd, Rakéczi Ut 30.

2,50%

2,70%

3000 Forint, maximum 5% / 3000
Forint

T+1 (T napi arfolyam)

T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap 0,97% 0,36%
3 hénap 2,87% 1,03%
6 hénap 5,92% 2,25%
Indulds 6ta* 5,69% 4,56%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év 10,82% 4,80%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

V4
EURO Szarmaztatott Alap
Havi jelentés - 2012. December
. A honap torténései roviden
Az Alap arfolyama ismét emelkedett 2012 decemberében. Az emelke-
dés kismértékben a kotvényhozamok csokkenésének volt koszonhetd,
nagyobb mértékben az Alap stratégiai pozicidi, kilonésen az USDJPY

devizapar tudott ebben a honapban jelentésen hozzdadott értéket te-
remteni, ezzel javitva az Alap teljesitményét.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

A
alap
benchmark
0,01125 /
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i Az Alap célja

A DIALOG Euré Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a befekte-
ték az eurd betéti és az eurd pénzpiaci hozamoknal magasabb hozam-
ban részesilhessenek.

i Befektetési politika

Az Alap portfoliojaban az OECD tagorszagaiban eurdban illetve bar-
milyen mas devizdban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, egyéb
dllampapirok, az OECD tagorszdgaiban mikddé hitelintézeteknél el-
helyezett betétek és ezekben az orszdgokban kibocsatott jelzalog-
levelek, vallalati kotvények, pénzpiaci eszkdzok, kollektiv befektetési
értékpapirok (ETF), magyar és kilfoldi részvények talalhatdk. Jelenleg
az Alap portfoliojat donté tobbségében eurdban kibocsatott vallalati
kotvények teszik ki (Richter atvalthatd kotvény 2014-es jejarat, OTP és
MOL atvalthatéd kotvények 2016-0s lejarat, OTP alarendelt kdlcsontéke
kotvény 2016-0s lejarat stb.).

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO ~ MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz EUR Szazalék
Allampapir, diszkontkincstarjegy,
MNB kotvény, egyéb hitelviszonyt 2 813 257 86,9%
megtestesit6 eszkoz
Betét 0,00 0,0%
Szamlapénz HUF 494,57 0,0%
Szémlapénz EUR 596 734,35 18,4%
Nyitott devizapoziciok o
eredménytartalma 2863,54 01%
Elhatarolt valtozo és fix koltségek = ST 0,29
(EURO) 7 307,4 ,2°70
Egyéb kévetelések/kotelezettségek -169 942,01 -5,3%
Befektetett eszkozok osszesen 3236 100,38
Tokedttétel mértéke 1
3 A a MNYV Zrt.
0/y- ,
P OTP Nyrt.

Az Alap nettd eszkozértéke 2012 december 31-én: 33 236 100,38 EUR, az
egy jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,011095 EUR.

i Dialég EURO Szarmaztatott Alap

alapinformacioi
A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd
Az Alap fajtdja
Az Alap tipusa

Letétkezeld
Kényvvizsgalo

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
SPB Befektetési Zrt.
Hungdria Befektetési Zrt.
Alapkezel6i dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi / eladési jutalék
Vételi megbizds elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

& Hozamadatok

2010. M3jus 5.
HU0000707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdé utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.
2700 Cegléd, Rakoczi Ut 30.

2,50%

2,70%

10 Euro, maximum 5% / 10 Euro
T+1 (T napi arfolyam)

T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap 1,18% 0,26%
3 hénap 3,14% 0,82%
6 hénap 8,71% 1,57%
Indulas 6ta’ 4,00% 8,16%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év 18,35% 2,91%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthet6 a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsatoé székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialog

Arupiaci Szarmaztatott Befektetési Alap

Havi jelentés - 2012. December

- A honap torténései roviden

2012 decemberében kimondottan rosszul teljesitettek az agrarpiaci ter-
mékek, valamennyi fébb termék igen jelentés mértékben veszitett érté-
kébdl. Az arany arfolyama is kétszamjegy (i mértében csokkent. Relativ
jol teljesitettek az ipari fémek, kdszonhetéen a hénap sordn publikalt
biztaté kinai makroadatoknak.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

1,039996 alap
benchmark
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i Az Alap célja

A DIALOG Arupiac Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a sokszi-
nG 3rupiacok adta lehetéségeket kihasznalva - magasabb kockazat-
vallalds mellett - a bankbetétek hozamat meghaladé hozamot érjen el.

i Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn mind a rovidtavd, mind a hosszu
tavud arupiaci mozgasokat torekszik kihasznalni, igy taktikai (daytrade,
swingtrade) és stratégiai pozicidkkal is rendelkezni kivan. Az Alap a
stratégiai portfoli¢ kialakitdsa sordn az arupiac 4 nagy fécsoportjara
fékuszal, igy: Energiahordozék, Nemesfémek, Ipari fémek, Mezégaz-
dasagi termékek.

Az Alapkezel vérakozdsdnak megfelel6en az eszkozcsoportok kozotti
allokacid jellemzi a stratégiai portfolié kialakitdsat. A stratégia rész a
portfolié legaldbb 50%-3t teszi ki.

Az Alap referenciahozama a 100% S&P GSCI Official Close Index.

= Kockazati profil

Szokasostol eltérd kockazati. A Dialég ARUPIACI Szarmaztatott Be-
fektetési Alap szarmaztatott Alap, igy a derivativ eszkozok kezelése
és jelenléte kiemelt fontossdggal bir. A szarmaztatott Ggyletek jelle-
guknél fogva sokkal magasabb kockdzatot hordoznak magukban, mint
3 tékedttétellel nem rendelkez6 befektetési formak. Ezen kockdzatok
ugyan befektetési technikdkkal csékkenthetdk, azonban teljesen meg
nem szintethet6ek.

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO ~ MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

i A portfolio dsszetétele

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

Eszkoz Forint Szazalék
Részvények o} 0,0%
Allampapir, diszkontkincstarjegy,

MNB kotvény, egyéb hitelviszonyt 185103 862 89,8%
megtestesit6 eszkoz

Szarmaztatott Ugyletek 15 026 568 7,3%
Szamlapénz 37 249 125 18,1%
Bankbetét o 0,0%
Elhatarolt valtozé koltségek -679 207 -0,3%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -30 503 775 -14,8%
Befektetett eszkozok 6sszesen 206 196 573

Tékeattétel mértéke 1,2

10 %-nal magasabb részaranyt Magyar Allam

képviseld kibocsatok

Az Alap nett6 eszkozértéke 2012 december 31-én: 206 196 573 Ft, az egy
jegyre jutd netto6 eszkdzértéke: 00,9320 Ft.

i. Dialég Arupiaci Szarmaztatott Alap

alapinformacioi

Nyiltvég( alap jegyzési id6szaka
ISIN kod

Az alap tipusa

Alap fajtaja

Letétkezeld
Konyvvizsgald

Vezet6 forgalmazo
Forgalmazdk
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi megbizas elszamoldsa
Visszavaltasi megbizas elszdmoladsa

Vételi/eladasi jutalék

# Hozamadatok

2012. julius 30. augusztus 03.
HU0000711551
Szérmaztatott Alap
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tandacsado Kft.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazas helyei
1054 Budapest, Szabadsdag tér 5-6.
1123 Budapest, Alkotds utca 50.
2,0%
2,50%
T+1 (T napi arfolyam)
T+6 (T+1 napi arfolyam)

maximum 3000 Forint

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -4,56% -1,02%

3 hénap -6,86% -4,70%

6 hénap - -

Indulds 6ta* -6,80% -2,56%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év = =

"Evesités nélkilli Netto adatok Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthet6 a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsatoé székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



