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Dialog

Likviditasi Befektetési Alap

Havi jelentés - 2011. November

. A honap torténései roviden

2011 novemberében -ismét, az elmult hénapokban megszokott médon
- tovdbb emelkedtek a hozamok a hozamgérbe valamennyi részén.
Mind a révid, mind a hosszu oldalon béven kétszdmjegy( mértékben
kertltek magasabbra a hozamok. Ebben az idészakban olyasmire volt
példa, amire tébb mint két éve nem: sorra sikertelennek bizonyultak az
3llampapir aukciok. A befekteték kiléndsen a rovid diszkontkincstar-
jegyeket nem tudtak bedrazni, hiszen mig az MNB alapkamat 6%-on
3llt, addig mar a hdrom honapos kotvényért a befekteték 6,5% feletti
hozamot vartak. A vartnak megfeleléen a honap végi MT Ulésen az
MNB 50 bazisponttal emelte irdnyadd kamatratajat.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a BAMOSZ besoroldsa szerint likviditasi
tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas likviditasu, rovid
lejaratu forintbefektetéseken keresztil folyamatosan versenyképes
pénzpiaci hozamot érjen el.

Az Alap befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg 3 90 napot. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy az Alap nettd esz-
kozértékének ingadozdsa a lehet6 legalacsonyabb legyen.

i+ Befektetési politika
Az Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt esz-

kozokbe fektet be:

- bankbetétekbe
- diszkontkincstarjegyekbe
- rovid hatralévé futamidejd dllampapirokba

Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index.
i Kockazati profil
Az alap kockdazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVG MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5 EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio 6sszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Diszkontkincstarjegy 641 803 150 47,6%
Allamkotvény o) 0,0%
MNB Kotvény 149 825 250 11,1%
Jelzéloglevél o 0,0%
Betét 754 514 227 55,9%
Szamlapénz 828 218 0,1%
Elhatarolt valtozo koltségek -1240 602 -0,1%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -196 936 442 -14,6%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 1348 793 801

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. november 30-an: 1348 793 801 Ft, az egy
jegyre jutd nett6 eszkézértéke: 1,2558 Ft.
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£ Dialog Likviditasi Alap alapinformacioi

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa

Letétkezeld
Konyvvizsgald

Forgalmazok

UniCredit Bank Hungary Zrt.

2008. marcius 19.
HU0000706494

likviditasi

nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.
1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfiirdé utca 24-26.

BNP Paribas Magyarorszagi 1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

Fioktelep

Commerzbank Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
Alapkezel6i dij maximum 1,05%
Maximalis dijterhelés 1,15%

Vételi / eladasi jutalék maximum 500 Forint

Vételi megbizds elszdmoladsa T napon (T napi arfolyamon)

Visszavaltasi megbizds elszdmoldsa T napon (T napi arfolyamon)

i Hozamadatok

Idészak Alap’ Referencia®
1 hénap 0,47% 0,22%
3 hénap 1,27% 0,97%
6 honap 2,56% 2,20%
Indulds 6ta” 6,35% 6,47%
Idészak Alap’ Referencia'
1év 4,97% 4,59%

"Evesités nélkiili Netto adatok “Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa el6tt értenddk.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyutt -

megtekinthetd a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-lll/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



Dialog

Ingatlanfejleszté Részvény Alap

Havi jelentés - 2011. November

. A honap torténései roviden

A régié¢ ingatlanfejleszt6é részvényei jelentés mértékben csokkentek
2011 novemberében. Annak ellenére, hogy a tartésan magas olajarak
alapvetben pozitiv gazdasagi folyamatokat generalnak az orosz pia-
con, a befekteték figyelme tovabbra is az eurdpai bankrendszer jové-
jére koncentralodik, igy az arakba folyamatosan épilnek be a késébbi
projektek elmaradasa.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

alap
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& Az Alap célja

Részesiteni a befektetket a régig, illetve a tagabban vett fejl6dé piacok
legdinamikusabban fejl6dé szektora, az ingatlan szektor adta néveke-
dés lehetéségeibdl. Ezen cégek jellemzé modon irodakat, logisztikai és
kereskedelmi kozpontokat épitenek, majd értékesitenek vagy adnak
bérbe. Az Alap célja, hogy a ,hagyomanyos” ingatlanalapok hozamat
hosszu tavon jelentésen meghaladé hozamot érhessenek el a Befekte-
tok ésszer( kockazatvallalas, de rovid tavon magas volatilitds mellett.

i+ Befektetési politika
Az Alap kozvetlenil ingatlanba nem fektet!
Befektetési terilet:

- K6zép- és Kelet-Eurépa

- Balkan orszagai

- FAK orszagai

- Oroszorszag

- Torokorszag

Célpontok:
40-50 ingatlanfejleszt6- és ingatlanberuhdzassal foglalkozd részvény-
tarsasag. Referencia Index: 80% EPRA Index + 20% RMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockdazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT  KOZEPES — SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio 6sszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 376 853 793 78,7%
Allampapir és diszkontkincstarjegy o 0,0%
Betét 96 013 067 20,0%
Szamlapénz 13 053 816 2,7%
Elhatarolt valtozo koltségek -1 469 059 -0,3%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -5 453 018 -1,1%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 478 998 599

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. november 30-3n: 478 998 599 Ft, az egy jegyre

juto nettd eszkozértéke: 0,5344 Ft.

i Dialog Ingatlanfejleszté Alap alapinformacioi

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa

Letétkezeld
Konyvvizsgald

Forgalmazdk
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.
Alapkezeléi dij maximum

Maximalis dijterhelés
Vételi /eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamolasa

Visszavaltasi megbizds elszdmolasa

i Hozamadatok

2008. Marcius 19.
HUoo00706510
részvénytulsulyos
nyilvanos, nyiltvégui
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%
2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000
Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia®
1 hénap -8,88% 0,20%
3 hénap -13,51% 0,59%
6 héonap -26,45% 1,24%
Indulds 6ta* -15,57% 4,34%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év -27,67% 2,36%

"Evesités nélkili Nettd adatok

“Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthet6 a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsaddsnak. A hirdetést a Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-lll/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezets forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



Dialog

Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2011. November

. A honap torténései roviden

Az oktdberi EU allamaddssag valsag megoldasa okozta eufdria hamar
elillant 2011 novemberében, hala elsésorban a gordg és olasz politi-
kusok konnyelm(ségének. A piacok erételjes lejtmenetbe kapcsoltak,
amit a hdnap végére csak részben tudtak ledolgozni. Az Uj olasz szak-
ért6i kormany, illetve a lassan valéban kérvonalazédd dsszeurdpai fis-
kalis unio terve a befektetdk vételi kedvét hozta.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

alap
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i Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektetdk részesilhessenek a masodik hulldm-
ban az Eurépai Unidhoz csatlakozo orszagok gazdasagi névekedésébdl.
Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszdgok, amelyek kimarad-
tak a 2004-es EUcsatlakozasbdl, de potencidlisan az elkdvetkezend6
15-20 év sordn az Eurdpai Unié tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak.

i Befektetési politika

Az Alap ennek a stratégidnak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régié
(Horvatorszdg, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro,
Macedoénia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban
Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia), valamint Torékorszag és Oroszorszag val-
lalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

i Kockazati profil
Az alap kockdazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT — KOZEPES — SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV

i A portfolio 6sszetétele

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 862 708 183 75,0%
Allampapir és diszkontkincstarjegy 49 827 050 4,3%
Betét [o) 0,0%
Szamlapénz 156 969 169 13,6%
Elhatarolt valtozo koltségek -2 795198 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek 84 048 121 7,3%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 1150 757 325

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. november 30-3an: 1150 757 325 Ft, az egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,9069 Ft.

& Dialég Konvergencia Alap alapinformacioi

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa

Letétkezeld
Konyvvizsgald

Forgalmazok
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fidktelep

Commerzbank Zrt.
Alapkezel6i dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladdsi jutalék

Vételi megbizas elszamolasa

Visszavaltasi megbizds elszdmoldsa

i Hozamadatok

2008. Marcius 19.
HU0000706528
részvénytulsulyos
nyilvanos, nyiltvégui
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%
2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000
Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia®
1 hénap -2,40% -3,12%

3 hénap -4,53% -1,09%

6 hénap -21,62% -11,60%
Indulds 6ta* -2,61% -40,00%
Id6szak Alap Referencia’
1év -16,05% -7,21%

"Evesités nélkiili Netto adatok “Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa el6tt értenddk.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthet6 a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-lll/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



Dialog

Octopus Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2011. November

. A honap torténései roviden

Az Alap 2011 novemberében kevés Uj pozicidt vett fel, a kordbbiak
kozil pedig keveset zart, ennek kovetkeztében tovabbra is kozepes
részvénykitettséggel fut. Az Alap eszkozei tobb euréban denominalt
vallalati kétvénnyel béviilt.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

1,2
A alap
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i Az Alap célja

A DIALOG Octopus Szdrmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a pénz-
és tokepiacok adta lehetéségeket kihasznalva - magasabb kockazat-
véllalds mellett - a bankbetétek hozamat meghaladé hozamot érjen
el. Ennek érdekében az Alap minden befektetési eszkdzre - kotvény,
részvény, nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek - felvehet akar
vételi, akar eladasi poziciot. A hagyomdnyos befektetési alapokkal
ellentétben a Dialdg Octopus Szarmaztatott Alapnak nem csak emel-
kedd, hanem adott esetben csokkend piacokon is lehetésége van ho-
zamot elérnie.

i Befektetési politika

Az Alap sajat t6keéjét hazai és kulfoldi részvényekbe, kotvényekbe, il-
letve a Tpt. altal engedélyezett hataridés Ggyletekbe fekteti. Az Alap
spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapozicidkat.
Az Alap minden, a Tpt. 3ltal megengedett azonnali és szarmaztatott
poziciét felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja 100%
ZMAX Index.

i Kockazati profil

Az alap kockdazata

NAGYON .o . ; «
ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT — KOZEPES  SZAMOTTEVO ~ MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1EV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio 6sszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 662 316 715 31,9%
Allampapir és diszkontkincstarjegy 864 453 859 41,6%
Szérmaztatott Ugyletek -69 651 607 -3,4%
Szamlapénz 196 152 041 9,4%
Bankbetét 627 516 666 30,2%
Elhatdrolt valtozo koltségek -3794 689 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -198 330 469 -9,5%
Sikerdij o) 0,0%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 2078 662516

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. november 30-an: 2 078 662 516 Ft, az egy
jegyre jutd netto eszkozértéke: 0,9364 Ft.

i Dialog Octopus Alap alapinformacioi

A nyiltvég alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Kényvvizsgalo

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezel6i dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi megbizas elszamolasa
Visszavaéltasi megbizds elszdmoladsa

Visszavaltasi megbizas elszdmoldsa

i Hozamadatok

2010. szeptember 17.
HU0000709241
szarmaztatott

nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kdnyvvizsgalé és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdé utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,00%

2,50%

T+1 (T napi arfolyam)

T+10 napon (T+1 napi arfolyamon)

T napon (T napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -1,22% 0,14%
3 hénap -2,96% 0,74%
6 hénap -10,26% 1,75%
Indulds 6ta” -5,32% 3,63%
Idészak Alap? Referencia'
1év -8,50% 3,69%

"Evesités nélkili Nettd adatok

“Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthet6 a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-lll/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



Dialdg @

Maracana Szarmaztatott Alap

. , DIALOG
Havi Jelentes - 2011. November BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.
2 A honap torténései réviden iz A portfolio 6sszetétele
201 qovgmperében az Alap opciéj:ébfan Iévé yalamgnnyi mogottes  gszkoz Forint Szazalék
piac kismértékben csokkent, a brazil részvénypiac esése meghaladta P ”
az 5 szazalékot. A piaci bizonytalansag tovabbra is fennmaradt, ami ~ "ESEVENY 0 0,07
negativan érintette az Alap teljesitményét. Allampapir és diszkontkincstarjegy 0 0,0%

Opciok 10 949 648 3,3%
. , .. , Szamlapénz 1715 285 0,5%
i Az alap és referenciaindex alakulasa ps—r—— S——— p—
Elhatarolt valtozo koltségek -1586 716 -0,5%
11000 A Eqyéb kovetelések/kotelezettségek  -88 760 0,0%
alap — Befektetett eszk6z6k 6sszesen 330 489 088
10250 Az Alap nettd eszkozértéke 2011. november 30-an: 330 489 088 Ft, az egy jegyre

jutod nettd eszkozértéke: 8 854 Ft.

9500
i Dialog Maracana Alap alapinformacioi
8750
Z3rtvag( alap induldsa 2011. januar 05.
8000 ) Lejdrata 2015. december 15.
011 02 03 04 05 06 07 08 09 0 1N ISIN kod HU0000709464
2011.
Az Alap fajtdja szarmaztatott
Az Alap tipusa nyilvanos, zartvégu
Az Ala p Célja Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és

G e Tanacsado Kft.

Az Alap célja, hogy a befekteték a t6kéjik kockaztatdsa nélkil része-

sulhessenek a vildg gyorsan fejl6dé régidinak névekedésébdl. I —

Forgalmazas helye tett befektetési jegy

i Hozamadatok

Befektetési politika

- Idészak Alap’ Referencia®
Az Alap kizarolag a kovetkezd eszkozoket tartja portfoliojaban: 1 hénap ~0,16% )
- bankbetét = .
- opci6, melyben a kovetkezd eszkézok talalhatok: 3 honap “ha i
orosz részvények (40%) 6 honap -4,61% -
brazil részvenyek (40%) o Indulds 6ta® -11,46% .
amerikai ingatlanfejleszt6 vallalatok részvényei (20%)
- szadmlapénz
Idészak Alap’ Referencia
1év - -

"Evesités nélkiili Netto adatok “Eves szintre szamitott adatok

i Kockazati profil

Az alap kockazata Ajanlott minimalis futamidé
NAGYON e . ) . , . , . ) .
ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVO — MAGAS 1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-
kinthet6 a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kovetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-lll/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



Dialog

Szarmaztatott Deviza Alap

Havi jelentés - 2011. November

. A honap torténései roviden

2011 novemberében a fébb devizak szik sdvban mozogtak. Az Alap
3 honap sordn tébb magas kamatozasu, eurdban kibocsatott vallalati
kotvényt vasarolt a portfolioba, illetve folytatta a devizaparokra nyi-
tott szlk Ugyleteit.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

1.20 A alap
benchmark

1,15

1,10

1,05

1,00

05 07 09 11 o0f
2009. 2010.

030405 07 09 11 01 03 05 07 09 1
2011.

i Az Alap célja

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a vilag-
gazdasdag vezetd devizdinak mozgdsat, arfolyamalakuldsat kihaszndlva
3 befektet6k a betéti és pénzpiaci hozamoknal magasabb hozamban
részesilhessenek. Az Alap portfoliéjaban a fejlett, fejl6dé és egyéb
gazdasagok devizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott
diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok taldlhaték. Az Alap spe-
kulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapozicidokat. Az Alap
minden, a Tpt. dltal megengedett azonnali és szarmaztatott poziciét
felvehet, long és short irdnyba is.

i Befektetési politika

Az Alap portfoliéjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasagok de-
vizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott diszkont-
kincstarjegyek, illetve allampapirok taldlhaték. Az Alap spekulativ
jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapoziciokat. Az Alap min-
den, a Tékepiaci Torvény dltal megengedett azonnali és szarmazta-
tott poziciot felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja
100% ZMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockdazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT — KOZEPES ~ SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5 EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio 6sszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Allampapir, diszkontkincstérjegy, o
MNB kétvény 1473 629 452 45,6%
Betét 1758 360 737 54,4%
Szamlapénz HUF 2873172 0,1%
Szdmlapénz EUR 311 687 399 9,6%
Nyitott devizapoziciok . A
eredménytartalma 108 916 388 3,4%
Elhatarolt valtozo és fix koltségek -7 288 298 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -197 649 797 -6,1%
Elhatarolt Sikerdij o) 0,0%
Befektetett eszkozok dsszesen 3232 696 277

l}lylltott tékeadttételes poziciok HUF 662 681800 20,5%
értéke

Tékeattétel mértéke (max. 2X-es) 1,2

Forward Ugyletek o 0,0%

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. november 30-3n: 3 232 696 277 Ft, az egy

jegyre juto nettd eszkozértéke: 1,1132 Ft.

i Dial6g Szarmaztatott Alap alapinformacioi

A nyiltvégi alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Kényvvizsgalo

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezel6i dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszdmoldsa

Visszavaltasi megbizds elszdmoldsa

i Hozamadatok

2009. MArcius 25.
HUooo0707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%

2,70%

3000 Forint, maximum 5% / 3000
Forint

T+1 (T napi arfolyam)
T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia®
1 honap -1,68% 0,07%
3 hénap -3,80% 0,57%
6 honap -4,03% 1,40%
Indulds 6ta’ 4,07% 4,16%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év -1,14% 2,99%

"Evesités nélkili Nettd adatok “Eves szintre szdmitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb kéltségek levondsa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthet6 a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kovetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-lll/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezets forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



Dialog
EURO Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2011. November
i A honap torténései roviden

2011 novemberében - az életbe Iépett Uj befektetési politikdnak ko-
szonhetéen - az Alapkezel6 jelentés mennyiségl eurdban denominadlt
vadllalati kotvényt, illetve magyar dllamkétvényt vasarolt. A portfolié
ennek megfelelden a kévetkezé elemekkel bévilt: Richter atvalthato
kotvény, OTP OPUS &tvalthato kotvény, OTP aldrendelt kolcsontéke kot-
vény, Magnolia atvalthatd kotvény, valamint max. 3 éves futamidejl
magyar allamkétvények. Az Alap Uj stratégidjanak megfeleléen ezek az
eszkdz6k magasabb széras mellett varhatéan joval magasabb hozamot
biztosithatnak a befektet6k részére.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

A e
alap
benchmark
0,01125
0,01050
0,00975
0,00900 >
05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11
2010. 2011.

i Az Alap célja

A Dialdég Euré Szarmaztatott Deviza Alap célja, hogy a befekteték a be-
téti hozamokat akar jelentés mértékben is meghaladé hozamot reali-
zalhassanak alacsony szdérds/kockazat mellett. Az Alap befektetési po-
litikdja szerint a portfoli6 90 szadzalékdt a lehetd legkisebb kockazatu
eszkozokbe, jellemzéen eurdéban denomindlt betétekbe, rovid futam-
idejd diszkontkincstarjegyekbe fekteti, mig a fennmaradé 10 szdzalék
erejéig tokedttételes pozicidkat vesz fel a vildag vezeté devizaparjaira.
Az Alap Magyarorszagon még kevésbé elterjedt, ugyanakkor a nemzet-
kozi befektetok korében rendkivil népszerd un. kvantitativ eljaras sordn
hozza meg dontéseit a tékedttételes pozicidkat illetéen. Az Alap - szar-
maztatott befektetési alap révén - mind az emelkedd, mind a csékkend
piaci folyamatokat ki tudja hasznalni. A Tékepiaci torvény értelmében az
Alap maximalis tékeattétele kétszeres.

i+ Befektetési politika

Az Alap portfoliojaban a fejlett, fejl6d6 és egyéb gazdasagok devizapar-
jai, valamint euréban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, allampapirok,
illetve betétek taldlhatok. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi
és tézsdei devizapoziciokat. Az Alap minden, a Tékepiaci Térvény altal
megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és short
irdnyba is. Az alap benchmarkja 100% EURIBOR 6 honap Index.

i Kockazati profil
Az alap kockdazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO ~ MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio 6sszetétele

Eszkoz EUR Szazalék
I:AI:\allénlggt[cgnd;szkontklncstarjegy, A e 41.5%
Betét 1082 399,96 35,3%
Szamlapénz HUF 458,20 0,0%
Szdmlapénz EUR 122 100,10 4,0%
Cdmenytcaima 36 518,60 2%
Elhatdrolt véltoz6 és fix koltségek : -
(EURO) 7 221,77 0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek 634 451,37 20,7%
Elhatarolt Sikerdij 0,00 0,0%
Befektetett eszkozok 6sszesen 3 070 592,14

glz(iétﬁét tékedttételes poziciok EUR mareeE S5
Tokedttétel mértéke (max. 2X-es) 1,20

Forward Ugyletek o 0,0%

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. november 30-3n: 3 070 592,14 Ft, az egy jegyre

juto nettd eszkozértéke: 0,009505 Ft.

i Dialog EURO Szarmaztatott Alap

alapinformacioi
A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd
Az Alap fajtdja
Az Alap tipusa

Letétkezeld
Konyvvizsgald

Forgalmazok

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.
Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezel6i dij maximum

Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamoladsa

Visszavaltasi megbizds elszdmoldsa

#- Hozamadatok

2009. MArcius 25.
HUo000707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%

2,70%

3000 Forint, maximum 5% / 3000
Forint

T+1 (T napi arfolyam)

T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia®
1 hénap -1,70% 0,21%

3 hénap -5,06% 0,57%

6 hénap -6,58% 1,40%
Indulds 6ta* -3,18% 12,30%
Idészak Alap’ Referencia'
1év -5,89% 1,96%

"Evesités nélkili Nett6 adatok

“Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, tvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa elétt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyutt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacié kizarélag tajékoztatdsul szolgal. A Dialog Befektetési Alapkezel Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsaddsnak. A hirdetést a Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-IIl/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



